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Budapest - 2019. februar 20. - A Magyar Telekom (Reuters: MTEL.BU és Bloomberg: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezeté
tavkozlési szolgaltatdja ma kozzétette 2018. negyedik negyedéwre és egész évre vonatkozd Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési
Szabvanyok (IFRS) szerinti konszolidalt pénziigyi eredményeit.
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1. FOBBEREDMENYEK

F6ébb pénziigyi mutatdk:

MAGYAR TELEKOM 2017. 4. negyedév 2018.4.negyedév  Valtozas 2018. 4. negyedév 2018.4.negyedév  Valtozas
Csoport Pénziigyi Eredmények - IFRS 1AS 18/1AS 11 IAS 18/ IAS 11 (%) IFRS9ésIFRS 15hatas  IFRS 9ésIFRS 15 (%)
(milli6 forintban, kivéve mutatészamok) Folytatodo tevékenységek
Osszes bevétel 161442 173997 7,8% 1137 175134 8,5%
Miikodési eredmény 14413 16507 14,5% 465 16972 17,8%
Adoézott eredmény
ATarsasag részvényeseire jutd eredmény 4686 7090 51,3% 375 7465 59,3%
Nem iranyito ré iésekre juté eredmény 477 149 (68,8%) 90 239 n.m.
5163 7239 40,2% 465 7704 49,2%
Brutté fedezet 89348 92396 3,4% 498 92894 4,0%
EBITDA 42252 46242 9,4% 465 46707 10,5%
EBITDArata 26,2% 26,6% n.a. n.m. 26,7% n.a.
Egy részvényre juté hozam (forint) 4,53 6,87 51,7% 0,36 7,23 59,6%
2017.1-12.h6 2018.1-12.h6 Va'('f)/"?és
0
Szabad cash flow 58440 67 963 16,3%
CAPEX/ Bevétel 14,1% 16,4% na.
Alkalmazottak szdma (zar¢ létszam, redukalt fében) 9154 8948 (2,3%)
2017. december 31. 2018. december 31. Va(l(t;?as
J
Nett6 adossag 309 641 272805 (11,9%)
Nett6 adéssag/ teljes téke 34,8% 30,7% n.a.

= A Csoport szint(i arbevétel novekedése folytatodott, a ndvekvé késziilék értékesitési és RI/IT bevételek tovabbra is
parosultak a szolgaltatasi bevételek emelkedésével

= Abrutté eredmény javulasa a szolgaltatasi bevételek novekedését tiikrozi

= AzEBITDA névekedés a magasabb bruttd eredménynek és azingatlaneladasokbdl szarmazo egyszeri nyereségnek
k6szénhet6

= A2100 MHzes frekvencia hasznalati jog meghosszabbitasaval kapcsolatos egyszeri 15,3 milliard forint capex

= Javuld szabad cash flow, mivel a magasabb EBITDA, a csokkend akvizicios koltségek és az ingatlanértékesitésbdl
szarmazo egyszeri bevételek ellensulyoztak a magasabb miikodo téke és capex kifizetéseket

= 2018. iizleti év eredménye utan részvényenként 25 forint osztalék kifizetését javasolja a Tarsasag lgazgatdsaga a
Kozgyiilésnek
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Rékasi Tibor vezérigazgato igy nyilatkozott:

,Orommel tolt el hogy a 2018-as év folyaman is megériztik azt a j6 teljesitményt, ami az egész éwre vetitve 7,6%
bevételndvekedést eredményezett. Tulteljesitettilk az eléirdnyzatot mind a bevétel terén, amely elértea 657, 1 milliard forintot,
mind pedig az EBITDA vonatkozésdban, amelynek dsszege 192,5 millidrd forintot tett ki a magasabb brutté fedezetnek,
valamint azingatlanértékesitésébdl szarmazd egyszeri bevételeknek kdszonhetéen. Az éves szabad cash-flow célunkat is
tulteljesitettiik, mivel 68 milliard forinttal zartuk azévet, ami elsésorban a magasabb EBITDA-nak, illetve a csokkend akvizicids
koltségeknek ésaz ingatlanértékesitésbél szarmazod egyszeri bevételeknek voltkdszonhetd, mig a CAPEX koltésiink 91.8
milliard forintot ért el. Ezentulmenden az alaptevékenységlinkre és az igyfelek igényeinek kielégitésére forditott
eréforrasainknak kdszonhetéen, valamint termékkinalatunk folyamatosfrissitésével visszaszereztiik vagy megtartottuk vezetd
poziciénkat valamennyi kulcsfontossagu piaci szegmensben, ideértve az eléfizetéses mobil, TV és vezetékes szélessavi
internet szegmenseket is.

A magyarorszagi miikoédést tekintve az évsoran folytatédtak a pozitiv trendek, bevételeink mindharom f6 szolgaltatdsunk terén
névekedtek. A mobil szegmensben tovabb nétt a mobil-adat iranti kereslet, amint egyre tébb Ggyfeliink veszi igénybe
csucstechnoldgigju 4G haldzatunkat jelentdsen hozzajarulva a bevételtermeléshez Ezt er6sitette az eszk6zértékesitésre
vonatkoz6 stratégiank, valamint Gigyfeleinknek a feltoltékartyaktdl az eléfizetéses csomagokra térténd migracioja is. A mobil
szolgaltatasinkat hasznalo ligyfeleink szamandvekedést mutatotta negyedik negyedévben, amiaz egy mobil el6fizetére jutd
arbevétel névekedésével egyltttamogattaa szegmensben elért bevéteindvekedést.

Avezetékes piacon megtartottuk a haldzatunk fejlesztésére irdnyul 6 fokuszt kozel 300,000 Uj haztartas szamaéra biztositottunk
100+ MB/s internet-elérést, és kdzelebb kerliltink ahhoza célunkhoz hogy azegész orszag teriiletén gigabites internet-
elérést biztositsunk. E stratégia pozitiv elényeit a vezetékes bevétel ndvekedésében is lattuk, ahol - azhangalapu bevételek
csokkenésének iparagi szintli tendenciajaellenére - bevételeink éves dsszevetésben 5,5%-kal névekedtek, mig az utolsd
negyedévben 4,9%- osbdéviilést tudtunk elémi. Ezen tilmenden a szélessaviintemet és TV-bevételek novekedtek, valamint a
vezetékes eszk6zeladashdl szarmazd bevételek tovabbra iserds- éves 6sszehasonlitasban 95,9% 0s- ndvekedést mutattak,
kdszdnhetbéen a Black Friday ésa karacsonyi promdciok altal is tamogatott erés negyedik negyedéves teljesitménynek.

Avezetékes ésmobil piac erds teliesitményének készonhetéen az lizleti stratégiank harmadik pillérére, az FMC tgyfélbazisra
dsszpontosithattunk. 2018-ban tovabbrais mivoltunk Magyarorszagonaz egyetlen olyanszerepld, akivalds integralt
vezetékes-mobil ajanlatott tehetett az igyfeleink. Ebben az évben tovabbi [épésekettettiink annak érdekében, hogy
megerdsitsiik pozicidnkat ezen apiacon. Mig a masodik negyedévben megkettdztitk az ligyfeleink rendelkezésére alld
mobiladat-keretet, a harmadik negyedévben egységesitettik Magental ajanlatunkat, és Uigyfeleink szamara 30%-os
kedvezményt tettlink elérhetévé valamennyi kapcsolddo szolgaltatas vonatkozasaban. Erre épitve folyamatosan névelni tudtuk
Magenta1-Ugyfélbazisunkat. Emellett Uj mddokat is kerestiink, hogy tgyfeleinket elérjiik, valamint megerdsttettiik online
csatornainkat. Jelenleg Ugyfeleinknek martdbb, mint 40%-a haszndlja a Telekomapplikacidt, és eladasaink tobb, mint 20%:-4t
azonline értékesitési csatornakonkeresztlil realizal juk.

ARendszerintegracios ésaz IT szegmensben is sikeres évet zartunk, 2017-tel dsszevetve 22,4%0s novekedéstértiink el a
bevételeinkben. A ndvekedésezuttal is elsésorbana nagyértékd, alacsonyabb nyereséghanyadu szoftver- és
hardverprojekteknek volt kdszonhetd. Ezek az atlagosnal alacsonyabb nyereséget hozd projektek azt a célt szolgaliak, hogy
tébb kilonb6z6 intézménnyel épitstink ki hosszutavu kapcsolatot, majd ezeket kapcsolatokat id6ével magasabb
nyereséghanyadu, szolgdltatasi szerzédésekke alakithassuk.

Az év soran a Csoport teljesitményét tovabb erésitette a folytatddd maceddniai trendfordulé. A bevétel és azEBITDA is
novekedett, kdszOnhetéen a valamennyi (izleti terileten mutatott szilard teliesitménynek, a szolgaltatasi bevételekben
mutatkozd pozitiv trendeknek, valaminta Rendszerintegracié ésaz IT terliletén elért kimagasld névekedésnek.

2019-re kitekintve abevételeink kis mértéklicsokkenésére szamitunk, mig az 6sszehasonlithatd alapon szémitott EBITDA 1%-
2%-0s emelkedését varjuk a kdzvetett koltségeink csokkentésének kdszonhetden. A CAPEX kéltésiinket az ideivel azonos
szinten tervezzik tartani (nemszamitva az IFRS16 hatast és a spektrum kéltségeket) 6sszehangban a vezetékes haldzatunk
folyamatos fejlesztésével, amely magabafoglaljaaz optikai haldzatbdvitési programunk felgyorsitasat A
jovedelmezbségiinkben tapasztalt trendforduldnak kdszonhetéenarra szamitunk, hogy szabad cash-flownk (a spektrum
licenszdijak nélkiil) 5%-kal névekedhet.
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Ajelenlegi és varhatd miikddési ésszabalyozasi kdrnyezet alapjanarra szamitunk, hogy a Tarsasag részvényenként 27 forint
osztalékot fog fizetni a 2019. évieredmények utan. A hivatal os osztalékjavaslatot az Igazgatdsag megfeleld idében fogja
eléterjeszteni a Kézgylilésrészére,amikor azdsszes sziikséges informaciérendelkezésre all, és valamennyi el6feltétel

teljesul.”

Publikus célkitlizések:

2018 Tény Publikus célkitiizések 2019-re
Bevétel 657 milliard forint enyhe csokkenés
EBITDA 193 milliard forint éves 19%-2%os névekedés
Capex1 92 milliard forint nagyjabol valtozatlan
Szabad CF' 68 milliard forint Kb 5%o0s névekedés

Osztalék részvényenként 25 forint®

! spektrum licensz dij nélkii/
2 ssszehasoniithatd alapon
s lgazgatdsag javasiata a Kbzgylésnek

részvényenként 27 forint



2. VEZETOSEGIJELENTES

2.1. KonszolidaltIFRS csoport eredmények

2.1.1 Csoportszintli Eredménykimutatas
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MAGYAR TELEKOM

K lidalt Atfogd Eredményki asok 2017. negyedik negyedév 2018. negyedik negyedév ~ Valtozas  Valtozas  2018. negyedik negyedév  2018. negyedik negyedév
(millig forintban) IAS 18/ 1AS 11 IAS 18/ IAS 11 (%) IFRS 9 & 15 hatas IFRS 9 & 15
Bevételek

Mobil bevételek 83258 90 537 7279 8,7% 1008 91 545
Vezetékes bevételek 51488 53 865 2317 4,6% 129 53994
Rendszerintegracio/Informatika bevételek 26 368 29595 3227 12,2% 0 29595
Energia szolgéltatasbol szarmazo bevételek 328 0 (328)  (100,0%) 0 0
Osszes bevétel 161 442 173 997 12 555 7,8% 1137 175134
Kozvetlen koltségek (72 094) (81 601) (9507)  (13,2%) (639) (82 240)
Brutto fedezet 89 348 92 396 3048 3,4% 498 92 894
Kozvetett koltségek (47 096) (46 154) 942 2,0% (33) (46 187)
EBITDA 42 252 46 242 3990 9,4% 465 46 707
Ertékcsokkenési leiras (27 839) (29 735) (1.896) (6,8%) 0 (29 735)
Miikodési eredmény 14413 16 507 2094 14,5% 465 16 972
Netté pénzlgyi eredmény (4701) (5177) (476) (10,1%) 0 (5177)
Tarsult és k6zos vezetési véllalatokban [év6 befektetések eredmény 159 258 99 62,3% 0 258
Adozas eldtti eredmény 9871 11588 1717 17,4% 465 12 053
Nyereségadd (4 708) (4 349) 359 7,6% 0 (4 349)
Adozott eredmény 5163 7239 2076 40,2% 465 7704
Nem iranyit6 részvényesekre jutd adozott eredmény 477 149 (328) (68,8%) 90 239
Tarsasag részvényeseire jutd adozott eredminy 4 686 7090 2404 51,3% 375 7465

Az 6sszbevétel éves dsszehasonlitasban (azIFRS 15 alkalmazasanak hatasa nélkiil) 7,8%-kal, 174,0 milliard forintra nétt
2018. negyedik negyedévében, valamint 7,2%-kal 655, 1 milliard forintra a 2018. év vonatkozasaban. A bevételek ndvekedése
tovabbra is elsésorban az RI/IT bevételek erételies emelkedésének, valamint a magasabb készilék-rtékesitéseknek és
mobiladat-hasznalatnak kdszonhetd.

= A mobil bevételek (az IFRS 15 hatasa nélkiil) 8,7%-kal, 90,5 milliard forintra novekedtek 2018 negyedik
negyedévében éves dsszehasonlitdsban, mig a 2018-as pénzligyi évben, éves dsszehasonlitdsban 6,0%-kal 342,1
milliard forintra emelkedtek. Ez elsésorban a mobiladat-bevételek és az eszkoz-értékesitési bevételek folyamatos
névekedésének kdszénhetd.

A hangalapu kiskereskedelmi bevételek csoportszinten éves 0sszevetésben 1,4%-kal 35,4 milliard forintra
néttek 2018. negyedik negyedévében, mivel az eléfizetéses ligyfélbazis mindkét orszagban tapasztalt jelentds
bévilése ellensulyoztaaz armyomasnegativ hatasat.

A hangalapt nagykereskedelmi bevételek 8,3%-kal, 2,5 millidrd forintra csdkkentek éves szinten 2018
negyedik negyedévében, ami a 2017 negyedik negyedévben jelentkezd, egyszeri magyarorszagi végzédtetési

dij elszamolasokkal kapcsolatos pozitiv korrekcid hianyat tiikrdz. Ezt az alacsonyabb maceddniai nemzetkozi
bejévé mobilforgalomhatasa tovabb erésitette.

Az adatbevételek éves Osszehasonlitasban 14,3%-kal 21,9 milliard forintra néttek 2018 negyedk
negyedévében. Ez, a csoportszinten magasabb mobil intemet eléfizetdi szam eredménye, valamint tikrézi a
mobilkészllék-biztositasi bevételek 2018 elejétdl torténd atsoroldsataz egyéb mobil bevételekrél a mobiltartalom
bevételekre.

Az SMS bevételek éves szinten 11,0%%kal, 5,0 milliard forintraemelkedtek 2018 negyedik negyedévében, ami
aboviilé elfizetéses ligyfélbazis altalimegndvekedett lakossagi hasznalatat, valamint a magyarorszagi témeges
SMS bevételek emelkedését tiikr6zi.

A mobil késziilékértékesitési bevételek éves szinten 25,2%-kal, 22,8 milliard forintra néttek 2018 negyedik
negyedévében, a ndvekvd szamu készilékértékesitésnek, illetve annak kdszdnhetéen, hogy mindkét orszagban
megn6tt a dragabb készllékek aranya az értékesitett készllékek kdzott. A jelentés ndvekedés egy relative
alacsonyabb bazisbdlis ered, mivel 2017 negyedik negyedévbena magyarorszagi hliségsze rz6dés-szabélyozas
valtozasanak kovetkezményeként azeladasokban atmeneti lassul s volt tapasztalhato.

Az egyéb mobil bevételek 2018 negyedik negyedévében 3,0 milliard forintra csékkentek a mobilkészilék
biztositasi bevételek 2018 elejétdl érvényes mobiltartalombevételekheztdrténd atsoroldsa miatt.



mflm = EGYUTT. VELED

= A vezetékes bevételek (az IFRS 15 hatasa nélkiil) 4,6%-kal 53,9 milliard forintra ndvekedtek 2018 negyedik
negyedévében éves 6sszehasonlitasban, és 5,0%-kal 205,9 milliard forintra a 2018-as pénzligyi év soran. A névekedés
az emelkedd készilékértékesitéseknek, valamint a magasabb TV és szélessavu kiskereskedelmi szolgaltatasi
bevételeknek kdszonhetd.

— Ahangalapu kiskereskedelmi bevételek éves szinten 13,8%-kal, 9,7 millidrd forintra csdkkentek 2018 negyedik
negyedévében, amindkét orszagbantapasztalhatdfolyamatos hasznalatcsokkenés, amagyarorszagi értékndvelt
szolgaltatasokhoz kapcsolodo egyszeri kiigazitas eredményeként, valamint, mivel a Makedonski Telekom az
Egyetemes Szolgaltatasi Kételezettséghez kapcsolddo éves visszatéritést az eléz6 évhez képest korabbankapta
meg

—  Akiskereskedelmi szélessavi bevételek éves szinten 8,0%rkal 13,5 millidrd forintra emelkedtek 2018 negyedik
negyedévében, a mindkét orszagban tapasztalhaté bevételndvekedésnek kdszonhetéen. Magyarorszagon a
magasabb lgyfélszam, egy el6fizetdre jutd bevétel ndvekedéssel parosult, mig Maceddniabanaz eléfizetbi bazis
bévilésének hatasat némiképp ellensilyoztaaz arszintek csokkenése.

— ATV bevételek éves szinten 6,4%-kal 12,2 milliard forintrandvekedtek 2018 negyedik negyedévében, az IPTV
el6fizet6ibazis mindkétorszagbantapasztalt ndvekedésének készonhetden.

— A vezetékes késziilékértékesitési bevételek 2018 negyedik negyedévében 5,5 milliard forintra néttek a
Magyarorszagon a vezetékes szolgaltatasokkal kapcsolatban értékesitett készllékek mennyiségének jelentés
novekedésének eredményeképpen.

— A kiskereskedelmi adatbevételek éves dsszevetésben 5,4%-kal 2,3 milliard forintra csokkentek, ami a
magyarorszagi Uzletiszegmensben jelen [évé altalanos amyomast tiikrozi.

— A nagykereskedelmi bevételek éves dsszehasonlitasban csekély mértékben, 5,1 millidrd forintra néttek 2018
negyedik negyedévében a magasabb magyarorszagi nagykereskedelmi hangalapu tranzit bevételek
eredményeként

— Az egyéb vezetékes bevételek éves 0sszevetésben 21,4%-kal voltak magasabbak és igy 5,6 milliard forintra
néttek 2018 negyedik negyedévében amagyarorszagi értékndvelt szolgaltatasokhoz kapcsolddd atsorolas miatt.

= Arendszerintegracios (Rl) és IT bevételek 2018 negyedik negyedévében 12,2%-kal, 29,6 milliard forintra néttek éves
osszehasonlitasban, ami a 2018-as pénzligyi év tekintetében 22,4%-0s éves ndvekedést eredményezett. A ndvekedést
tovabbra is a kdzszéra szamarateljesitett megrendelések eredményezték, mig az azonnalifizeté si megoldasok széllitdsa
a banki szektorbanszintén hozzajarult a magyarorszagi névekedéshez 2018 negyedik negyedévében. Maceddniaban az
RI/IT bevételek ndvekedése mdgdtt a testre szabott megoldasi projektek névekvd szamaall.

= Az energiaszolgaltatasok a lakossagi villamosenergia-piacrdl valé 2017. november 1-jei kivonulast kdveten
megszUntek.

A kozvetlen koltségek (az IFRS 9 és 15 hatasai nélkiil) éves 6sszevetésben 13,2%kal, 81,6 milliard forintra névekedtek
2018 negyedik negyedévében, miga 2018-as pénziigyi év tekintetében, éves 6sszevetésben 15,9%-kal 284,9 milliard forintra,
az RI/IT szolgaltatasokkal kapcsolatos és késziilékértékesitési koltségek ndvekedésének hatasara, 6sszhangban a kapcsolddd
bevételi sorokban tapasztaltndvekedéssel, valamint a kovetelések értékvesztésének magasabb szintjgnek kdvetkeztében

= Az dsszekapcsolasi dijak éves viszonylatban 5,7% kal, 5,2 milliard forintra ndvekedtek 2018 negyedik negyedévében,
ami a magasabb mobilhasznalatot tiikrdzi mindkét orszagban, mely magasabb kifizetéseket eredményezett a belfoldi
mobilszolgdltatok felé.

= Az RI/IT szolgaltatassal kapcsolatos kéltségek éves dsszehasonlitdsban 8,2%kal, 20,2 millidrd forintra emelkedtek
2018 negyedik negyedévében, a kapcsolddo projektek nagyobb volumenének kovetkeztében.

= A kovetelések értékvesztése éves Osszevetésben 2,2 milliard forinttal, 3,2 milliard forintra emelkedtek 2018 negyedik
negyedévében, amit elsésorban a magasabb magyarorszagi koltségek okoztak. Ennek okai az erés bevételemelkedés
valamint a 2017-ben, az alacsonyabb értékvesztési kulcsok alkalmazasabdl eredd egyszeri pozitiv hatds hidnya volt.
Maceddniaban akovetelések értékvesztésének csokkenése (nem szamitva az IFRS 9 és IFRS 15 alkalmazéasanak hatasét)
a mobilszolgaltatasokhoz kapcsolddd alacsonyabb leirasi kulcsoknak volt kdszonhetd.

= Atavkozlési add éves viszonylatban enyhén, 3,1%-kal 6,3 milliard forintra csdkkent 2018 negyedik negyedévében, mivel
Magyarorszagonazalacsonyabb lakossagivezetékes hangalapu hasznalat ellensulyozta amegemelkedett mobilforgalom
hatasat. A teljes év tekintetében atavkdzlési add csekély mértékben, éves 6sszehasonlitasban 1,6%-kal nétt 25,5 milliard
forintra, amely a lakossagi és Uizleti szegmens magasabb magyarorszagi mobilforgalmanak kdszonhetd.
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= Az egyéb kozvetlen koltségek éves szinten 15,8%-kal, 46,7 milliard forintra néttek 2018 negyedik negyedévében,
elsésorban a magasabb eladasokkal parhuzamosan megemelkedett készlilékértékesitési koltségek miatt, valamint a
megndvekedett TV kifizetések kdvetkeztében.

A brutt6 fedezet (az IFRS 9 és 15 hatasai nélkiil) éves szinten 3,4%kal, 92,4 milliard forintra nvekedett 2018 negyedik
negyedévében és 1,4%-kal 370,2 millidrd forintra a 2018-as pénziigyi év tekintetében, mivel a jelentds bevételndvekedés
ellensulyozta a termékmixben|évé alacsonyabb fedezeti hanyadu szolgdltatasok novekvé sulyanak hatasat.

A kozvetett koltségek (az IFRS 9 és 15 hatasai nélkiil) éves dsszevetésben 2,0%-kal 46,2 milliard forintra javultak 2018
negyedik negyedévében, mivel a magasabb egyéb miikddési bevételek teljesegészében ellensulyoztak a magasabb személyi
jellegli és egyéb miikddési raforditasokat. A teljes év tekintetében a kozvetett koltségek 1,1%-kal 177,4 milliard forintra
csokkentek éves dsszehasonlitasban, mivel a magasabb egyéb mikddési bevételek és azegyéb mikddési koltségekben elért
megtakaritasok egyittesenfellimultak a személyi jelleg raforditasok névekedését

= Aszemélyi jellegli raforditasok éves viszonylatban 4,3%-kal 23,0 milliard forintra néttek 2018 negyedik negyedévében,
a magyarorszagi gyakornoki foglalkoztatési forma valtozasa, a Tarsasagnal megvaldsult 5%-os atlagos bérnovekedés,
valamint magasabb macedoniai végkiel égitésekkel kapcsolatos réforditasok kdvetkeztében.

= Az egyéb miikodési koltségek éves 6sszevetésben 6,6% kal, 29,3 milliard forintra néttek 2018 negyedik negyedévében,
ami a magasabb marketing kéltségek, valamint az Uj székhazzal kapcsolatos magasabb bérleti dijak miatt alakult igy. Az
egyéb mikodési koltségek atelies év viszonylataban 1,8% kal 96,7 milliard forintra néttek mivel az alacsonyabb személyi
jellegU-, IT karbantartasi- és energiakoltségek béven ellensulyoztak a magyarorszagi bérleti dijak és karbantartasi
koltségek magasabb szintjét. A maceddniai egyéb mikodési koltségek csekély mértékben javultak az alacsonyabb
marketing és karbantartasi kdltségek kdvetkeztében.

= Az egyéb miikodési bevételek éves dsszevetésben 3,7 milliard forinttal 6,2 milliard forintra emelkedett 2018 negyedik
negyedévében, amia korabbiszékhely értékesitésébdl szarmazo egyszeri bevételt tikrozi.

Az EBITDA (azIFRS 9és 15 hatasainak kizarasaval) éves 6sszevetésben 9,4%-kal, 46,2 milliard forintra n6tt 2018 negyedik
negyedévében, ami a magasabb bruttd fedezet és a ndvekvé magyarorszagi egyéb mikodési bevételek egylittes hatasanak
eredménye, melyek telies mértékben ellensulyoztak a maceddniai EBITDA csokkenést. A telies évtekintetében azEBITDA éves
dsszevetésben 3,8%-kal 192,8 milliard forintrajavult, miutan a bruttdfedezet és a kdzvetett koltségek egyarant javultak.

Az értékcsokkenési és amortizacids koltségek 6,8%-kal 29,7 milliard forintra néttek 2018 negyedik negyedévében,
illetéleg 6,8%-kal 115,5 milliard forintra a 2018-as pénzlgyi év tekintetében, az Ggyfél bekapcsolasokhoz hasznalt haldzati
elemek hasznos élettartamanak cstkkentése kovetkeztében.

A folytatddo tevékenységbdl szarmazé adézott eredmény (az IFRS 9 és 15 hatasainak kizarasaval) éves dsszevetésben
40,2%-kal, 7,2 milliard forintra emelkedett 2018 negyedévében, miutanaz alacsonyabb nyereségadd kéltség és a magasabb
EBITDA ellensulyozta amagasabb értékcsokkentési és amortizacios valamint a nettd pénziigyi kéltségeket. A2018-as pénzligyi
év tekintetében a folytatddo tevékenységhdl szarmazd addzott eredmény 16,1%-kal, 46,7 milliard forintra nétt, a magasabb
EBITDA-nak, valamint a pénzligyi és nyereségadd koltségek terén elért megtakaritasoknak kdszonhetéen.

= A nettd pénziigyi raforditasok éves Osszehasonlitasban 10,1%-kal 5,2 milliard forintra néttek 2018 negyedik
negyedévében, mivel aforint euréhoz képest jelentkezd gyenglilése miatt jelentkezd derivativak val s értékelésébdl eredd
veszteség emelkedése, ellenstlyoztaa csokkend addssagszintnek kdszonheté alacsonyabb kamatraforditasok kedvezd
hatasat. A 2018-as pénzligyi évben a nettd pénziigyi koltségek éves dsszehasonlitasban 17,8%-kal 17,8 milliard forintra
javultak az alacsonyabb atlagos addssagszint valamint a derivativak valds értékelésébdl eredd veszteségek csdkkenése
miatt. Ez utdbbi, a két idészak kdzotti kilonbdzé eurd-forint atvaltasi arfolyam éshozam mozgasok kovetkezménye.

= Anyereségado éves 4,3 milliard forintracsokkent 2018 negyedik negyedévében a2017. negyedik negyedévi 4,7 milliard
forintrél, a halasztott add csokkenésének kdvetkeztében, amia 2017 negyedik negyedévében konyvelt, el 6z6 iddszakot
érint6 egyszeritételek hataséat tiikrzi,

A nem iranyit6 részesedésekre juté eredmény (az IFRS 9 és 15 hatasa nélkiil) a 2017 negyedik negyedévi 0,5 milliard
forintrél 2018 negyedik negyedévében 0,1 milliard forintra csdkkent, a maceddniai alacsonyabb EBITDA és magasabb
amortizaciés koltségek eredményeként. A 2018-as pénzligyi év tekintetében, a nem iranyitd részesedésekre jutd eredmény
csekély mértékben, 3,1 milliard forintranétt, a javuld maceddniai teliesitménynek kdszonhetben.
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Megsziint tevékenységbdl szarmazé eredmény

= ATérsasag 2017 januarjaban részvényvasarlasi megallapodastirt alaa Hrvatski Telekom d.d.-vel a Crnogorski Telekom
A.D.-ben meglevd teljes (76,53 %-0s) tulajdoni részesedésének eladasardl 6sszesen 123,5 millié eurd (mintegy 385
milliard forint) 6sszegben. A tranzakci6 zarasara 2017 januarjaban kerdlt sor. Ennek kdvetkeztében az IFRS 54l
dsszhangban a montenegroi operacio eredményei és cash flow-ja megsz(int tevékenységként kerilt bemutatasra a
targyidészaki és 6sszehasonlitd idészakokra egyarant. (a tovabbi részeteket a 2.2.3 fejezet tartalmazza)

2018. évvégére a netté eladésodottsag 272,8 milliard forintra csokkenta 2017. évvégi 309,6 milliardos értékhez képest
mikdzben a netté addssagrata (a nettd addssagnak az 6sszes tékére vetitett aranya) 30, 7%-ra csdkkent.

2.1.2 Csoportszint(i Cash Flow

Millig forintban 2017.1-12.ho 2018.1-12.ho Valtozas
Uzleti tevékenységbdl szarmazo nettd cash flow 157 411 159098 1687
Befektetésitevékenységre forditott nettd cash flow (94 353) (83092) 11261
Kivéve: Egyéb pénzligyi eszkdzok beszerzése / eladasa - nettd 2867 (2055) (4922)
Befektetési tevékenységre forditott netto cash flow
korrigélva az egyéb pénzligyi eszkdzok eladasanak nettd hatasaval (91 486) (85147) 6339
Egyéb pénziigyi kotelezettségek kifizetésére forditott 6sszegek (7485) (5988) 1497
Szabad cash flow folytatodo tevékenységekbdl 58 440 67963 9523
Uzleti tevékenységre forditott nettd cash flow - megsz(int tevékenységekbd| (23) 0 23
Befektetési tevékenységhdl szarmazd nettd cash flow - megszint tevékenységhdl™ 36292 0 (36 292)
Szabad cash flow megsziint tevékenységekbdl 36 269 0 (36 269)
Szabad cash flow dsszesen 94709 67963 (26 746)
Egyéb pénzligyi eszkdzok beszerzése / eladasa - nettd (2867) 2055 4922
Hitelek és egyéb kolcsonok visszafizetése - nettd (67 732) (36974) 30758
Részvényeseknek és nem iranyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (29 403) (29 547) (144)
Sajét részvény visszavasarlas (2139) (1822) 317
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo netté cash flow - megsz(int tevékenységekbdl 2041 0 (2041)
Pénzeszkozok arfolyam-kilonbozete (15) 130 145
Pénzeszko6zok valtozasa (5406) 1805 7211

*Kivéve: Egyéb pénzligyi eszkdzok beszerzése / eladasa - nettd megsztint tevékenységekbdl

A szabad cash flow folytatodé tevékenységekbdl a 2017. évi 58,4 milliard forintrol 68,0 milliard forintra ndvekedett 2018-
ban a lent emlitett okok kévetkeztében.

Uzleti tevékenységbdl szdammazo cash flow folytatodo tevékenységekbd!

Az izleti tevékenységb6l szarmazo netté cash flow 159, 1 milliard forint volt2018-ban, szembena 2017 azonos idészaki 157,4
milliard forinttal, amely mégott féként akdvetkezd trendek hizédnak:

= 6,8 milliard forint pozitiv valtozas a 2018-ban magasabb EBITDA miatt 2017 hasonld idészakahoz képest
= 12,3 milliard forint negativ hatas az aktiv miikodé téke valtozasaban, amely féként a kovetkezé hatasok ereddje:

— nagyobb mérték( ndévekedés a részletfizetésre torténd készilékértékesitésbdl szarmazd kovetelések
egyenlegében?2017-hez képest, amely 6sszhangbanvanaz ebbdl eredé bevételek névekedésével (kb. 5,8 milliard
forint negativhatas)

— nagyobb mérték( névekedés az RI/IT kdvetelések egyenlegében 2018-ban a tavalyi év hasonlé idészakahoz
képest (kb. 2,6 milliard forint negativ hatas)

— alacsonyabb RI/IT szolgaltatasokhoz kapcsol6dé fizetett el6legek, valamint magasabb rendezése a fizetett
elélegeknek 2018-ban, 2017-hez képest, amelyet a projektek kilonbézd iddzitése okozott (kb. 1,7 milliard forint
pozitiv hatas)

— az energiaszolgaltatasokbdl szarmazd kovetelések egyenlegében nem volt csdokkenés 2018-ban, mivel az
energiaszolgdltatasok a lakossagi villamosenergia-piacrol valé 2017. november 1-jei kivonulast kdvetden
megszUintek (kb. 1,2 millidrd forint negativ hatas)

— nagyobb mértékiindvekedés azRlI/IT szolgaltatdsokhoz kapcsolddd készletek egyenlegében 201 8-ban, szemben
a 2017-es jelentésebb csdkkenéshez képest, amelyet a projektek kilonbdzé idbzitése okozott, egylttesen a
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készilék készletek csdkkenésével 2018-ban, amely a magasabb értékesitésnek készonheté (kb. 0,8 milliard forint
negativ hatas)

— csokkenés a Szerzddéses eszkdzok és Szerzédéses koltségek egyenlegében, (az attérés halmozott hatdsa és
atsorolds nélkiil) a 2018. januar 1-tél hatalyos, UjIFRS 9 és IFRS 15 standardok bevezetésének kdszonhetéen (kb.
0,3 milliard forint pozitiv nettd hatés)

= 3,0 milliard forint pozitiv hatas a céltartalékok valtozasaban, amely a jogi tigyekkel kapcsolatos céltartalékok alacsonyabb
felhasznalasanak és a végkielégitéssel kapcsolatos céltartalékok magasabb aranyu ndvekedésének kdszonhetd 2018-ban,
2017-hez képest

= 8,0 milliard forint pozitiv hatas a passziv miikodd téke valtozasaban, amely mogottfoként a kdvetkezd okok hiizddnak:

— azRI/IT projektekhez kapcsol6dd szallitdi allomany kisebb mérték (i kifizetése 2018-ban, 2017-hez képest (kb.69
milliard forint pozitiv hatas)

— magasabb HR vonatkozasu személyi jellegl koltség kifizetés 2018-ban, 2017-hez képest, amelyet a bérek eltérd
Gtem( kifizetése okozott (kb. 3,0 millidrd forint negativ hatas)

— a készllék beszallitoi kotelezettségek egyenlegében bekdvetkezett kisebb mértéki ndvekedést, amelyet a
készilékbeszallitokkal egyeztetett, megvaltozott fizetési feltételek okoztak, ellensulyozta a szamlazott és nem
szamlazott egyéb szdllitok egyenlegének magasabb névekedése a kedvezdbb fizetési feltételeknek kdszdnhetden
2018-ban 2017-hez képest, (kb. 2,7 millidrd forint pozitiv hatés)

— amagyarorszagi hliségprogram2017-ben megsziint és nemvolt mozgasa hiiségpontokhoz kapcsolddd halaszott
bevételek egyenlegében2018-ban (kb. 2,1 milliard forint pozitiv hatés)

— alacsonyabb vevoktél kapott eléleg 2018 -banaz RI/IT szolgdltatasokhoz kapcsoldddan 201 7-hez képest (kb. 1,1
milliard forint negativ hatés)

— azenergiaszolgaltatasokbdl szarmazo kételezettségek egyenlegében nemvolt csdkkenés2018-ban, mivel az
energiaszolgéltatasok a lakossagi villamosenergia-piacrél vald 2017. november 1-jei kivonulast kdvetéen
megszintek (kb. 0,4 milliard forint pozitiv hatas)

—  csokkenésa Szerzddéses kotelezettségek egyenlegében (az attérés halmozott hatasa és atsorolas nélkiil) a 2018,
januér 1-tél hatdlyos, Uj IFRS 15 standard bevezetésének készonhetden (kb. 0,1 millidrd forint negativhatés)

= 1,5 millidrd forint negativ hatas, amelyet egyrészt azipariizési és azinnovécios jarulék 201 7-estulfizetése okozott, masrészt
az IFRS 15 attérési hatas kovetkeztében, ugyanezen adénemek magasabb mértékii kifizetése

= 0,4 milliard forint pozitiv hatas az E2 energiak¢z6s vezetésli vallalattdl kapott magasabb osztaléknak kdszonhetéen 2018
ban 2017-hez képest

= 1,1 millidrd pozitiv hatas a fizetett kamatok és postai, valamint bankkoltségek csokkenése miatt 2018-ban, 201 7-hez
képest

= 3,9 milliard forint negativ hatas az egyszeri, nem pénzmozgassal jaro, a régi székhaz értékesitésén elért nyereségnek
kdszOnhetben, amelyet részben ellensulyozott egy 2017-es ingatlanértékesités

Befektetésitevekenységre fordlitott cashflow korrigalva az eqyéb pénziqyi eszkdzok eladdsanak netto hatasaval

A hagyomanyos befektetési tevékenységre forditott cash flow 85,1 milliard forint volt 2018-ban, szembena 2017 hasonld
idészakéabanelért 91,5 milliard forinttal. Az alacsonyabb kéltés mogott féként a kévetkezé okok huzddnak:

= 21,3 milliard forint negativ hatas 2018-ban 2017-hez képest a magasabb CAPEX -nek kdszonhetéen, amely javarészt a
frekvenciaraforditott 15,7 milliard forintnak kdszénhetd

= 18,5 milliard forint pozitiv hatas a beruhazasi szallitoi kotelezettségek alacsonyabb 6sszeg( kifizetése miatt2018-ban 2017-
hez képest

= 1,7 millidrd forint pozitiv hatas, amelyet a cégfelvasarlasokra (ITGen Kft. 2018-ban és Serverinfo-Ingatlan Kft. 201 7-ben)
valamint kabeltv-s tevékenységek akvizicidjara forditott alacsonyabb koltés okozott 2018-ban 201 7-hez képest,

= (0,4 milliard forint negativ hatas az akvizicidk kapcsan az alacsonyabb 6sszeg(i Csoportba kertilt pénzeszkdz miatt

= 7,8 millidrd forint pozitiv hatas targyi eszkoz értékesités kapcsan, amely féként a régi székhdz értékesitésének kdszonhetd
2018-ban, amelyet részben ellensulyozott egy 201 7-esingatlanértékesités
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Egyéb pénziigyi kdtelezettségek kifizetésére fordiitott sszegek

Az egyéb pénziigyi kotelezettségek fizetésére forditott dsszegek a 2017-es évi 7,5 milliard forintrél 6,0 milliard forintra
csokkentek 2018 hasonloidészakaban. Az alacsonyabb kifizetés mogott féként a kovetkezbk allnak:

= 1,1 milliard forintos pozitiv valtozas, amely pénzlgyi lizing szerzédések lejaratanak kdszoénhetd, amely alacsonyabb
lizingkifizetést eredményezett 2018-ban, 2017-hez képest

= (0,9 milliard forintos pozitiv valtozas, amelyet a maceddniai székhaz finanszirozasahoz kapcsolddd 2017-ben kifizetett
torleszté részlet pénziigyiteljesitése eredményezett

= (,3millidrd forintos negativ hatas a tartalomszolgaltatasokhoz kapcsolédd jogok magasabb kifizetése miatt 2018-ban 2017-
hez képest

A megsziint tevékenységekbdl szarmazé szabad cash flow csokkent 36,3 milliard forinttal a Crnogorski Telekom AD.
értékesitése kapcsan (bemutatvaa megszlnt befektetésitevékenységek kdzétt) 2017 elsé negyedévében

Egyéb pénziigyi eszk6zok eladasa - nettd bevétele 4,9 milliard forinttal javult, amely féként annak kdszonhetd, hogy kevesebb
készpénz keriilt lekotésre (nettd értékben) 3 hdnapnal hosszabb bankbetétekbe Maceddnidban 2017 azonos idészakahoz
képest valaminta derivativakon elért magasabb pénzbefolydsoknak kdszénhetéen 2018-ban2017-hez képest

Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele - netté 30,8 milliard forinttal javult, az alacsonyabb anyavallalati hitelek torlesztése miatt
2018-ban, mivel a Crnogorski Telekom A.D. értékesitésébdl szarmazo értékesitési ar, anyavallalati (DTAG) kdlcsondk
torlesztésére kerilt felhasznalasra2017-ben

Részvényeseknek és nem iranyito részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék 0,1 milliard forinttal n6tt,amelyféleg a Magyar
Telekom Csoport kisebbségi tulajdonosai részére 2018-ban tortént magasabb osztalékfizetésnek kdszdnhetd, 201 7-hez képest

Avisszavasarolt sajat részvény csokkent 0,3 milliard forinttal, amelynek oka azMRP (Munkavallaléi Résztulajdonosi
Program) Szervezettel kapcsolatossajat részvényvisszavasarlasraforditott alacsonyabb 6sszeg 2018-ban, 2017-hezképest.

A Pénziigyi tevékenységbdl szarmazd nettd cash flow - megsziint tevékenységekbdl 2,0 milliard forinttal romlott, féként a
CrnogorskiTelekomA.D-nek, a dekonszolidacio el6tt nyujtott k6lcsdn visszafizetésébdl eredd pozitiv hatasnak kdszénhetéen,
amelyre 2017-ben kerlit sor

Pénzeszkozok arfolyam-kiilonbozete javult 0,1 millidrd forinttal a folytatodd tevékenységek vonatkozasdban, amely a
kedvezdbb arfolyam valtozasnak kdszénheté 2018-ban, 201 7-hezképest

A pénzigyi és mlkodési statisztikak azalabbi weboldalon érhetéek el:
http://www.telekom.hu/befektetoknek/penzugyi_jelentesek

2.1.3 Konszolidalt Mérleg

A Konszolidalt Mérlegben szerepld egyenlegek legjelentésebb valtozasai 2017. december 31. és 2018. december 31.
dsszehasonlitasaban az alabbi sorokon figyelheték meg:

= Kovetelések és egyéb eszkézok

= Targyi eszkdzok, Immateridlis javak (a Goodwillt is beleértve)

= Egyébhosszu lejaratipénzigyi eszk6zok

= Egyéb befektetett eszk6z0k

= Pénzigyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé (egylttesen a hosszu és révid lejaratl rész)
= Kotelezettségek szallitdk felé

= Egyébrovid lejarati kotelezettségek

A Kovetelések és egyéb eszk6zok konyv szerinti értéke 37,5 milliard forinttal ndvekedett 2017.december 31-rdl 2018,
december 31-re, amely valtozast a részleffizetésre torténd késziilékértékesitésbdl szarmazd kovetelések ndvekedése (kb. 185
milliard forint 6sszegben) valamint az IFRS 9 ésIFRS 15 szamviteli standardok alkalmazésa okozta. Az attérés halmozott hatasa
9,5 milliard forint, tovabba az IAS 11 ala tartoz6 beruhazasi szerz6dések és az IAS 18 ala tartozé adott kedvezményekhez
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kapcsolddd nem szamlazott bevételek elhatérolasanak ugyanazon mérlegsoron beliil tortént atsorolasa tovabbi kb. 4 milliard
forinttal novelte a Szerz6déses eszkdzok értékét. A Szerzédéses eszkdzok zard egyenlege 17,8 milliard forint.

A Targyi eszkozok és immateridlis javak konyv szerinti értéke egyiittesen (Goodwillt is beleértve) 8,7 milliard forinttal
csokkent 2017.december 31-rél 2018. december 31+e. Acstkkenés f6 oka, hogy az eszk6z0k értékcsokkenése és selejtezése
azidészakban meghaladta a beruhazasokraforditott 6sszeget.

Az Egyéb hosszl lejaratl pénziigyi eszk6zok konyv szerinti értéke 5,7 milliard forinttal ndvekedett 2017. december 31+dl
2018. december 31-re féként az IFRS 9 és az IFRS 15 szamviteli standardok alkalmazasa kévetkeztében. A hosszu lefratu
Szerzbdéses eszkdzok zérd egyenlege 3,6 milliard forint.

Az Egyéb befektetett eszkdzok konyv szerinti értéke 4,9 milliard forinttal ndvekedett 2017. december 31-r612018. december
31-re azIFRS 9 és az IFRS 15 szamviteli standardok alkalmazasa kévetkeztében. A Szerzédéses koltségek zardegyenlege 4,5
milliard forint.

A Pénziigyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé (a révid és a hosszu lejaratu kételezettség egyittesen) 6sszege 32,3
milliard forinttal csckkent 2017. december 31-r61 2018. december 31+e, mely cstkkenés legfébb oka a DT csoporttdl felvett
hitelek torlesztése.

A Kotelezettségek szallitok felé 6sszege 39,9 milliard forinttal ndvekedett, féként a készilékbeszallitokkal, RI/IT és a
beruhazasi széllitékkal szembeni kételezettségek allomanyaban 2017. december 31-r61 2018. december 31+e bekovetkezett
novekedése miatt.

Az Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 0sszege 2,2 milliard forinttal csdkkent 2017. december 31+612018. december 31-e.
Az Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek zardegyenlege tartalmaz 12,4 milliard forint Szerzédéses kételezettséget, amely jelentés
részben az ugyanezen a mérlegsoron bemutatott vevoktél kapottelélegek és halasztott bevételek atsorolasabdl adddik.

A KonszolidaltMérlegegyéb egyenlegeiben nem kévetkezett be jelentésvaltozas 2017. december 31. és 2018. december 31.
kozott. A kisebb valtozasokraa 3.11 fejezetben talalhatd IFRS 9 és IFRS 15 szamviteli standardok hatasai, a Konszolidalt Cash
flow kimutatas 2018 évi szdmai, valamint az eldbbi 2.1.2 Cash flow fejezetben talalhatd tovabbi magyarézatok adnak informéaciét.

2.1.4 Tranzakciok kapcsolt vallalkozasokkal
Nem volt jelentdsvaltozas a kapcsolt véllalkozasokkal folytatott tranzakcidkban alegutolsé éves beszamoldt kévetden.

2.1.5 Fligg6 kovetelések, kotelezettségek és elkotelezettségek

Fligg6 kovetelések

Fliggd kovetelésalatt olyan lehetséges eszkdzt értlink, amely multbeli események kdvetkezménye, de amelynek |étezése még
bizonytalan,nema Csoport irdnyitasaalatt allé jovébeli eseményektél fligg. Ezek az eszkdzok nem jelennek meg a mérlegben.

A Csoportnak nincsenek olyan fliggd kovetelései, amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jard javak bedramlasa valdszinl és
jelentés lenne.

Fligg6 kotelezettségek

Ezekre az ligyletekre nem szamoltunk el céltartalékot, mert a menedzsment nemtartja valdszintinek, hogy jelentés kifizetésekre
keriilne sor ezekkel kapcsolatban, vagya kételezettség dsszege megfeleld megbizhatésaggal nembecsilheté. A Csoportnak
nincsenek olyan fliggé kotelezettségei, amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jard javak kiaramlasa valdszind és jelentés
lenne.

Garanciak

AMagyar Telekomkivan téve annak a kockazatnak, hogy 2018. december 31-i névértéken 14,1 milliard forintgaranciat hivjanak
le t6le. Ezeket a garancidkat bankok adtak a Magyar Telekom nevében a Csoport bizonyos szerzédéses kételezettségeinek
biztositékaként. A Csoport eddig eleget tett szerz6déses kotelezettségeinek, valamint ezt tervezi a jovére nézve is.
Kévetkezésképp nemkerilt sorilyen jellegl jelentés garancidk lehivasarasem 2018-ban és varhatdana jovében sem fog erre
sor kerdlni.
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Elkotelezettségek

A Magyar TelekomNyrt. 4j székhaz birtokbaaddasét kdvetéen, a Csoport ki vantéve 56 milliard bérleti diffizetési kotelezettségnek.
Az elkotelezettségek jellegében és 6sszegében nemtdrtént mas jelentds valtozas 2018-ban.

2.1.6 Jelent6sebb események

Kabeltévé haldzati lizleti tevékenységek
A Csoport 2018 decemberében megallapodast k6tott egy kabeltévé hdldzat tulajdonjoganak megvasaraséara 789 millié forint
értékben. A tranzakcio zarasara 2019 februérjaban kertilt sor.

Szerémi - Kaposvar ingatlanok eladasa
2019 janudrjaban lezarulta Szerémi-Kaposvar ingatlanok értékesitése a WING Csoporttal 2015. majus 19-én alairt atfogd
ingatlan megallapodas utolsd [épéseként. Az eladasiar 11,3 millié eurd volt.

2.2. Szegmens riportok

2017 januarjaban a Magyar Telekomeladtaa Crmogorski TelekomA.D.-banmeglevé tobbségitulajdoni részesedését, melynek
kdvetkezményeként a montenegrdi szegmens tébbé nem képezi a Csoport konszolidalt eredményének részét. 2017 elsd
negyedévétél kezdédéen a Magyar Telekom mUikddési szegmensei az aldbbiak: MT-Magyarorszag és Maceddnia. Az MT-
Magyarorszag szegmensmagabafoglalja a korabbi Telekom Magyarorszagot(lakossagi, valamint kis-és kozépvallalati (KKV)
tgyfelek) és a korabbi T-Systems Magyarorszagot (nagyvallalati Ggyfelek).

Az MT-Magyarorszag szegmens Magyarorszag terlletén nydjt mobil- és vezetékes tavkdzlési, televizids, valamint
infokommunikécids ésrendszerintegracios szolgaltatast lakossagi és zleti ligyfelek millidinak a Telekom és T-Systems markak
alatt. Alakossagiligyfelek kiszolgdlasaa Telekommarka alatt torténik, mig a Gzleti Ggyfeleknek (vallalati és allami szektor) a T-
Systems markaalatt nyUjtunk szolgéltatasokat. Az MT-Magyarorszag szegmens felelés anagykereskedelmi mobil-és vezetékes
szolgaltatasokért is Magyarorszagteriiletén, valamint stratégiai, az lizletdgakat érinté menedzsment- és tamogatd funkcict lat el,
beleértve a beszerzési, pénziigyi, ingatlan-, szamviteli,ado-, jogi, belséellendrzési és hasonld megosztott szolgaltatasokat és a
Csoport egyéb kdzponti funkcioit. Ezen kivil, szintén ez a szegmens felel a Csoport jelenlétéért Bulgaridban és Romanidban,
ahol az els6sorban helyi vallalatoknak és tavkozlési szolgaltatoknak nyuijt nagykereskedelmi szolgaltatasokat. A Maceddnia
szegmens felelés a Csoport mobil- és vezetékes tavk oz ési szolgaltatasainak teljes skalgjaért Maceddnidban.

A kovetkez6 tablazatok a bemutatandd szegmensekre vonatkozd pénziigyi informéciokat tartalmazzék (a Csoport szamokkal
egyeztetve) melyek a Tarsasag Ugyvezetd Bizottsaga (UB) szdmara rendszeresen rendelkezésre alInak. Ezen informéciok kézétt
szamos olyan jovedelmezéséghez kapcsolodd kulesmutatd szerepel, amelyeket a teljesitményértékelésnél és az eréforrasok
allokécidjanal vesznek figyelembe. A vezetGség hisz benne, hogy aszegmensek teljesitményének nyomon kovetésére leginkabb
alkalmas és a Csoport torvényi kotelezettségeinek megfeleléen nyilvanossagra hozott eredményeivel legjobban Gsszhangban
alléd mutatok az ezen pénziigyi jelentésben szereplé bevétel, EBITDA, valamint Capex mutatok.
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2.2.1 MT-Magyarorszag

Folytatddo névekedés a mobil adatszolgaltatasnak, a RI/IT és a késziilékértékesités iranti jelentos keresletnek
kdszonhetben.

millio forintban 2017. 4. n.év 2018. 4. n.év Valtozas Valtozas 2018. 4. n.év 2018. 4. n.év
IAS 18/ 1AS 11 IAS 18/ 1AS 11 (%) IFRS 9 & 15 hatas IFRS 9 & 15
Hangalapu bevételek 33519 33699 180 0,5% (1971) 31728
Nem hangalapu bevételek 21697 24 707 3010 13,9% (963) 23744
Készilékértékesités arbevétele 16 812 21126 4314 25,7% 3544 24 670
Egyéb 3443 2667 (776) (22,5%) 0 2667
Mobil bevételek 75471 82199 6728 8,9% 610 82809
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 9942 8 528 (1414) (14,2%) (61) 8 467
Szélessavu kiskereskedelmi internet 11203 12119 916 8,2% (293) 11826
bevételek
TV bevételek 10 525 11104 579 5,5% (214) 10 890
Készulékértékesités arbevétele 4115 5360 1245 30,3% 769 6129
Egyéb 10 799 11697 898 8,3% 29 11726
Vezetékes bevételek 46 584 48 808 2224 4,8% 230 49 038
RI/IT bevételek 26 021 29 056 3035 11,7% 0 29 056
Energiaszolgaltatasbél szarmazé bevételek 328 0 (328) (100,0%) 0 0
Bevételek Gsszesen 148 404 160 063 11 659 7,9% 840 160 903
Kozvetlen koltségek (67 512) (76 458) (8 946) (13,3%) (526) (76 984)
Brutt6 fedezet 80 892 83 605 2713 3,4% 314 83919
Kézvetett koltségek (43 067) (41 865) 1202 2,8% (57) (41 922)
EBITDA 37825 41740 3915 10,4% 257 41997
Szegmens Capex 23 255 36 300 13 045 56,1% 0 36 300
Magyarorszagi frekvencia licenszek 0 15255 15255 n.a. 0 15255
2017. 2018. altoza
Miikidési statisztikak - eldfizetok szama Valtozas
December 31. December 31. (%)
Mobil tgyfelek szama 5293328 5329 996 0,7%
Szerzédéses mobil eléfizetdk aranya 64,5% 67,2% n.a.
Osszes vezetékes hang eléfizetd 1411972 1383293 (2,09%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eléfizetd 1073 583 1147728 6,9%
Osszes TV eléfizeté 1026 532 1087 724 6,0%
Miikodési statisztikak - Egy eldfizetére jutd atlagos 2017.4.n.év 2018. 4. n.év Valtozas 2017 2018 Valtozas
arbevétel (forint) IAS 18/ IAS 11 IAS 18 / IAS 11 (%) 1-12 hé 1-12 ho (%)
Egy mobil eléfizetére jutd atlagos arbevétel 3467 3662 5,6% 3392 3624 6,8%
Egy szerz6déses mobil eléfizet6re jutd atlagos arbevétel 4799 4938 2,9% 4833 4950 2,4%
Egy feltdltékartyas mobil tgyfélre jutd atlagos arbevétel 1096 1085 (1,0%) 1073 1078 0,5%
Egy vezetékes hang el6fizetére jutd atlagos arbevétel 2 340 2 054 (12,2%) 2395 2267 (5,3%)
Egy vezetékes internet eléfizetére jutd atlagos arbevétel 3494 3562 1,9% 3497 3537 1,1%
Egy TV eldfizetére jutd atlagos arbevétel 3437 3437 0,0% 3480 3479 (0,0%)

Az MT-Magyarorszag szegmens 6sszbevétele (az IFRS 15 hatdsa nélkdil) éves dsszevetésben 7,9%-kal 160,1 milliardra nétt
2018 negyedik negyedévében, és 7,4%-kal 600,8 milliardra a teljes 2019-as év sordn. A novekedés elsésorban az RI/IT
bevételek és az eszkdzértékesitések magas szintentartasanak kdszonheté amobil ésa vezetékes szegmensbenegyarant. 2018-
ban tovabbra is a Magental ajanlaton volt a hangsuly, és az évet erételjes negyedik negyedéves névekedéssel zartuk. A
harmadik negyedévben végrehajtott termék-atstrukturalast kdvetéen eléfizetSinket kovetkezetesen Magental eldfizetékké
alakitottuk at. E kezdeményezésnek kdszonhetéen fenntartottuk az ARPU ndvekedési szintjét, mikdzben értéket szallitottunk
eléfizetéink szamara.

= A mobil bevételek (az IFRS 15 bevezetésének hatasat kizarva) évesszinten 8,9%-kal, 82,2 milliard forintra néttek 2018
negyedik negyedévében, mig a teljes 2018 évben 6,1%-kal 309,3 milliardra. A negyedik negyedéves novekedést,
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akarcsak 2018 tdbbiiddszakdban, amobil adatés akésziilékértékesitésteriiletén elért ndvekedés hataroztameg. Emellett
az SMS-bevételekis tovabb névekedtek a negyedik negyedévben, 11,1%-kal 4,7 milliard forintra, illetéleg a telies évoen
17,9 milliard forintra. A nagyobb adatcsomagok iranti folyamatosan névekvé érdekiédés a mobil el6fizeték szamanak
mérsékelt névekedésével kiegészitve szintén pozitiv hatassal volt a mobil ARPU-ra. Az egyesitett ARPU éves
dsszevetésben 6,8%-kal nétt, kdszonhetben a testre szabhaté eldfizetéses tarifarendszernek, valamint folyamatos
torekvéslinknek, hogy Ugyfeleinket a feltdltdkartyaktdl az eléfizetések felé tereljik.

- A mobil szolgaltatasi bevételek 5,8%-kal 58,4 milliard forintranéttek 2018 negyedik negyedévében, valamint
éves 0sszevetésben a telies 2018. évben 6,0%-kal, mivel az Uj adat csomagoknak és az ligyfelek magasabb
csomagokravaltasanak kdszonhetéen folytatddott a mobil adatbevételek emelkedése. Ezek az emelkedd mobil
adatbevételek - a mobil beszéd enyhe, és az SMS-bevételek mérsékelt emelkedésével egyiitt - hozzajarultak
ahhoz, hogy az FMC szegmenskertiljon figyelmiink kbzéppontjaba.

- A mobileszkdz-bevételek éves szinten 25,7%kal, 21,1 milliard forintra néttek 2018 negyedik negyedévében,
illetéleg 13,4%-kal 67,7 milliardra a teljes 2018. évben. Ez a magasabb mindségi késziilékek magasabb
aranyanak, valamintaz erésnegyedik negyedévnek kdszénhetd, amelynek soran tgyfeleink jol reagaltak a Black
Friday, illetve karacsonyi szezonban adott ajanlatainkra.

- Az egyéb bevételek éves szinten 22,5%-kal, 2,7 millidrd forintra csdkkentek 2018 negyedik negyedévében,
valamint 22,9%-kal a telies 2018. évben a mobilkészlilék-biztositasok bevételeinek a mobiltartalombdl szarmazd
bevételekhez torténd - 2018-tél hatdlyos - atsoroldsaval.

= Avezetékes bevételek (az IFRS 15 bevezetése hatasanak kizarasaval) éves szinten 4,8%kal, 48,8 milliard forintra néttek
2018 negyedik negyedévében, illetéleg 5.2%-kal 186,0 milliard forintra a teljes 2018. évben, miutan a vezetékes széles
sav, a TV és a készllékértékesités bevételeinek névekedése tobb mint ellensulyozta a hangalapu kiskereskedelmi
bevételek folytatddd strukturdlis csokkenését. 2018 negyedik negyedévében az erételjes, 30,3%-0s ndvekedks az
eszkozértékesités terén a negyedév legvonzébb ajanlatanak volt készénheté.  Ugyfeleink pozitivan reagaltak a
lehetéségre, amelyelérhetbvé tette mobileszkdzvalasztasat vezetékes szerz8dés alairasakor, ésviszont. Ezek avaltozasok
pozitivan befolyasolték a vezetékes készllékértékesitési bevételi sort, amely az eléz6 évvel dsszehasonlitva viszonylag
alacsony bazisrélindult.

- A hangalapu kiskereskedelmi bevételek éves szinten 14,2%-kal csdkkentek 2018 negyedik negyedévében,
illetve 7,2%kal atelies 2018. évben, ami azigyfélbazs és a tarifaszintek csdkkenésének a kdvetkezménye.

- A széles savu kiskereskedelmi bevételek éves 8,2%-kal, 12,1 milliard forintra néttek 2018 negyedk
negyedévében, valamint 7,1%-kal 47,1 millidrd forintraa teljes 2018. évben, ami a szélessavu eléfizeték 6,9%
0s ndvekedésének, valamint a szaloptikds csatlakozassal rendelkezé tigyfelek magasabb sévszélességre valo
valtasanak eredménye.

- A TV éves tsszehasonlitasban 5,5%-kal néttek 2018 negyedik negyedévében, illetve 5,0%-kal 43,9 milliard
forintra a teljes 2018. évben. A bevételndvekedést tdmogatta az ligyfélbazis 6,0%-0s bévilése az egyenletes
ARPU szinttel kombinalva.

- Akésziilékértékesitésbol szarmazo bevételek éves szinten 30,3%-kal 54 milliard forintra néttek a vezetékes
szerzédésekhezkapcsolddd nagyobb szamu eladott készilléknek kdszénhetéen. Ezzel aranyosan abevétel éves
Osszevetésben 65,0%-kal, 14,6 milliard forintra nétt2018-banaz el6zé évhezképest.

- Az egyéb vezetékes bevételek éves szinten 8,3%-kal, 11,7 milliard forintra néttek 2018 negyedk

negyedévében, illetdleg 3,1%-kal 42,5 milliardra a teljes 2018. évben, mindenekel6tt a Video on Demand
bevételek névekedése eredményeképpen.

= Az RI/IT bevételek éves szinten 11,7%xkal, 29,0 millidrd forintra néttek 2018 negyedik negyedévében, illetdleg 22,1%-
kal 105,5 milliard forintra a teljes 2018. évben, miutan erés maradt a hardver- és szoftverligyletek iranti piaci kereslet
Ezeknek a projekteknek jellemzéen alacsony a nyereséghanyada, és igy higité hatasuk van a bruttd nyereséghanyadra,
azonban stratégiank alapjat képezik ezen a teriileten.

= Azenergiaszolgaltatasok 2017. november 1én megsz(intek, ezért energiaszolgaltatasbol bevétel nem szarmazott.

Az EBITDA (az IFRS 9 és 15 bevezetése hatasainak kizarasaval) 2018 negyedik negyedévében 10,4%-kal 41,7 milliard forintra
nétt éves Osszevetésben, mig a teljes 2018. évben 3,6%-kal 171,0 milliard forintra névekedett. Ez elsGsorban a RI/IT
szolgaltatasi, illetve az eszk6zértékesitési bevételek névekedésének eredménye.
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- Abrutté fedezet éves szinten 3,4%-kal, 83,6 milliard forintra nétt 2018 negyedik negyedévében, illetdleg 1,1%-
kal 332,6 milliardra a teljes 2018. évben. Ezek a szamok tlikrozik a termékmixben 1évé alacsonyabb arrési
készllékek ésRI/IT bevételek ndvekvésulyat.

- Aszemélyijellegii koltségek 2018 negyedik negyedévében éves 6sszevetésben 2,2%kal 21,3 milliard forintra
néttek, illetéleg 2, 7%kal 76,8 milliard forintra a magyarorszagi gyakornokifoglalkoztatasi program véltozasai, a
Tarsasagnal adott 5%-0s atlagos béremelés, valamint a magasabb végkiel égitési koltségek egylttes hatasanak

kovetkeztében.

- Azegyéb (nettd) miikddési kdltségek éves szinten 7,5% kal csokkentek 2018 negyedik negyedévében, az év
soran végrehajtott koltségtakarékossagi intézkedéseknek kdszonhetéen, amelyek eredményeképpen

csokkentekaz IT karbantartasi és azenergiakoltségek, amit ellensilyoztak az emelkedd bérleti dijak.

A Capex 73,9 milliard forintrél 10,0%-kal 81,3 milliard forintranétt 2018 hasonldidészakdhoz képest,amia magasabb [ Thez

kapcsolddo koltés eredménye.

Kitekintés: mint Magyarorszag egyetlen valéban integralt szolgaltatéja Ugy hisszik, hogy elkételezettségiink az integralt
vezetékes ésmobil szolgaltatasok iranyaban versenyel ényt biztosit szamunkra mind a vezetékes mind a mobil piacon. Ez és a
halozatunk minésége - mind a mobil 4G mind a vezetékes optikai haldzatok esetén - biztositja a piacvezetéként kivivott
helylinket a magyar tavkozési piacon.

2.2.2 Macedonia

Folytatodo6 bevétel- és brutté fedezetndvekedés

millié forintban 2017. 4. n.év 2018. 4. n.év Valtozas Valtozas (%) 2018. 4. n.év 2018. 4. n.év
1AS 18 / IAS 11 IAS 18/ IAS 11 IFRS 9 & 15 hatas IFRS9& 15
Hangalapu bevételek 4096 4174 78 1,9% (304) 3870
Nem hangalapu bevételek 1927 2140 213 11,1% (173) 1967
Készillékértékesités arbevétele 1400 1677 217 19,8% 875 2552
Egyéb 369 347 (22) (6,0%) 0 347
Mobil bevételek 6sszesen 7792 8338 546 7,0% 398 8736
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 1361 1219 (142) (10,4%) (30) 1189
Szélessavu kiskereskedelmi internet 1311 1398 87 6,6% (36) 1362
bevételek
TV bevételek 902 1052 150 16,6% (34) 1018
Készllékértékesités arbevétele 102 123 21 20,6% (1)* 122
Egyéb 1274 1309 85 2,7% 0 1309
Vezetékes bevételek 4950 5101 151 3,1% (101) 5000
RI/IT bevételek 347 539 192 55,3% 0 539
Bevételek Gsszesen 13089 13978 889 6,8% 297 14 275
Koézvetlen kéltségek (4 623) (5182) (559) (12,1%) (113) (5 295)
Brutté fedezet 8 466 8796 330 3,9% 184 8980
Kozvetett kéltségek (4 035) (4 658) (623) (15,4%) 27 (4 631)
EBITDA 4431 4138 (293) (6,6%) 211 4349
Szegmens Capex 6 536 4229 (2 307) (35,3%) 0 4229
2017 2018 Viltozas
Miikodési statisztikak - el6fizetok szama
December 31. December 31. (%)
Mobil tgyfelek szama 1203228 1205728 0,2%
Szerz6déses mobil el6fizeték aranya 47,2% 50,3% n.a.
Osszes vezetékes hang el6fizeté 210 889 212 345 0,7%
Osszes vezetékes kiskereskedelmi internet csatlakozas 168 552 178 760 6,1%
Osszes TV eléfizets 117 481 128 406 9,3%

Macedénidban 2018 negyedik negyedévében az 6sszbevétel (az IFRS 15 hatasa nélkiil) 6,8%-kal 14,0 milliard forintra
emelkedett éves 6sszehasonlitasban, és 5,2%-kal, 54,5 milliard forintra a 2018-0s pénzligyi évben. Ez a névekedés nagyrészt a
vezetékes és mobil-szolgaltatasi bevételek tartds ndvekedésének és a rendszerintegracios bevételek jelentdsemelkedésének
kdszOnhet6 (a részleteketlasd a3.12. fliggelékben). Ezeken a tendencidk hatdsat tovabb erésitette a kedvezd arfolyammozgas
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(2018 negyedik negyedévében a HUF/MKD arfolyama éves dsszevetésben atlagosan 4,0% kal gyengilt, mig 2018-ban 3,4%
kal volt alacsonyabb, mint egy éwel korabban).

= A mobil bevételek (az IFRS 15 hatdsa nélkil) éves dsszehasonlitasban 7,0%kal javultak 2018 negyedik negyedévében
(2018-as egész évben 5,3%-kal), az adatbevételek, a kiskereskedelmi hangalapu bevételek és a készllékértékesitési
bevételek folytatddd ndvekedésének kovetkeztében.

A hangalapu bevételek mérsékelten, éves dsszehasonlitasban 1,9%-kal névekedtek 2018 negyedk
negyedévében, a ndvekvd szerzédéses el &fizetdi Ugyfélkor és a magasabb hasznalati szintek miatt. Ez a pozitiv
arfolyamhatéssal egytitt ellensulyozta az alacsonyabb nemzetkdzi mobil végzédtetési bevételek hatasat.

A nem hangalapu bevételek éves 6sszehasonlitasban 11,1%- kal néttek 2018 negyedik negyedévében, mivel a
mobil szélessavu ligyfélbazis tovabbi 10%-kal béviilt, ami a mobil adatforgalom tartds ndvekedése mellett a
mobil adatforgalom dinamikus névekedését eredményezte.

A mobil késziilékértékesitési bevételek éves dsszehasonlitdsban 19,8% kal voltak magasabbak 2018 negyedik
negyedévében, ami az értékesitett késziilékek magasabb szamanak, illetéleg a magasabb atlagos
készllékaraknak tudhatd be.

Az egyéb mobil bevételek éves dsszehasonlitdsban 6,0% kal csokkentek 2018 negyedik negyedévében, az
alacsonyabb visitor és késedelmes fizetési bevételek miatt.

= A vezetékes bevételek trendje tovabb javult, és a pozitiv arfolyamhatasnak is koszonhetéen 2018 negyedk
negyedévében éves dsszehasonlitasban 3,1%kal néttek (az IFRS 15 hatasai nélkil). A magasabb TV, kiskereskedelmi
szélessavu és készlilékeladasi bevételeket részben ellensulyoztaa hangalapu bevételek atmeneti cstkkenése, amelyet az
Egyetemes Szolgaltatasi Kotelezettséghez kapcsolodd nettd koltségek éves visszatéritésének elszamolasi id6zitésében
bekdvetkezett eltolddas valtotta ki. A teljes 2018-as évre a vezetékes bevételek 2,7% kal néttek az elézé évhez képest,
mivel a televizio, a kiskereskedelmiszélessavi és a késziilékeladasi bevételek ndvekedése kompenzéltaaz alacsonyabb
nagykereskedelmi bevételeket.

A hangalapti kiskereskedelmi bevételek 2018 negyedik negyedévében 10,4%-kal csokkentek éves
Osszehasonlitasban annak kdvetkeztében, hogy azEgyetemes Szolgaltatasi Kotelezettséghez kapcsolddd nettd
koltségek éves visszatéritése 2018 harmadik negyedévében kerliilt kényvelgsre, mig 2017-ben negyedk
negyedévben. A 2018-as pénzligyi évben a hangalapu bevételek éves 6sszehasonlitdsban stabilak maradtak,
mivel a vonzé ajanlatok altal tAmogatott triple-play csomagokba torténd folytatodd migracio segitett csokkenteni
a strukturalisvisszaesést.

A szélessavu kiskereskedelmibevételek éves dsszehasonlitdsban 6,6%-kal magasabbak voltak 2018 negyedik
negyedévében, mivel a kiskereskedelmi el6fizetéi bazis tovabbi béviilése ellensilyozta a versenykdmyezet éltal
okozott arcstkkenést.

ATV bevételek éves dsszehasonlitdsban 16,6+kal névekedtek 2018 negyedik negyedévében, az IPTV eléfizetéi
bazis dinamikus bévUlésének kdszénhetéen.

A vezetékes késziilékértékesitési bevételek 20,6%-kal novekedtek 2018 negyedik negyedévében, az év végi
promaéciok soran értékesitett tévékészilékek ideiglenes ndvekedésének kdszdnhetden.

Az egyéb vezetékes bevételek éves Osszehasonlitasban 2,7%-kal magasabbak voltak 2018 negyedk
negyedévében, mig az alacsonyabb nagykereskedelmi bevételek kdvetkeztében 2018-ban 4,1%-kal
csokkentek.

= Az RI/IT bevételek éves 6sszehasonlitasban 55,3%-kal néttek 2018 negyedik negyedévében, illetéleg 46,6%kal
2018-as pénzigyi évben, koszdnhetben az olyan testreszabott megoldasi projektekbdl szarmazd bevételek
névekedésének, mint az integralt infrastruktira-menedzsment Skopje varosaban.

Az EBITDA (az IFRS 9 és 15 hatasa nélkdl) 4,1 milliard forintot tett ki, amely 2018 negyedik negyedévében éves
dsszehasonlitasban 6,6%kalvolt alacsonyabb, mivel a bevételek és abruttd fedezet ndvekedését ellensulyoztaa munkavallaldi
koltségek novekedése, a felmer(ilé végkielégitési kdltségek miatt és az ingatlan értékesitési bevételek hianyaban. A 2018as
pénzlgyi évben az EBITDA 5,8%-+kal, 21,4 milliard forintra emelkedett, a brutté fedezet ndvekedésének kdszonhetben, amely
kompenzaltaa magasabb munkavallal6i koltségeket, mig anettd egyéb mikodésikoltségek nagyjabdl stabilak maradtak.

A Capex a 2018-0s pénziigyi évben 10,6 milliard forint volt, 15,7%-kal alacsonyabb az el6zé év azonosiddszakahoz viszonyitva,
ami a TV-tartalom dijak aktivalasanak alacsonyabb szintjét tikrozi.

Kitekintés: A maceddn piacon névekvé verseny tovabbra iskihivasok elé allitja a leanyvallalatunk bevételtermel & képességét,
amit 2019-ben véarhatdan ellensulyoznitud majd az erés RI/IT bevételisor.
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2.2.3 Montenegro (megsziint tevékenység)

A Térsasag 2017 janudrjdban részvényvasarlasi megallapodast irt ald a Hrvatski Telekom d.d.-vel a Crogorski Telekom AD.
Podgorica-ban meglevd teljes (76,53 %-os) tulajdoni részesedésének eladasardl 6sszesen 123,5 millié eurd (mintegy 385
milliard forint) 6sszegben. A tranzakcid zarasara 2017 januérjaban kerdilt sor.

a) Amegszlnttevékenység eredménye

Millié forintban 2017.1. negyedév
Bevételek 2027
Kozvetlen koltségek (533)
Személyi jellegi raforditasok (332)
Ertékcsokkenési leiras (517)
Egyéb mikodésikoltségek (525)
Mukodési koltségek (1907)
Egyéb mikodési bevételek 73
MUkddésieredmény 193
Nettd pénzigyieredmény 7
Megsz(int tevékebység nyereségaddja (23)
Megsziinttevékenységek eredménye adozas utan 177
Megsz(int tevékenység nyeresége 10504
Ebbdl értékesitett nemzetkdzi mikodéshez kapcsolddd atvaltasi kilonbozetek valtozasa,
mely sajat tékébdl eredménybe keriilt &tsorolasra 9690
Megsz(int tevékenység nyereségét terheld nyereségadd (1155)
Megsziint tevékenységekbdl szarmazé adézott eredmény 9526
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazo egyéb atfogd eredmény (12512)
Megsziint tevékenységekbdl szarmazo atfogo eredmény (2986)

b) Azértékesités hatasa a Csoport mérlegére
2017. marcius 31.

Milli¢ forintban (nem auditalt)

Pénzeszkdzok 2062
Kovetelések 8860
Egyéb rovid lejaratt pénzligyieszkdzok 452
Egyéb rovid lejaratt eszkdzok 736
Készletek 558
Targyieszkdzok 24079
Immateridlis javak 21977
Halasztott ado kovetelés 718
Egyéb hosszu lejératt pénziigyi eszkdzok 3060
Egyéb befektetett eszkdzok 540
Rovid lejaratu pénziigyi kotelezettségek (2826)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek (1099)
Kotelezettségek szallitok felé (9260)
Nyereségad6 kotelezettség (408)
Céltartalékok - rovid lejarat (40)
Hosszu lejaratt pénziigyi kdtelezettségek (5690)
Halasztott ado kotelezettség (1439)
Céltartalékok - hosszu lejarat (175)
Nett6 eszk6zallomany 47205
Kapott vételar 38458
Ertékesttett pénzeszkozok 2062
Netté pénzaram 36396
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3. MELLEKLETEK

3.1.  Aziddkozi pénziigyi jelentés készitésének alapja

Az|AS 34 iranyelvével (Id6kdz pénzigyibeszamold) dsszhangban készilt 6sszefoglal 6 konszalidalt id6kozi pénziigyijelentés
a2017. december 31-ével végzddatt év konszolidalt pénzigyi beszamoldjaval egylitt olvasandd, amelya Nemzetkdzi
Szamviteli Szabvany Testllet(,|IASB”) altal kibocsatott ésaz Eurdpai Unio altal befogadott, nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok (,IFRS”) szerint készilt. A konszolidalt id6kozi pénziigyi tajékoztatds nemauditalt informacio. A Magyar Telekom
2017. december 31-6n végzédott évre vonatkozd, a torvény altal meghatarozott beszamoldit a Budapesti Ertéktézsdére és a
Magyar Nemzeti Bank részére nyuijtotta be. Ezek a 2017.december 31-ibeszdmoldk auditalvalettek és a konyvvizsgaldi
jelentés korlatozas nélkdli.

A Csoport altal kovetett legfontosabb szamviteli iranyelvek és a szamviteli politikdban alkalmazott kritikus szamviteli becsl ések
megegyezneka 2017. december 31-ével végz&dott év konszolidalt éves pénzigyi beszamoldjaban alkalmazottakkal, az aldbbi
kivételekkel.

2018. januar 1-jévela Csoport az IFRS 9-et és mddositasait, és az IFRS 15-6t alkalmazta. Az Uj standardok elsé alkalmazasa
eredményeképp, a Csoport akovetkezékben bemutatott szamviteli politika kivonatat alkalmazta:

IFRS 9 és médositasai - Pénziigyi instrumentumok

Az IFRS 9 a pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek besoroldsat, értékelését és kivezetését szabalyozza, illetve Uj modellt vezet
be a fedezeti szamvitelhez. Az IASB 2011 decemberében, 2013 novemberében és2014 juliusaban az IFRS 9 besorolasi és
értékelési szabalyait tovabb mddositotta, és Uj értékvesztés modellt vezetett be. Ezek a médositasok kiegészitették az Uj
pénzigyi instrumentum standardot.

Az Ujstandard és modositasainak alkalmazasa nemmaédositottajelentésen a Csoportkonszolidalt pénziigyi jelentéseit. A
pénzlgyi eszk6zok besorolasanak Uj szabalyai alapjan bizonyos addssaginstrumentumok, melyek nemkizarélag téke és a
kintleve tékedsszeg utan jard kamat kifizetései, értékelése és bemutatasa valtozik.

2018. januar 1-jén (az IFRS 9 alkalmazasanak idépontjaban) a Magyar Telekom Csoport vezetésége értékelte a Csoport altal
kezelt pénzigyi eszkdzokre alkalmazott Gizleti modelleket és az IFRS 9-nek megfelel§ kategdridkba soroltabe pénzigyi
instrumentumait. Az atsorolas hatasaitld. 3.9 pontban.

2018. januar 1-jével a Csoport pénzligyi eszk0zeit a kovetkez6 kategdridkbasoralta:

= valds értéken (egyéb atfogd jovedelemmel vagy eredménnyel szemben) értékelt, vagy
= amortizalt bekerilési értéken értékelt pénzligyi eszkdzok.

A besorolas a gazdalkodo egység altal a pénziigyi eszkdzdk kezelésére alkalmazott (izleti modelltél, valamint a pénzligyi
eszkoz szerzédésbol eredd cash flow-jellemzéitél fligg.

Avalos értéken értékelt eszkdz0k esetében a nyereség és a veszteség azeredménybenvagy az egyéb atfogd jovedelemben
ker(l elszamolasra.

Kezdeti megjelenitéskora Csoport apénzlgyi eszkdzeit valds értéken, valamint a nemeredmeénnyel szemben valds értéken
értékelt pénziigyi eszkdzok esetében a pénziigyi eszkdz megszerzéséhez kdzvetlendl kapcsolddod tranzakcios koltségekkel
novelt értéken értékeli. Az eredménnyel szembenvalds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok tranzakcids koltségeit az
eredményben szamaljuk el.

Az értékvesztés elszamoldsanak Uj szabalyai alapjan (varhatd veszteség modell) az értékvesztés el szamolasaraa vevék
esetében kordbban kerll sor. A jelentds finanszirozéasi komponensttartalmazd pénzlgyi eszkdzokre alkalmazott egyszerdsitett
megkdzelités azértékvesztés-allomany kisebb mértékd (0,8 millidrd forintos) ndvekedéséhez vezetett. AzIFRS 15-tel
6sszhangban elészor 2018. januér 1-én elismert szerzédéses eszkdzokre képzett értékvesztéshatasa azIFRS 15 standard
bemutatasanal ker(l kozzétételre.
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Az attérés halmozott hatdsa a sajat téke nyitéegyenlegének kiigazitdsaként jelent meg azelsdalkalmazas évében. Az el6z4 évi
dsszehasonlitd adatokat nem maodositottuk.

IFRS 15 - Vevéi szerzodésekbdl szarmazo arbevétel

Az Ujstandard alapelve az, hogy a tarsasagok a vevéiknek atadott aruk vagy nyujtott szolgaltatasok 6sszegének megfeleléen
ismerjék el bevételeiket, mely tiikrozi azt az ellenszolgaltatast (vagyis fizetést), melyre a tarsasag az adott arukért vagy
szolgaltatasokért cserébe varhatdan jogosult lesz. Az Ujstandard a bevételek részletesebb bemutatasét eredményezte,
korabban nem egyértelm(ien szabalyozott ligyletekhez (pl. szolgaltatasokbdl szarmazd bevételek és szerzédésmaodositasok)
ad iranymutatast, valamint Ujiranymutatast a tébb elem( megallapodasokhoz.

Az Ujstandard alkalmazasa jelentés valtozasokat eredményezett a Csoport pénzligyi kimutatasaiban, elsésorbana bevételek
elismerésénekidejében, valamint a vevokkel torténd szerzédés és szerzédésteliesitések kdltségeinek aktivalasaban.

= AMagyar Telekoma mddositott visszamenéleges mddszert alkalmazta, vagyis a 2018 janudr 1-ig nemteljesitett
szerzédések Ugy keriltek elszamolasra, minthamar szerzédéskotéstél IFRS 15 szerint szamolték volnael 6ket. Az
attérés halmozotthatésa azEredmeénytartalék nyitdegyenlegének kiigazitasaként jelent meg 2018-ban. Az el &z6 évi
dsszehasonlitd adatokat nemmaodositottuk, viszont azIFRS 15 elsd alkalmazasa miatt a konszolidalt mérleg ésa
konszolidalt eredménykimutatasvaltozasanak okait bemutatiuk. A hatasokat csoportszint(i projekt keretében
elemeztlik. Az Ujstandard 19 milliard forintos addzas el6tti ndvekedést hozott azeredménytartalékban.
Kovetkezésképp, 2 milliard forint adéraforditas meriilt f61. Ugyanakkor ezt a hatast ellentételezte:
= ASzerz6déses eszkdzdk (18 milliard forint) elsé megjelenitése (mely 5 milliard forintdsszegben azIAS 11 ala
tartozd beruhazasi szerzddésekbdl eredd koveteléseket és azlAS 18 alatartozo vevoknek adott, nem szamlazott
engedményeket is tartalmazott), ami az IFRS 15 alapjan korabban elszamolasra keriilé aruértékesitési bevétel,
és
= Ahalasztott ligyfélszerzési kéltségek (6 milliard forint), melyek az IFRS 15 alapjan halasztott értékesitési
koltségkéntkerllnek elszamolasra.
= Ami az Ujstandard Konszolidalt eredménykimutatasra gyakorolt hatasat illeti, a Magyar Telekomnal az 6sszbevételen
bellll a szolgaltatasnyujtasbol szarmazo bevétel aranya csokkent, és azaruértékesitésbél szarmazo bevétel nétt. Ahogy
korabban emlitettlik, azIFRS 15 miatta bevételek korabban, a kbltségek késébb kerlinek elszdmolésraazon
szerzédésekhezkapcsoldddan, amelyek 2018. januar 1-ig nem kerlltek teljesitésre. Azonbanmivel a standard
valtozasabol fakadd hataskozvetlenll a sajat tékében keriilt elszamolasra, az egyetlen hatas a 2018-as Konszolidalt
eredménykimutatasbana bevételek és koltségek idében eltéré elszamolasabol fakadt. Valtozatlan Gizleti modellt
feltételezve mindez azt jelenti a tdmeges piacon, melyet nagyszamd, eltéré idépontokban teljesilé vevéiszerz6dések
jellemeznek, hogy:
= Ameglévé szerz6dések esetén azalacsonyabb szolgaltatasbdl szarmazd bevételtés az aktivalt szerzddéses eszkdzok
és gyfélszerzésikoltségek miatt magasabb értékesitési kdltségeketkompenzalja az Uj szerz6dések esetében realizalt
magasabb aruértékesitésbdl szarmazd bevétel és az aktivalt szerzédéses eszkdzok ésligyfélszerzésikoltségek miatt
alacsonyabb értékesitési koltségek dsszege. Osszehasonlitva a kordbbi szamvitelimddszerrel csak abbanaz esetben
merilhet fel az eredményre gyakoralt jelentéshatds, hogyha az iizleti tevékenység valtozik, pl. a mennyiség vagy az
arak tekintetében, vagyha az tizleti modell vagy a termékkinal at valtozik.
= Atobbelem( csomagokndl (pl. mobilszolgaltatasi eldfizetés és késziilék) elére leszallitott ,tAmogatott’ termékek
esetén a teljes bevétel nagyobb része kapcsolddik az elére leszallitott komponenshez (a mobilkésziilékhez), igy a
bevétel kordbban kerlil elismerésre. Ez vezet a Szerzédéses eszkdzok -Ugyfélszerz6désbél eredd, jogilag még nem
|étezd kovetelések — Konszolidalt mérlegben torténd megjelenitéséhez.
= Astandard elsé alkalmazasakor mind a méregfédsszeget, mind a sajat tokét megemelték a Szerzddéses eszkdzok és
az Ugyfélszerzési koltségek.
= Azok a bevételek késdbb kerlilnek elszamolasra, amelyek esetében ,jelentés jogok”, példaul tovabbitermékek
jovébeli vasarasakor nyuijtott extraengedmény atruhazasara issor kerdl.
= ASzerzbédéses kotelezettségek (melyeket halasztottbevételként méara multbanis kotelezettségként ismertiink el, és az
IFRS 15 alkalmazasaval atsoroltunk) tgyfélszerzédésenként akapcsolodd szerzédéses eszkdzokkel nettd mddon
kerilnek kimutatasra.
= Annak megitélésében, hogya Magyar Telekom sajat nevében (megbizd=bruttd bevétel) vagy mas nevében
(Ugyndk=nettd bevétel) értékesit, nem tortént jelentds valtozas.
= Abevételek elismerésekor dsszeg és idézités szempontjabdl figyelmen kiviil hagyjuk a finanszirozasi komponenseket,
amennyiben azigért aru vagy szolgaltatas a vevének vald atadasa és az emlitettaruvagy szolgaltatas vevé altali
kifizetése kdzotti idbszak legfeljebb egyév lesz.
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mflm = EGYUTT. VELED

Aleéanyvallalatok szamuviteli politikdjanak harmonizacidja megtdrtént a Csoporton belilli egységes szamviteli politika biztositasa
érdekében.

A szamviteli politika valtozasainak tovabbirészleteit Id.a 2.1.3 és 3.9 pontban.

3.2. Mégnem alkalmazott standardok
IFRS 16 Lizingek

2016 januarjaban az IASB kdzzétette az IFRS 16 - Lizingek standardot. Az Uj szabalyozast 2019. januar 1-jén vagy azt
kovetéen kezdddé évekre vonatkozd beszamolokban kell alkalmazni. A standard elsd alkalmazasakor az Uj lizing standard
jelentés hatassal lesz a Csoport konszolidalt pénzlgyi jelentéseire, ahogyazt a 2017. december 31-évelvégzodott év
konszolidalt éves pénziigyi beszamoldjaban bemutattuk, kiiléndsen a miikddési eredmény, az lizleti tevékenységbdl szarmazd
nettd cash-flow, a mérlegfésszeg és a pénziigyi helyzet kimutatas tekintetében,

A Magyar Telekoma mdédosttott visszamendéleges mddszert alkalmazza. A Csoport jellemzéen mobil tomyokat, tetéket, iroda
épuleteket, kiskereskedelmi tizleteket, hal dzati eszkdzoket, oszZlopok vagy tornyok bizonyos részét, illetve autdkat lizingel,
melyeket érint az Uj standard. Az IFRS 16 jelentés hatassal lesza Csoportkonszolidalt pénziigyijelentéseire, és bevezeti az
egyedi lizing szamviteli modell fogalmat az eszkdzhaszndlatijogok és lizingkotelezettségek mérlegbetdrténd felvételével. Az
attérés hatdsa az eszkdzhaszndlatijogok és lizingkotel ezettségek sorokra92,7 és 114,3 milliard forint kozé tehetd (ide nem
értve a 2018. december 31-i attérést megel6z6en az IAS 17 szerint elismert pénzlgyi lizingeket). AzIFRS 16 bevezetésével a
2018-as operativ lizingkdltségeket értékcsokkenésként és kamatkoltségként mutatjuk be 2019. januér 14ét6l. Az attérés
eredménykimutatas hatdsa2019-bena 2018 évvége el6tt megk6tott szerzédések esetébena 17,1 és 20,9 millidrd forint kozé
varhatd, amitartalmazza az értékcsokkenést és kamatkdltségeket, ide nem értve a korabban IAS 17 szerint elismert pénzigyi
lizingeket. Lizingbeaddi oldalrél a Csoport féként az atdolgozott lizing definicidt elemzi, ideértve a {6 és allizing konstrukciokat.
Ettél eltekintve a Magyar Telekom Csoport jelenleg nemvarja, hogyaz Ujszabalyozasijelentés hatassal lesza Csoport
pénzlgyi jelentéseire, mivel azIFRS 16 bevezetésével a lizingbeadas elszdmolasa nemvaltozik szamottevéen.

Az IFRS 16-0s atéllassal kapcsolatban a Csoport az alabbiakrol déntétt:

= nem alkalmazza azIFRS 16.C3-ban leirt gyakorlatimegoldast. Ennek eredményeképp a szerzédések fellilvizsgalatra
kerlltek abbdl a szempontbdl, hogy lizingek-e, vagytartalmaznak- lizingeta standard elsé alkalmazéasakor, vagyis2019.
januar 1-jén.

= nem alkalmazza a kisértéku kivételt,

= a meglehetésen hasonldjellemzékkel (példaul hasonlé fennmaradd lizingfutamidvel, hasonld kategdridju mégottes
lizingbevevd,

= nem alkalmazza a rovid lejaratu lizingekre vonatkozé gyakorlati megoldast, kivéve néhany kisebb ésjelentéktelen
lizingszerzédést,amelyek futamideje nem haladja meg az 1 hdnapot,

= visszatekintést alkalmaz, példaul a lizingfutamidé meghatérozasakor, ha a szerz6déslizinghosszabbitasivagy-
megsziintetésiopciot tartalmaz.



3.3.  Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogo eredménykimutatas - negyedéves dsszehasonlitas

MAGYAR TELEKOM

EGYUTT. VELED

Konszolidalt Atfogo Eredménykimutatasok
(millio forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

Bevételek

Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi
Hang alapu bevételek - nagykereskedelmi
Adatbevételek
SMS bevételek
Készlilékértékesités arbevétele
Egyéb mobil bevételek

Mobil bevételek

Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi
Szélessavu bevételek - kiskereskedelmi
TV bevételek
Készllékértékesités arbevétele
Adatbevételek - kiskereskedelmi
Nagykereskedelmi bevétel (hang, szélessav, adat)
Egyéb vezetékes bevételek

Vezetékes bevételek

Rendszerintegracid/Informaciotechnoldgiai bevételek
Energia szolgaltatasbol szarmazo bevételek
Osszes bevétel

Kozvetlen kéltségek

Osszekapcsolasi dijak
RI/IT szolgéltatashoz kapcsolddd koltségek
Energia szolgaltatdshoz kapcsolodo koltségek
Kovetelések értékvesztése
Tavkozlési ado
Egyéb kozvetlen koltségek

Kozvetlen koltségek

Brutté fedezet

Személyi jellegli raforditasok
Kézmiiado

Egyéb mikodési koltségek
Egyéb m(ikddési bevételek

EBITDA

Ertékcsokkenési leiras

Miikddési eredmény

Netto pénzligyi eredmény

Tarsult befektetések eredménye

Adozas el6tti eredmény

Nyereségadd

Folytatodo tevékenységekbdl szarmazé adoézott eredmény
MegszUint tevékenységekbdl szarmazé addzott eredmény
Adoézott eredmény

Nemzetkdzi miikodéshez kapcsolddod atvaltasi kulonbozetek véltozasa
Eladasra tartott pénzligyi eszkdzok értékelési kilonbozete

Folytatddd tevékenységekbdl szarmazd egyéb atfogd eredmény
Megszlint tevékenységekbdl szarmazd egyéb atfogd eredmény
Egyéb atfogé eredmény

Folytatddd tevékenységekbdl szarmazo atfogd eredmény
MegszUint tevékenységekbdl szarmazé atfogd eredmény
Atfogé eredmény

A Térsasag részvényeseire jutd eredmény
Folytatédé tevékenységekbdl
MegszUint tevékenységekbdl

Nem iranyité részesedésekre jutd eredmény
Folytatédd tevékenységekbol
MegszUint tevékenységekbd|

2017. 4. negyedév
(nem auditalt)

34 882
2733
19144
4480
18212
3807
83258

11303
12514
11427
4217
2448
4975
4604
51488

26 368
328
161 442

(4939)
(18 680)
(693)
(934)
(6541)
(40 307)
(72.094)

89 348

(22.068)
0

(27 514)
2486

42252

(27 839)
14413
(4 701)

159
9871
(4 708)
5163

0
5163

(292)
(12)
(304)
0
(304)

4859
0
4859

4 686
4686
0

477
477

0
5163

2018. 4. negyedév
(nem auditalt)

33093
2505
20757
4954
27 222
3014
91545

9656
13188
11908

6251

2315

5056

5620
53 994

29595
0
175134

(5 220)
(20 219)
0
(3552)
(6335)
(46 914)
(82 240)

92894

(23 050)
0

(29 326)
6189

46 707

(29 735)
16972
(5177)

258
12053
(4 349)

7704
0
7704

(626)
(14)
(640)
0
(640)

7064
0
7064

7465
7465
0

239
239

0
7704

valtozas

(1789)
(228)
1613
474
9010
(793)
8287

(1647)
674
481

2034
(133)

81
1016
2506

3227
(328)
13 692

(281)
(1539)
693
(2618)
206

(6 607)
(10 146)

3546

(982)
0
(1812)
3703

4455

(1896)
2559
(476)
99
2182
359
2541
0
2541

(334)
(2)
(336)
0
(336)

2205
0
2205

2779
2779

valtozas
%

(5,1%)
(8,3%)

8,4%
10,6%
49 5%
(20,8%)
10,0%

(14,6%)
5,4%
4,2%

48,2%
(5,4%)
1,6%
22,1%
4,9%

12,2%
(100,0%)
8,5%

(5,7%)
(8,2%)
100,0%
(280,39%)
3,1%
(16,4%)
(14,1%)

4,0%

(4,4%)
n.a.
(6,6%)
149,0%

10,5%

(6,8%)
17,8%
(10,1%)
62,3%
22,1%
7,6%
49,2%
n.a.
49,2%

(114,4%)
(16,7%)
(110,5%)
n.a.
(110,5%)

45,4%
n.a.
45,4%

59,3%
59,3%
n.a.

(49,9%)
(49,9%)

n.a.
49,2%
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MAGYAR TELEKOM

EGYUTT. VELED

Consolidated Statements of Comprehensive Income
(HUF million, except per share amounts)

Total comprehensive income attributable to:
Owners of the parent

From continuing operations

From discontinued operations

Non-controlling interests
From continuing operations
From discontinued operations

Basic earnings per share (HUF)
From continuing operations
From discontinued operations

Diluted earnings per share (HUF)
From continuing operations
From discontinued operations

Q42017
(unaudited)

4505
4505

354
354

4859

4,53
4,53
0,00
4,53
4,53
0,00

Q42018
(unaudited)

7077
7077

7,23
7,23
0,00
6,98
6,98
0,00

Change

2572
2572

(367)
(367)

2205

2,70
2,70
0,00
2,45
2,45
0,00

Change
(%)

57,1%
57,1%
n.a.

n.m.
n.m.
na.
45,4%

59,6%
59,6%
n.a.
54,1%
54,1%
n.a.
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3.4. Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogé eredménykimutatas - éves dsszehasonlitas

EGYUTT. VELED

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2017.1-12. hé 2018.1-12. ho valtozas valtozas
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam) (auditalt) (nem auditalt) %
Bevételek
Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi 141185 133512 (7673) (5,4%)
Hang alapu bevételek - nagykereskedelmi 9987 9845 (142) (1,4%)
Adatbevételek 73992 80 881 6889 9,3%
SMS bevételek 17 259 19175 1916 11,1%
Készllékértékesités arbevétele 64210 87423 23213 36,2%
Egyéb mobil bevételek 16 023 12 309 (3714) (23,2%)
Mobil bevételek 322 656 343 145 20489 6,4%
Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi 45977 42 695 (3282) (7,1%)
Szélessavu bevételek - kiskereskedelmi 49 334 51449 2115 4,3%
TV bevételek 45188 47098 1910 4,2%
Készllékértékesités arbevétele 9254 18132 8878 95,9%
Adatbevételek - kiskereskedelmi 10690 9367 (1323) (12,4%)
Nagykereskedelmi bevétel (hang, szélessav, adat) 19050 19879 829 4,4%
Egyéb vezetékes bevételek 16615 18 281 1666 10,0%
Vezetékes bevételek 196 108 206 901 10793 5,5%
Rendszerintegracio/Informacidtechnoldgiai bevételek 87 485 107 058 19573 22,4%
Energia szolgaltatasbdl szarmazo bevételek 4602 0 (4 602) (100,0%)
Osszes bevétel 610 851 657 104 46 253 7,6%
Kozvetlen koltségek
Osszekapcsolasi dijak (18 885) (20 641) (1756) (9,3%)
RI/IT szolgéltatashoz kapcsolddod kéltségek (60 438) (75 849) (15411) (25,5%)
Energia szolgaltatashoz kapcsolodo koltségek (4787) 0 4787 100,0%
Kovetelések értékvesztése (5520) (9496) (3976) (72,0%)
Tavkozlési add (25 085) (25 487) (402) (1,6%)
Egyéb kdzvetlen koltségek (131 062) (155 458) (24 396) (18,6%)
Kozvetlen koltségek (245 777) (286 931) (41 154) (16,7%)
Brutté fedezet 365074 370173 5099 1,4%
Személyi jellegi raforditasok (80 240) (82968) (2728) (3,4%)
Kézmiado (7418) (7 159) 259 3,5%
Egyéb miikodési koltségek (98 500) (96 756) 1744 1,8%
Egyéb miikodési bevételek 6746 9217 2471 36,6%
EBITDA 185 662 192507 6 845 3,7%
Ertékcsokkenési leiras (108 174) (115 529) (7 355) (6,8%)
Miikodési eredmény 77 488 76978 (510) (0,7%)
Netté pénztligyi eredmény (21 627) (17 784) 3843 17,8%
Tarsult befektetések eredménye 343 588 245 71,4%
Adobzas el6tti eredmény 56 204 59782 3578 6,4%
Nyereségado (15958) (13333) 2625 16,4%
Folytatodo tevékenységekbdl szarmazé adézott eredmény 40 246 46 449 6203 15,4%
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazd addzott eredmény 9526 0 (9 526) (100,0%)
Adoézott eredmény 49772 46 449 (3323) (6,7%)
Nemzetkdzi miikodéshez kapcsolddo atvaltasi kilonbodzetek valtozasa (439) 3169 3608 n.m.
Eladasra tartott pénztigyi eszkdzok értékelési kilénbozete 19 219 200 n.m.
Folytatédd tevékenységekbdl szarmazo egyéb atfogd eredmény (420) 3388 3808 n.m.
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazé egyéb atfogd eredmény (12512) 0 12512 100,0%
Egyéb atfogo eredmény (12932) 3388 16 320 n.m.
Folytatédo tevékenységekbdl szarmazo atfogo eredmény 39826 49837 10011 25,1%
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazo atfogo eredmény (2 986) 0 2 986 100,0%
Atfog6 eredmény 36 840 49 837 12997 35,3%
A Téarsasag részvényeseire jutd eredmény 46 727 43318 (3409) (7,3%)
Folytatddo tevékenységekbdl 37239 43318 6079 16,3%
Megsztint tevékenységekbdl 94388 0 (9488) (100,0%)
Nem iranyito részesedésekre jutd eredmény 3045 3131 86 2,8%
Folytatéddo tevékenységekbdl 3007 3131 124 4,1%
Megsz(int tevékenységekbdl 38 0 (38) (100,0%)
49772 46 449 (3 323) (6,7%)
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EGYUTT. VELED

MAGYAR TELEKOM

Konszolidalt Atfogd Eredménykimutatasok 2017.1-12. ho 2018.1-12.hé valtozas valtozas

(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam) (auditalt) (nem auditalt) %

A Térsasag részvényeseire juto atfogd eredmény 36 742 45463 8721 23,7%
Folytatodo tevékenységekbdl 36 948 45463 8515 23,0%
Megsz(int tevékenységekbdl (206) 0 206 100,0%

Nem iranyito részesedésekre jutd atfogo eredmény 98 4374 4276 n.m.
Folytatodo tevékenységekbdl 2878 4374 1496 52,0%
Megsz(int tevékenységekbd! (2 780) 0 2780 100,0%

36 840 49 837 12997 35,3%

Egy részvényre juté hozam (forint) 44,93 41,84 (3,09) (6,9%)
Folytatodo tevékenységekbdl 35,82 41,84 6,02 16,8%
Megsz(int tevékenységekbdl 9,11 0,00 (9,11) (100,0%)

Egy részvényre jutd higitott hozam (forint) 44,93 41,59 (3,34) (7,4%)
Folytatodo tevékenységekbdl 35,82 41,59 577 16,1%
MegszUint tevékenységekbd! 9,11 0,00 (9,11) (100,0%)
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3.5. Konszolidalt Mérleg

MAGYAR TELEKOM

EGYUTT. VELED

Konszolidalt Mérlegek
(millié forintban)

ESZKOZOK
Forgoeszk6zok

Pénzeszkdzdk

Kévetelések és egyéb eszkdzok

Egyéb révid lejarati pénziigyi eszk6zok
Nyereségadd kovetelés

Készletek

Ertékesitésre kijelolt eszkozok
Forgdeszkozok 6sszesen

Befektetett eszk6zok

Targyi eszkozok
Immateridlis javak
Goodwill
Befektetések tarsult és kozos vezetés( vallalatokban
Halasztott add kdvetelés
Egyéb hosszu lejaratu pénzligyi eszkdzok
Egyéb befektetett eszkozok
Befektetett eszk6zok 6sszesen

Eszk6z6k 6sszesen
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejarati kotelezettségek

Pénziigyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé
Egyéb pénzigyi kotelezettségek
Kotelezettségek szallitok felé

Nyereségado kotelezettség

Céltartalékok

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Ertékesitésre kijelolt kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen

Hosszu lejarata kotelezettségek

Pénziigyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé
Egyéb pénzligyi kotelezettségek
Halasztott ad6 kotelezettség
Céltartalékok
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen

Kotelezettségek 6sszesen
TOKE

Sajat téke
Jegyzett t6ke
Téketartalékok
Sajat részvények
Eredménytartalék
Halmozott egyéb atfogo eredmény
Sajat toke 6sszesen
Nem iranyitd részesedések
Téke 6sszesen

Forrasok 6sszesen

2017. december31. 2018.december31. valtozas  valtozas
(auditalt) (nem auditalt) %

5399 7204 1805 33,4%
157 745 195220 37475 23,8%
8162 11631 3469 42,5%
384 254 (130) (33,9%)
17175 19118 1943 11,3%
188 865 233427 44 562 23,6%
162 0 (162)  (100,0%)
189 027 233 427 44 400 23,5%
458 343 443147 (15196) (3,3%)
229174 234848 5674 2,5%
212 284 213104 820 0,4%
1324 1393 69 5,2%
59 7 18 30,5%
19323 24 985 5662 29,3%
127 5015 4888 n.m.
920 634 922 569 1935 0,2%
1109661 1155996 46 335 4,2%
35191 111144 75953 215,8%
8757 9228 471 5,4%
135 446 175312 39 866 29,4%
324 343 19 5,9%
3267 3418 151 4,6%
43 596 41395 (2201) (5,0%)
226 581 340840 114 259 50,4%
0 0 0 n.a.
226 581 340 840 114 259 50,4%
231646 123349 (108 297) (46,8%)
47608 47919 311 0,7%
13743 17 246 3503 25,5%
9231 11265 2034 22,0%
779 445 (334) (42,9%)
303 007 200224 (102783)  (33,9%)
529 588 541064 11476 2,2%
104 275 104 275 0 0,0%
27282 27263 (19) (0,19%)
(2187) (3991) (1.804) (82,5%)
396 320 429294 32974 8,3%
21505 23 650 2145 10,0%
547195 580 491 33296 6,1%
32878 34 441 1563 4,8%
580073 614 932 34 859 6,0%
1109 661 1155 996 46 335 4,2%
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3.6. Konszolidalt Cash Flow

EGYUTT. VELED

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Cash Flow Kimutatasok 2017.1-12.ho 2018.1-12.h6 valtozas valtozas
(millié forintban) (auditalt) (nem auditalt) %
Uzleti tevékenységbdl szarmazé cash flow
Adodzott eredmény 40246 46449 6203 15,4%
Ertékcsokkenési leirds 108 174 115529 7355 6,8%
Nyereségadd 15958 13333 (2625) (16,4%)
Netté pénziigyi eredmény 21627 17784 (3843) (17,8%)
Részesedés tarsult és kdzos vezetési véllalatok eredményébdl (343) (588) (245) (71,4%)
Forgoeszkozok valtozasa (17 959) (30237) (12278) (68,4%)
Céltartalékok valtozasa (1581) 1385 2966 n.m.
Kotelezettségek valtozasa (forgotéke tipusu) 21817 29 857 8040 36,9%
Fizetett nyereségadd (10 425) (11953) (1528) (14,7%)
Kapott osztalék (AR 535 424 382,0%
Fizetett kamat és egyéb pénziigyi dijak (19949) (18810) 1139 5,7%
Kapott kamat 382 312 (70) (18,3%)
Egyéb pénzmozgassal nem jaré tételek (647) (4 498) (3851) n.m.
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash flow (folytatodé tevékenységekbél) 157 411 159 098 1687 1,1%
Uzleti tevékenységbdl szarmazo / (forditott) nettd cash flow (megsziint tevékenységekbdl) (23) 0 23 100,0%
Uzleti tevékenységbdl szarmazo netté cash flow 157 388 159 098 1710 1,1%
Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow
Beruhazas targyi eszkdzokbe és immaterialis javakba (86197) (107 535) (21 338) (24,8%)
Beruhazéasokkal kapcsolatos cash korrekciok (4 603) 13 847 18 450 n.m.
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése (3791) (2 045) 1746 46,1%
Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkozei 475 137 (338) (71,2%)
Egyéb pénzligyi eszk6z0k (beszerzése) / eladasa - nettd (2867) 2055 4922 n.m.
Leanyvallalatok és egyéb befektetések értékesitéseébdl szarmazé bevétel 1 0 (1) (100,0%)
Térsult- és kozos vezetésti vallalkozasban vésarolt részesedés 0 0 0 n.a.
Targyi eszk6zok és immaterialis javak értékesitésébdl szarmazd bevétel 2629 10 449 7820 297,5%
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow (folytatodo tevékenységekbdl) (94 353) (83092) 11 261 11,9%
Befektetési tevékenységre (forditott) / szarmazo nettd cash flow (megsz(int tevékenységekbdl) 36 292 0 (36292) (100,0%)
Befektetési tevékenységre forditott nett6 cash flow (58 061) (83 092) (25031) (43,1%)
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo cash flow
Részvényeseknek és nem irdnyit6 részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (29 403) (29 547) (144) (0,5%)
Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele/visszafizetése - nettd (67 732) (36 974) 30758 45,4%
Egyéb pénzligyi kotelezettségek kifizetésére forditott 6sszegek (7 485) (5988) 1497 20,0%
Sajat részvény visszavasarlas (2 139) (1822) 317 14,8%
Pénziigyi tevékenységre forditott netté cash flow (folytatddo tevékenységekbdl) (106 759) (74 331) 32428 30,4%
Pénziigyi tevékenységre (forditott)/ szarmazd nettd cash flow (megsz(int tevékenységekbdl) 2041 0 (2041) (100,0%)
Pénziigyi tevékenységre forditott netté cash flow (104 718) (74 331) 30387 29,0%
Pénzeszkozok arfolyamkiilonbozete (15) 130 145 n.m.
Pénzeszkdzok arfolyamkiilonbozete - megszint tevékenységekbdl 0 0 0 n.a.
Pénzeszkozok valtozasa (5 406) 1805 7211 n.m.
Pénzeszkozok az id6szak elején 10805 5399 (5406) (50,0%)
Pénzeszkézok az idészak végén 5399 7204 1805 33,4%
Pénzeszkozok valtozasa (5 406) 1805 7211 n.m.
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Konszolidalt Tokében bekovetkezett valtozasok

3.8.
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3.9. Arfolyaminformaciok

Arfolyam 2017.4. 2018.4. Valtozas  2017.1-12. 2018.1-12.  Valtozas
negyedév  negyedév % ho ho %
HUF/EUR NYILO woovvvoieieesisseeisescesesessssesssssesssssessssens 311,23 323,78 4,0% 311,02 310,14 (0,3%)
HUF/EUR ZAr0 ... 310,14 321,51 3,7% 310,14 321,51 3,7%
HUF/EUR kumullt havi &t1ag ... 311,60 323,63 3,9% 309,37 319,43 3,3%
HUF/MKD NYItO vooouvvvvcrrerisereessseesssesesssesessssssesssessesseseens 5,06 5,27 4,2% 5,06 504 (0,4%)
HUF/MKD ZBrG ....ooorrrivisnsiisssisssssssissssnsesssies 5,04 5,23 3,8% 504 5,23 3,8%

HUF/MKD kumulalt havi 8tlag ... 5,06 5,26 4,0% 5,02 519 3,4%
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3.10. Szegmensinformacidk
Millié forintban

MT-Magyarorszag dsszbevétele
Ebbél MT-Magyarorszag bevételei a tébbi szegmenstdl
Telekom Magyarorszag bevételei kiilsé tigyfelektdl

Macedonia 6sszbevétele
Ebbdl Maceddnia bevételei a tobbi szegmenstd|
Macedonia bevételei kiilsé tigyfelektdl

Szegmensek konszolidalt sszbevétele
Ertékelési kulonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport bevétele kozott
A Csoport folytatodo tevékenységekbdl szarmazo 6sszbevétele

Montenegro dsszbevétele

Ebbél Montenegré bevételei a tébbi szegmenstdl
Montenegro bevételei kiilsé tigyfelektdl
A Csoport megsziint tevékenységekbdl szarmazo 6sszbevétele

Szegmens eredmények (EBITDA)
MT-Magyarorszag
Maceddnia
Szegmensek EBITDA-ja dsszesen
Ertékelési killonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport EBITDA-ja kozott
A Csoport folytatodo tevékenységekbdl szarmazé EBITDA-ja 6sszesen

Montenegré
Crnogorski Telekom értékesitésébdl szarmazé nyereség (Montenegro szegmens)
Ertékelési kilonbségek/kerekités

A Csoport megsziint tevékenységekbdl szarmazo EBITDA-ja 6sszesen

EGYUTT. VELED

2017. 4. negyedév 2018. 4. negyedév 2017.1-12.hé 2018. 1-12. h6

148 404
(33)
148 371

13 089
(18)
13071

161 442
0
161 442

o o O O

37 825
4431
42 256
4

42 252

o O O o

160 903
(29)
160 874

14275
(15)
14 260

175134
0
175134

o o O O

41 997
4349
46 346
361
46 707

559 248
(127)
559 121

51795
(65)
51730

610851
0
610 851

2023

4
2027
2027

164 968
20 225
185193
469
185 662

602 609
(117)
602 492

54 680
(68)
54 612

657 104
0
657 104

o O O O

170776
21365
192141
366
192 507

o O O o




3.11.

IFRS 9 ésIFRS 15 hatasok

EGYUTT. VELED

A kdvetkezd tablak mutatjak be a pénziigyi kimutatasok egyes sorait érinté hatasokat, amelyek az Ujstandardok alkalmazasa

kapcsan meriltek fel a targyidészaki pénziigyi jelentésben, 6sszehasonlitva a val
Mivel az IFRS 9 szamviteli standard hatasa nem jelentds, az IFRS 9 és IFRS 15 szamviteli standardok hatasét egy(ttesen

szerepeltetjik. Tovabbi részleteketa 3.1 fejezetben mutatjuk be.

tozés e

6t alkalmazott szamviteli politikaval.

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Mérlegek 2017. december 31. Attéréshalm. hatésa/  2018.januar01. IFRS9és15hatds  Egyébvaltozas  2018.december31. valtozas  valtozas
(milli6 forintban) (auditalt) atsorolds IFRS 9¢és 15 (nem auditalt) (nem auditalt) %
ESZKOZOK
Forgdeszkozok
Pénzeszkozok 5399 0 5399 0 1805 7204 1805 33,4%
Kovetelések és egyéb eszkozok 157 745 9467 167212 508 27500 195220 37475 23,8%
Ebbdl: Szerz6déses eszkdzok 0 14286 14286 508 3026 17820 17820 na
Egyéb rovid lejarati pénziigyi eszkozok 8162 0 8162 0 3469 11631 3469 42,5%
Nyereségado kovetelés 384 (339) 45 0 209 254 (130)  (33,9%)
Készletek 17175 0 17175 0 1943 19118 1943 11,3%
188 865 9128 197993 508 34926 233 427 44 562 23,6%
Ertékesitésre kijelolt eszkozok 162 0 162 0 (162) 0 (162)  (100,0%)
Forgdeszkozok 6sszesen 189 027 9128 198 155 508 34764 233427 44 400 23,5%
Befektetett eszkozok
Targyi eszkozok 458 343 0 458 343 0 (15196) 443147 (15196) (3,3%)
Immaterialis javak 229174 0 229174 0 5674 234 848 5674 2,5%
Goodwill 212284 0 212284 0 820 213104 820 0,4%
Befektetések tarsult és kozos vezetés(i véllalatokban 1324 0 1324 0 69 1393 69 5.2%
Halasztott ado kovetelés 59 (43) 16 0 61 7 18 30,5%
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszk6zok 19323 3365 22688 195 2102 24985 5662 29,3%
Ebbdl: Szerzédéses eszkozok 0 3365 3365 195 0 3560 3560 na
Egyéb befektetett eszkozok 127 5507 5634 (975) 356 5015 4888 n.m
Ebbdl: Szerzodéses koltségek 0 5507 5507 (975) 0 4532 4532 n.a.
Befektetett eszkozok osszesen 920 634 8829 929 463 (780) (6114) 922 569 1935 0,2%
Eszkoz0k 6sszesen 1109 661 17957 1127618 (272) 28650 1155996 46 335 4,2%
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek kapesolt véllalatok felé 35191 0 35191 0 75953 11144 75953  2158%
Egyéb pénziigyi kitelezettségek 8757 (64) 8693 0 535 9228 471 5,4%
Kotelezettségek szallitok felé 135446 0 135 446 0 39866 175312 39 866 29,4%
Nyereségadd kotelezettség 324 356 680 0 (337) 343 19 5,9%
Céltartalékok 3267 0 3267 0 151 3418 151 4,6%
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 43596 (178) 43418 (74) (1949) 41395 (2201) (5,0%)
Ebbdl: Szerz6déses kotelezettségek 0 11265 11265 (74) 1181 12372 12372 n.a.
226 581 114 226 695 (74) 114219 340840 114259 50,4%
Ertékesitésre kijelolt kotelezettségek 0 0 0 0 0 0 0 na.
Révid lejaratu kotelezettségek dsszesen 226 581 114 226 695 (74) 114219 340 840 114259 50,4%
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé 231646 0 231646 0 (108 297) 123349  (108297) (46,8%)
Egyéb pénziigyi kitelezettségek 47608 0 47608 0 311 47919 311 0,7%
Halasztott ado kotelezettség 13743 1393 15136 0 2110 17246 3503 25,5%
Céltartalékok 9231 0 9231 0 2034 11265 2034 22,0%
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 779 55 834 (54) (335) 445 (334) (42,9%)
Ebbdl: Szerzédéses kotelezettségek 0 520 520 (54) (38) 428 428 n.a.
Hossz( lejératu kotelezettségek 6sszesen 303 007 1448 304 455 (54) (104177) 200224 (102783)  (33,9%)
Kotelezettségek dsszesen 529588 1562 531150 (128) 10042 541 064 11476 2,2%
TOKE
Sajat toke
Jegyzett toke 104 275 0 104275 0 0 104275 0 0,0%
Toketartalékok 27282 0 27282 0 (19) 27263 (19) (0,1%)
Sajét részvények (2187) 0 (2187) 0 (1804) (3991) (1804)  (82,5%)
Eredménytartalék 396 320 15724 412044 (256) 17506 429294 32974 8,3%
Halmozott egyéb atfogd eredmény 21505 0 21505 128 2017 23 650 2145 10,0%
Sajat téke dsszesen 547195 15724 562919 (128) 17700 580 491 33296 6,1%
Nem irényit6 részesedések 32878 671 33 549 (16) 908 34 441 1563 4,8%
Toke dsszesen 580073 16 395 596 468 (144) 18608 614932 34859 6,0%
0 0 0 0 0 0 0 0,0%
Forrasok Gsszesen 1109 661 17957 1127618 (272) 28650 1155 996 46 335 4,2%
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MAGYAR TELEKOM
Kc lidalt Atfog6 Eredményki asok 2017. 4. negyedév 2018. 4. negyedév 2018. 4. negyedév 2018. 4. negyedév

(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)
Bevételek

Hang alapt bevételek - kiskereskedelmi
Hang alapu bevételek - nagykereskedelmi
Adatbevételek

SMS bevételek

Készlilékértékesités arbevétele

Egyéb mobil bevételek

Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi
Szélessavu bevételek - kiskereskedelmi

TV bevételek

Készlilékértékesités arbevétele

Adatbevételek - kiskereskedelmi
Nagykereskedelmi bevétel (hang, szélessav, adat)
Egyéb vezetékes bevételek

Rendszerintegracid/Informacidtechnoldgiai bevételek
Energia szolgaltatasbol szarmazd bevételek

Kozvetlen koltségek

(Osszekapcsolasi dijak

RI/IT szolgéltatashoz kapcsolodd koltségek
Energia szolgaltatdshoz kapcsolddd koltségek
Kovetelések értékvesztése

Tavkozlési add

Egyéb kozvetlen koltségek

IAS 18 /IAS 11

IAS 18 /IAS 11

IFRS 9 és IFRS 15 hatas

11303 9747 ©1)
12514 13517 (329)

11427 12156 (248)

4217 5483 768

2448 2315 0

4975 5056 0

4604 5591 29

S ste8 53865 129
0 0 0

26368 29595 0

328 0 0

0

0

0
(4939)
(18680)
(693)
(934)
(6541)
(40307)

IFRS 9 és IFRS 15

33093
2505
20757
4954
27222
3014

9656
13188
11908

6251

2315

5056

5620

0
29595
0
0
0

0
(5220)
(20219)
0
(3552)

(6:335)
(46914)

0 0 0 0

Személyi jellegi raforditasok
Kozmiadd

Egyéb mikodési koltségek
Egyéb miikodési bevételek

(22068)
0

(27 514)
2486

0 0

0 0

0 0
(5220) 0
(20219) 0
0 0
(3156) (396)
(6:335) 0
(46 671) (243)
L (8%9)
(23017) (33)
0 0
(29.326) 0
6189 0

(23050)
0
(29.326)
6189

Ertékcsokkenési lefras

Nett6 pénziigyi eredmény
Térsult befektetések eredménye

Nyereségadd

Megsziint tevékenységekbdl szarmazé addzott eredmény
Nemzetkézi miikodéshez kapcesolddo atvaltasi kiilonbozetek véltozasa
Eladésra tartott pénziigyi eszk6zok értékelési kilénbozete

Megsziint tevékenységekbdl szarmazo egyéb atfogd eredmény

Megsziint tevékenységekbdl szarmazo atfogo eredmény

A Téarsaséag részvényeseire jutd eredmény
Folytatddd tevékenységekbd!
Megsziint tevékenységekbdl

Nem irdnyitd részesedésekre jutd eredmény
Folytatddd tevékenységekbdl
Megsziint tevékenységekbdl

(27 839) (29 735) 0
T e

(4701) (5177) 0

159 258 0

C esm s 485
(4708) (4349) 0

o stes L e
0 0 0

o st 720 485
(292) (614) (12)

(12) (14) 0

0 0 0

(29 735)

(5177)

258

(4 349)

0,0%

(626)
(14)

0
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EGYUTT. VELED

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok
(millié forintban, kivéve egy részvényre jutd hozam)

A Térsasag részvényeseire jutd atfogd eredmény
Folytatddo tevékenységekbdl
Megsziint tevékenységekbdl

Nem irdnyito részesedésekre jutd atfogd eredmény
Folytatddo tevékenységekbdl
Megszint tevékenységekbd!

Egy részvényre juté hozam (forint)
Folytatddo tevékenységekbdl
Megszlint tevékenységekbdl

Egy részvényre jutd higitott hozam (forint)
Folytatddo tevékenységekbdl
Megsziint tevékenységekbd!

2017. 4. negyedév
IAS 18 / IAS 11

4505
4505
0

354
354

0
4859

4,53
4,53
0,00
4,53
4,53
0,00

2018. 4. negyedév
IAS 18 / IAS 11

6714
6714

6,87
6,87
0,00
6,62
6,62
0,00

2018. 4. negyedév
IFRS 9 és IFRS 15 hatas

363
363
0

90
90
0
453

0,36
0,36
0,00
0,36
0,36
0,00

2018. 4. negyedév
IFRS 9 és IFRS 15

7077
7077

7,23
7,23
0,00
6,98
6,98
0,00

34



uflm B = EGYUTT. VELED

MAGYAR TELEKOM

Kc lidalt Atfogo Eredményki asok 2017.1-12.hé 2018.1-12. h6 2018.1-12. hé 2018.1-12. h6

(milli6 forintban, kivéve egy részvényre juté hozam) IAS18/1AS 11 IAS 18/ 1AS 11 IFRS 9 és IFRS 15 hatas IFRS 9 és IFRS 15

Bevételek
Hang alapt bevételek - kiskereskedelmi 141185 142708 (9196) 133512
Hang alapu bevételek - nagykereskedelmi 9987 9845 0 9845
Adatbevételek 73992 85166 (4 285) 80881
SMS bevételek 17259 19252 (77) 19175
Készlilékértékesités arbevétele 64210 72 847 14576 87423
Egyéb mobil bevételek 16 023 12309 0 12 309

L seese satr 1018
Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi 45977 43025 (330) 42695
Szélessavu bevételek - kiskereskedelmi 49334 52550 (1101) 51449
TV bevételek 45188 47902 (804) 47098
Készulékértékesités arbevétele 9254 15023 3109 18132
Adatbevételek - kiskereskedelmi 10690 9367 0 9367
Nagykereskedelmi bevétel (hang, szélessav, adat) 19 050 19879 0 19879
Egyéb vezetékes bevételek 16615 18173 108 18 281
. 1eet08 208919 e 206901
Rendszerintegracid/Informaciotechnoldgiai bevételek 87485 107 058 0 107 058
Energia szolgaltatasbol szarmazd bevételek 4602 0

Kozvetlen koltségek

(Osszekapcsolasi dijak (18 885) (20 641) 0 (20 641)
RI/IT szolgaltatashoz kapcsolodd kéltségek (60 438) (75 849) 0 (75 849)
Energia szolgaltatdshoz kapcsolddd koltségek (4787) 0 0 0
Kovetelések értékvesztése (5520) (8271) (1225) (9496)
Tavkozlési ado (25085) (25 487) 0 (25 487)
Egyéb kozvetlen koltségek (131 062) (154 664) (794) (155 458)

Személyi jellegii raforditasok (80240) (82789) (179) (82 968)
Kézmiiadd (7418) (7159) 0 (7 159)
Egyéb mikadési koltségek (98 500) (96 683) (73) (96 756)
Egyéb mikodési bevételek 6746 9217 0 9217
Ertékcsokkenési leirds (108 174) (115 529) 0 (115529)
Nett6 pénziigyi eredmény (21 627) (17 784) 0 (17 784)
Térsult befektetések eredménye 343 588 0 588
Nyereségado (15958) (13333) 0 (13333)
Megsziint tevékenységekbdl szarmazé addzott eredmény 9526 0 0 0,0%
Nemzetkdzi miikddéshez kapcesolddo atvaltasi kiilonbozetek véltozasa (439) 3041 128 3169
Eladasra tartott pénzlgyi eszkdzok értékelési kiilonbozete 19 219 0 219
Megsziint tevékenységekbdl szarmazo egyéb atfogd eredmény (12512) 0 0 0

Megsziint tevékenységekbdl szarmazo atfogo eredmény (2 986) 0 0 0
A Téarsaséag részvényeseire juté eredmény 46 727 43574 (256) 43318
Folytatodo tevékenységekbd! 37239 43574 (256) 43318
Megsziint tevékenységekbol 9488 0 0 0
Nem irdnyito részesedésekre jutd eredmény 3045 3146 (15) 3131
Folytatodo tevékenységekbd! 3007 3146 (15) 3131
Megsziint tevékenységekbdl 38 0 0 0
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Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok
(millié forintban, kivéve egy részvényre jutd hozam)

A Térsasag részvényeseire jutd atfogd eredmény
Folytatddo tevékenységekbdl
Megsziint tevékenységekbdl

Nem irdnyito részesedésekre jutd atfogd eredmény
Folytatddo tevékenységekbdl
Megszint tevékenységekbd!

Egy részvényre juté hozam (forint)
Folytatddo tevékenységekbdl
Megszlint tevékenységekbdl

Egy részvényre jutd higitott hozam (forint)
Folytatddo tevékenységekbdl
Megsziint tevékenységekbd!

2017.1-12.hé
IAS 18/ 1AS 11

36742
36948
(206)

98
2878
(2 780)
36840

44,93
35,82
9,11
44,93
35,82
9,11

2018.1-12. ho
IAS 18 /1AS 11

45590
45590
0

4390
4390

49980

42,09
42,09
0,00
41,84
41,84
0,00

IFRS 9 és IFRS 15 hatas

(127)
(127)

2018.1-12. ho
IFRS 9 és IFRS 15

45463
45463
0

4374
4374

49 837

41,84
41,84
0,00
41,59
41,59
0,00
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3.12. Szegmens Eredménykimutatas - Tizenkét havi 6sszehasonlitas
MT-Magyarorszag

millié forintban 2017.1-12 ho 2018.1-12 ho Valtozas Valtozas 2018.1-12 ho 2018. 1-12 ho
IAS 18 / IAS 11 IAS 18 / IAS 11 (%) IFRS 9 & 15 hatas IFRS 9 & 15
Hangalapu bevételek 134 060 135171 1111 0,8% (7°976) 127 195
Nem hangalapu bevételek 83 381 95375 11994 14,4% (3733) 91 642
Készulékértékesités arbevétele 59 751 67 730 7979 13,4% 12 156 79 886
Egyéb 14 321 11 047 (3274) (22,9%) 0 11047
Mobil bevételek 291 513 309 323 17 810 6,1% 447 309 770
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 40 858 37 906 (2 952) (7,2%) (221) 37685
Szélessavu kiskereskedelmi internet 43995 47 097 3102 7,1% (963) 46 134
bevételek
TV bevételek 41798 43 889 2091 5,0% (677) 43212
Készulékértékesités arbevétele 8 854 14 608 5754 65,0% 3114 17722
Egyéb 41216 42 493 1277 3,1% 108 42 601
Vezetékes bevételek 176 721 185 993 9272 5,2% 1361 187 354
RI/IT bevételek 86 412 105 485 19 073 22,1% 0 105 485
Energiaszolgaltatasbol szarmazo bevételek 4602 0 (4602) (100,0%) 0 0
Bevételek 6sszesen 559 248 600 801 41 553 7,4% 1808 602 609
Kozvetlen koltségek (230 094) (268 171) (38 077) (16,5%) (1 750) (269 921)
Brutté fedezet 329 154 332 630 3476 1,1% 58 332688
Kozvetett koltségek (164 186) (161 671) 2515 1,5% (241) (161 912)
EBITDA 164 968 170 959 5991 3,6% (183) 170 776
Szegmens Capex 73 936 81403 7 467 10,1% 0 81403
Magyarorszagi frekvencia licenszek 0 15713 15713 na. 0 15713
Macedodnia
milli6 forintban 2017.1-12 ho 2018.1-12 ho Valtozas  Valtozas 2018.1-12 ho 2018.1-12 ho
IAS 18 / IAS 11 IAS 18 / IAS 11 (%) IFRS 9 & 15 hatas IFRS9& 15
Hangalapu bevételek 17112 17 382 270 1,6% (1220) 16 162
Nem hangalapu bevételek 7870 9043 1173 14,9% (629) 8414
Késziilékértékesités arbevétele 4459 5117 658 14,8% 2420 7537
Egyéb 1709 1266 (443) (25,9%) 0 1266
Mobil bevételek 6sszesen 31150 32808 1658 5,3% 571 33379
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 5119 5119 0 0,0% (111) 5008
Szélessavu kiskereskedelmi internet 5339 5453 114 2,1% (138) 5315
bevételek
TV bevételek 3390 4013 623 18,4% (127) 3886
Készulékértékesités arbevétele 400 415 15 3,8% 3) 412
Egyéb 5324 5107 17) (4,1%) 0 5107
Vezetékes bevételek 19 572 20 107 535 2,7% (379) 19 728
RI/IT bevételek 1073 1573 500 46,6% 0 1573
Bevételek 6sszesen 51 795 54 488 2693 5,2% 192 54 680
Kozvetlen koltségek (15 838) (16 911) (1073) (6,8%) (269) (17 180)
Brutté fedezet 35957 37577 1620 4,5% (77) 37500
Kozvetett koltségek (15732) (16 169) (437) (2,8%) 34 (16 135)
EBITDA 20 225 21 408 1183 5,8% (43) 21365
Szegmens Capex 12 529 10 566 (1 963) (15,7%) 0 10 566
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4. NYILATKOZAT

Alulirottak nyilatkozunk, hogy a legjobb tuddsunk szerintelkészitett, az Eurdpai Unid (EU) altal befogadott Nemzetk 6zi PénzUigyi
Jelentési Szabvanyoknak (IFRS) megfeleld jelentésvalds és megbizhatd képet ad a Magyar Telekom Nyrt. és a konszolidacicha
bevont vallalkozasainak eszkézeir6l, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamintnyereségérdl és veszteségérdl; tovabba
ajelentés megbizhatd képet ad a Magyar TelekomNyrt. és a konszolidacidba bevont véllalkozasainak helyzetérdl, fejl désérél
és teljesitményérdl, ismertetve a pénzligyi év hatralevé idészakat érintd fébb kockazatokat és bizonytalanségi tényezdket.

Az |d6kozi pénziigyi jelentésrdl fliggetlen kdnywizsgaloi jelentés nemkészil.

Rékasi Tibor Szabd Janos
Vezérigazgato, igazgatosagitag Gazdasagi vezérigazgato-helyettes

Budapest, 2019. februar 20.

Ezen befektet6i kozlemény jovére vonatkozo kijelentéseket is tartalmaz. Azon megadllapitasok, melyek nem mdltbeli eseményekre vonatkoznak (azaz a
véleménylinkre és varakozasainkra vonatkozd kijelentések), jovére vonatkozoak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és elérejelzéseken
alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladd médon tamaszkodni. A jévére vonatkozé kijele ntések azon idépontbeli
allapoton alapulnak, amelyben ezen dllitdsok elhangzanak, s nem vallalunk kotelezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét Uj informacidk vagy
jovébeli események alapjan atovabbiakban nyilvanosan frissitstik, mddositsuk.

Ajovére vonatkozo kijelentések Gnmagukban rejlé kockézatokkal és bizonytalansagokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezd
van, amelynek hatasara atényleges eredmények |ényegesen eltérhetnek az eléretekintd jellegti megallapitdsoktdl. Az ilyen tény ez6ket tobbek kozotta 2017.
december 31-ével végzGdott év pénzligyi beszamolodjaval egyltt olvasandd, amely elérheté weboldalunkon a http://www.telekom.hu-n, és amely a Nemzetk6z
Széamviteli Szabvany Testtilet (,JASB”) altal kibocsatott és az Eurdpai Unid dltal elfogadott, Nemzetkdzi PénziigyiJelentési Szabvanyok (IFRS) figyelembevételével
készlt.

A Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal (IFRS) ©sszhangban készitett kimutatdsok mellett a Magyar Telekom nem-GAAP pénziigyi
teljesitménymutatokat is kdzzétesz, tobbek kozott EBITDA, EBITDA rata és nettd addssdg mutatokat. Ezek a nem-GAAP mutatok kiegészitik, nem pedig
helyettesitik az IFRS szerint kozzétett informaciokat. A nem-GAAP pénzlgyi teljesitménymutatok nem azonosak sem az IFRS, sem més, éltaldnosan elfogadott
szamviteli elvek szerintkészitett mutatokkal. El6fordulhat, hogy més tarsasagok ezeket a fogalmakat méas modszertan szerint h atdrozzak meg. A fogalmak
értelmezéséhez tovabbi részletes informécid taldlhatd a pro forma szémok Osszeegyeztetése oldalon, amely megtaldlhatd a Magyar Telekom Befektetd i
Kapcsolatok honlapjan: www.telekom.hu/befektetoknek.
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