MAGYAR TELEKOM

IDOKOZI PENZUGYI JELENTES

A 2017. MARCIUS 31-EN VEGZODO ELSO NEGYEDEVI
PENZUGY!I KIMUTATAS ELEMZESE



E N EGYUTT. VELED

Budapest - 2017. majus 10. - A Magyar Telekom (Reuters: MTEL.BU és Bloomberg: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezetd tavkozlési
szolgaltatdja ma kdzzétette 2017. elsé negyedévre vonatkozd Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti konszolidalt pénziigyi
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NOVEKVO BEVETELEK A KEDVEZO MOBIL ADAT ES RI/IT EREDMENYEKNEK KOSZONHETOEN

1. FOBB EREDMENYEK

F6bb pénziigyi mutatdk:

MAGYAR TELEKOM
Csoport Pénziigyi Eredmények - IFRS
(milli¢ forintban, kivéve mutatészamok)

Osszes bevétel

Miikodési eredmény

Addzott eredmény

A Tarsasag részvényeseire juté eredmény
Nem iranyité részesedésekre jutd eredmény

Brutto fedezet
EBITDA

EBITDA rata
Szabad cash flow

Egy részvényre juté hozam (forint)
CAPEX/ Bevétel

Alkalmazottak szama (zaré létszam, redukalt f6ben)

Netté addssag
Nett6 adossag/ teljes toke

2016. elsé negyedév
Folytatodo tevékenységek
(nem auditalt)

138 326
20627

10052
553
10605
88638
45935
33,2%
9932

9,64
8,0%
9571
2016. negyedik negyedév
(Audited)
376 557
39,3%

2017. els6 negyedév
Folytatodo tevékenységek
(nem auditalt)

140 507
12 622

4104
710
4814
87 565
38342
27,3%
250

2,83
11,0%
9067

2017. els6 negyedév

(Unaudited)

338 313
37,0%

Valtozas

(%)

1,6%
(38,8%)

(59,2%)
28,4%
(54,6%)
(1,2%)
(16,5%)
n.a.
(97,5%)

(70,6%)
n.a.
(5,3%)

(10,2%)
n.a.

F6bb stratégia eredmények:

= ACsoport bevételek' névekedése a stratégiailag fontos mobil adat és Rendszerintegracid/IT teriileteknek kdszonhetéen

- A mobil késziilékértékesitési bevételek emelkedése valamint az eléfizetéses iigyfélbazis boviilésének gyorsulasa a 2017 elsé

negyedévét jellemz6 erds ligyfélszerzési és megtartasi torekvéseinket tiikrozik

- Stabil alaptevékenységbdl szarmazé magyarorszagi bevétel a vezetékes szélessavi internet és el6fizetéses TV ligyfélbazis
névekedésének, valamint a javulé mobil ligyfélosszetételnek és az egy mobil el6fizetére jutd magasabb atlagos arbevételnek

készonhetéen

- Ismét ndvekedést mutat a magyarorszagi Rendszerintegracio/IT bevétel elsddlegesen kézbeszerzési tendereknek készénhetéen

- Maceddniaban a nagykereskedelmi bevételek csokkenését részben ellensilyozta a névekvé mobil adat - és TV el6fizetészam

okozta bevétel ndvekedés is

= Az EBITDA csokkenést a 2016. els6 negyedévi eredményeket javitdé egyszeri profit tételek hianya, valamint a készililéstamogatas

novekedése okozzak

= A folytatédd tevékenységekbdl szarmazé Szabad Cash Flow csdkkenés oka a 2016. els6 negyedév eredményét 11,3 milliard forinttal
javitd egyszeri profit fokozo tételek (Origo és Infopark G épiilet eladasanak) torzitd hatasa

= A Crnogorski Telekom eladasa 36,4 milliard forint netté készpénzbearamlast eredményezett

= Anett6 eladésodottsagi mutatd 37,0%-ra csékkent a Crnogorski Telekom eladasanak koszonhetéen

"A Crnogorski Telekom eredményeit nem tartalmazza
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Christopher Mattheisen vezérigazgato igy nyilatkozott:

,Orémmel szamolok be arrdl, hogy a 2017 elsé negyedévében nyujtott kiemelkedd teljesitményiink eredményeképpen a Csoport szint(i
arbevételiink 1,6%-kal emelkedett. A valtozas mar a montenegroi operacio eredményei nélkil szerepel, mivel a Crnogorksi Telekom eredményei
az év elejével dekonszolidalasra kertiltek. Az EBITDA 16,5%-0s csOkkenése donté részben 2016 elsé negyedévében az Infopark (G épulet), illetve
az Origo értékesitésén realizalt egyszeri profit hatasat tlikrozi.

A magyarorszagi szegmens jol teljesitett, a megndvekedett RI/IT és mobil adatforgalmi bevételeknek kdszonhetéen. Az év elsé negyedévében
annak érdekében, hogy kihasznaljuk a kedvezé mobil piaci momentumot, fokozott marketing tevékenységen és magasabb késziiléktamogatason
keresztll el6térbe helyeztiik Ugyfélbazisunk bdvitését, valamint meglévé lgyfeleink megtartasat. Erdfeszitéseinknek kdszonhetben jelentésen
bovilt a szerzédéses elbfizetdink szama, csdkkent az Ugyfél lemorzsolddas, tovabba nétt az okostelefon és adatcsomag értékesitések volumene.
Az ezzel kapcsolatos koltségek bar révidtavon kismértékben kedvezétlendl hatottak a bruttd fedezetre, az Gigyfélmegtartasi arany jelentésen javult,
mivel az Ugyfelek jelentds része 2 éves hiliségszerzédést kotott. Marcius végén Uj, rugalmasan alakithatd szerz6déses mobil-portfolidt vezettliink
be, lehetdvé téve a hang és adatcsomagok személyre szabott dsszedllitdsat. Ezzel célunk, hogy a kinalt kedvezményeken keresztll a vezetékes és
mobil szolgaltatast egyarant igénybe vevd (FMC) Ggyfeleink szamat ndveljik, valamint az Uigyfeleket nagyobb adatcsomagok felé tereljiik. Az
tgyfél-akvizicidra és megtartasra forditott eréfeszitések pozitiv hatasa nemcsak a mobil, hanem a vezetékes szegmens mutatdinak is kedvezett, a
vezetékes szélessavu internet és TV (gyfeleink szdma egyarant jelentésen nétt. Azon eréfeszitéseinket, hogy a szegmensben tapasztalt erds
verseny ellenére tovabb bdévitsiik vezetékes Ugyfélbazisunkat, a vezetékes nagy sebességi internet haldzatunk tovabbi fejlesztése is tdamogatni
fogja. Bar a program mértéke visszafogottabb lesz az elmult években tapasztaltaknal, 2017-ben legaldbb 250 ezer Uj haztartast terveziink nagy
sebességl internetet nyujtd haldzattal lefedni.

Maceddniaban a politikai bizonytalansag és az erés verseny, valamint a 33%-o0s mobil végzddtetési dijcsokkentés ellenére a Maktel teljesitménye
viszonylag stabil maradt, amit a kismérték( bevétel és EBITDA csdkkenés is tikroz. A mobil bevételek ndvekedése folytatddott a negyedévben az
intenziv 4G és okostelefon értékesitésnek kdszonhetden, amit a magasabb mobil szélessavu és készlilékértékesitési bevételek is tlikrdznek.

Az év elbttiink allé részére tekintve elmondhato, hogy noha Ugy tlnik, a Digi elhalasztotta a mobil piacra torténé belépését, a verseny varhatdan
tovabbra is erés marad az lzleti és feltdltékartyds mobil szegmensekben, valamint a harom szolgaltatast dsszekapcsold csomagok arazasat
tekintve is. Az EU roaming dijak tovabbi csokkentése és a feltoltd kartyas SIM-ek regisztracidjanak kdzelgd hatarideje tovabbi kihivasok elé
allitanak minket.

A korébbi varakozasainkkal 6sszhangban a magyar RI/IT piacon névekedésre szamitunk ebben az évben, melyhez a magasabb EU tdmogatasok
is hozzajarulnak. Célunk, hogy a bévilé RI/IT piacon noveljik részesedéslinket, és az elsé negyedéves teljesitmény bizonyitja, hogy a legjobb
uton haladunk; az RI/IT bevételeink 11,8%-kal néttek, elsésorban kdzbeszerzési tenderek megnyerésébdl szarmazé bevételeknek kdszdnhetden.

A jovét illetéen arra szamitunk, hogy az Uj szerzédéses mobil portfélionk nagyban hozzajarul majd az FMC Ggyfélbazis béviiléséhez és jelenleg az
egyetlen integralt szolgaltatéként megfeleld pozicidban vagyunk ahhoz, hogy maximalizaljuk részesedésiinket a haztartasok telekommunikaciéra
forditott koltésébdl.”

Publikus célkitlizés*:
2016 Publikus célkitiizések 2017-re
Bevétel 574 milliard forint  nagyjabdl 560 milliard forint
EBITDA 188 milliard forint  nagyjabol 182 milliard forint
Capex 98 milliard forint ~ nagyjabél 85 milliard forint
Szabad CF 57 milliard forint ~ nagyjabol 55 milliard forint
Osztalék  részvényenként 25  részvényenként 25 forint

*a Crmogorski Telekom pénziigyi eredmenyei és a tobbsegi részesedeés atruhazasaern kapott tranzakcios arnélkiil
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2. VEZETOSEGI JELENTES

2.1.  Konszolidalt IFRS csoport eredmények

2.1.1 Csoportszint(i Eredménykimutatas

MAGYAR TELEKOM

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2016. els6 negyedév  2017. els6 negyedév ~ Valtozas  Valtozas
(millié forintban) (nem auditalt) (nem auditalt) (%)
Bevételek

Mobil bevételek 72 287 74 250 1963 2,7%
Vezetékes bevételek 48 346 47 548 (798) (1,7%)
Rendszerintegracid/Informatika bevételek 15380 17129 1749 11,4%
Energia szolgaltatasbdl szarmazé bevételek 2313 1580 (733) (31,7%)
Osszes bevétel 138 326 140 507 2181 1,6%
Kozvetlen koltségek (49 688) (52 942) (3 254) (6,5%)
Brutt6 fedezet 88 638 87 565 (1073) (1,2%)
Kozvetett koltségek (42 703) (49 223) (6520)  (15,3%)
EBITDA 45 935 38 342 (7593) (16,5%)
Ertékcsokkenési leiras (25 308) (25 720) (412) (1,6%)
Miikodési eredmény 20 627 12 622 (8005)  (38,8%)
Nettd pénziigyi eredmény (6 607) (6 050) 557 8,4%
Tarsult és kozos vezetés( vallalatokban 1évé befektetések eredménye (24) 309 333 n.m.
Addzas el6tti eredmény 13 996 6 881 (7115)  (50,8%)
Nyereségadd (3391) (2067) 1324 39,0%
Folytatddo tevékenységekbdl szarmazé addzott eredmény 10 605 4814 (5791)  (54,6%)
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazd adézott eredmény 860 9526 8 666 n.m.
Addzott eredmény 11 465 14 340 2875 25,1%

2017 els6 negyedévében az 6sszbevétel, a Crnogorski Telekom hozzéjarulasa nélkiil,1,6%-kal 140,5 milliard forintra nétt (a 2016. els6
negyedévi 138,3 milliard forintrol). A névekedést elsésorban a mobil adat, készllékértékesitési valamint a Rendszerintegracio/IT bevételek
emelkedése okozta.

= A mobil bevételek 2,7%-kal, 74,3 milliard forintra n6ttek 2017 els6 negyedévében, mivel a magasabb mobil adat és készilékértékesitési
bevételek ellensulyoztak a mérséklddd hangalapu bevételeket.

A hangalapu kiskereskedelmi bevételek Csoport szinten 4,8%-kal, 34,7 milliard forintra mérséklédtek. Magyarorszagon az 5,4%-
0s csokkenést az Uzleti és lakossagi szegmensekben egyarant uralkodd erds verseny hatasara mérsékl6dé araknak, a roaming
dijszintek csokkenésének és az tgyfélbazis kismérték(i zsugorodasanak egyittes hatdsa okozta. Maceddnidban a kiskereskedelmi
bevételek kismértékben emelkedtek (+1,5%), mivel az Ggyfélbazis mérsékelt ndvekedése valtozatlan egy fére esé forgalommal és
arszinttel parosult.

A hangalapu nagykereskedelmi bevételek 6,2%-kal, 2,3 millidrd forintra csékkentek a maceddn nemzetkdzi mobil bejové
forgalom esés, valamint a 2016. decemberben tdrtént mobil végzédtetési dij vagas kdvetkeztében.

Az adatbevételek 14,4%-kal, 17,2 milliard forintra emelkedtek a Csoport szerte magasabb mobil internet bevételeknek
kdszdnhetben, mivel az eléfizetdi bazis és a haszndlat egyarant nétt.

Az SMS bevételek kismértékben, 4,1 milliard forintra emelkedtek, ugyanis a magyarorszagi tdmeges SMS szolgaltatasokbol
szarmazd bevételek emelkedése ellensulyozta a lakossagi ligyfelek SMS hasznalatanak csékkend tendencidjat.

A mobil késziilékértékesitési bevételek 15,1%-kal 12,5 millidrd forintra néttek, mivel Magyarorszagon az erds Ugyfélszerzési

torekvések megndvekedett okostelefon eladasokat eredményeztek, valamint magasabb értékben torténtek kiilsé feleknek tortént
export eladasok is.
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= A vezetékes bevételek 1,7%-kal, 47,5 milliard forintra csékkentek 2017 els6 negyedévében a csdkkend hang, szélessavu internet,
nagykereskedelmi és egyéb bevételek hatasara. Ugyanakkor a TV valamint a készilékértékesitési bevételek emelkedtek az elsé
negyedévben.

- A hangalapu kiskereskedelmi bevételek 7,6%-kal, 11,8 milliard forintra csokkentek, az Ugyfélbazis és az atlagos dijszintek
folytatédd csokkenése miatt Magyarorszagon és Maceddnidban egyarant.

- Aszélessavu internet bevételek 1,0%-kal, 12,1 millidrd forintra csékkentek, mivel a csdkkend arszint ellensulyozta az Ugyfélbazis
novekedésének kedvezd hatasat Magyarorszagon és Macedéniaban egyarant.

- ATV bevételek 8,9%-0s emelkedése (11,1 milliard forintra) a mindkét orszagban gyarapodo IPTV eléfizetéi bazis és a magasabb
egy fére juto atlagos arbevételek hatasat tikrozi.

- A vezetékes késziilékértékesitési bevételek 1,9 millidrd forintra néttek, melynek oka a jelentésen névekvé magyarorszagi TV
készllék - és laptop értékesités.
- Az adatbevételek 1,8%-kal 2,3 milliard forintra csokkentek, mivel Maceddniaban tovabb mérséklddtek a bérelt vonali bevételek.

- A nagykereskedelmi bevételek 13,8%-kal 4,6 milliard forintra zsugorodtak a romaniai Combridge leanyvallalatunk
nagykereskedelmi tevékenységeinek részleges megsziintetése, valamint a csdkkend maceddn helyi és nemzetkdzi bejévé
hangforgalom csokkenés kovetkeztében.

- Az egyéb vezetékes bevételek 9,2%-kal, 3,7 milliard forintra csdkkentek, melyet az alacsonyabb eszkdzbérleti bevételek, az Origo
eladas és konszolidacidbdl vald kivonas miatti alacsonyabb bevételek, valamint a késedelmi dijak cstkkenése okozott.

= A rendszerintegracié (Rl) és informacidtechnoldgiai (IT) bevételek 11,4%-kal, 17,1 milliard forintra emelkedtek 2017 els6
negyedévében az egy évvel korabbi értékiikhoz képest két nagyobb kdzbeszerzési tender megnyerésének kdszénhetéen: egyrészt a FINA
Vilagbajnoksaghoz kapcsoldéddan egy infrastruktira telepités, masrészt a Nemzeti Kozszolgalati Egyetem részére eszkdz széllitds és
rendszerimplementécio. Mindemellett, a magyarorszagi kis-és kozépvallalati szektorban is megemelkedett az IT szolgaltatasok értékesitése.

= Az energiaszolgaltatasbol szarmazo bevételek 1,6 milliard forintra cs6kkentek 2017. els6 negyedévben, a cstkkend elektromos aram
tgyfélszam és az utolsé egyetemes gaz ligyfelek szerzédéseinek lejarta kdvetkeztében.

A kozvetlen koltségek 6,5%-kal 52,9 milliard forintra emelkedtek 2017 elsé negyedévében 2016 azonos idészakahoz képest. Tavkozlési add
az Egyéb mlkodési koltségek kozil atsorolasra keriilt a Kdzvetlen koltségek kozé, mivel a Vezetéség Ggy gondolja, a Kdzvetlen koéltségek U
bontasa eredményeképp a Csoport pénzligyi adatai transzparensebb képet mutatnak A kdzvetlen koltségek emelkedése a magasabb RI/IT és
egyéb koltségek novekedését tiikrdzi, amit részben ellensulyozott az energiaszolgaltatassal kapcsolatos kéltségek csdokkenése és a kdvetelések
értékvesztésének alacsonyabb mértéke.

= Az 6sszekapcsolasi dijak 4,4 milliard forintra csokkentek, amit a magyarorszagi és macedon vezetékes hangforgalom cstkkenése okozott.

= Az RI/IT szolgaltatassal kapcsolatos koltségek 10,7 millidrd forintra névekedtek (1,4 milliard forintos emelkedés), ami a magasabb
bevételek hatasat tikrozi.

= A kovetelések értékvesztése 25,6%-kal, 1,7 millidrd forintra mérséklédétt a behajtasi és hitelképességi folyamatok javulasanak
kdszdnhetben.

= A magyarorszagi tavkozlési ado 5,4%-kal 5,9 milliard forintra csdkkent, ami a valtozé hasznalati szokasokat tikrozi.

= Az egyéb kozvetlen koltségek 15,5%-kal, 28,8 milliard forintra emelkedtek, annak kévetkeztében, hogy a magasabb okostelefon
értékesitéssel parhuzamosan emelkedtek a készllékértékesitéssel kapcsolatos kéltségek, valamint a TV tartalomszolgaltatasi dijak szintén
emelkedtek a 2016 juliusdban bevezetett magyarorszagi mésordijak miatt.

A brutté fedezet 1,2%-kal 87,6 milliard forintra csokkent 2017 elsé negyedévében 2016 azonos idészakahoz képest, mivel a magasabb RI/IT
fedezet és a kovetelések értékvesztésének javulasanak kedvezd hatasat ellensulyozta a készlléktamogatasok emelkedése és a mdsordij miatti
romlo TV szolgaéltatasi fedezet.

A kozvetett koltségek 1,5%-kal 50,0 milliard forintra emelkedtek 2017 elsé negyedévében valamint az egyéb miikodési bevételek is jelentés
mértékben csokkentek, a 2016. elsé negyedévi eredményeket segité egyszeri tételek (ingatlan és Origo eladés) hatdsa miatt.

= A személyi jellegii raforditasok 2,1%-kal, 19,4 milliard forintra csokkentek, ami egyrészt a projektekhez kapcsolédd személyi jellegl
raforditdsok magasabb mértékl aktivalasanak, masrészt Maceddnidban az Ericssonnak tértént kiszervezés kovetkeztében fellépd
megtakaritasoknak kdszénhetd.

= A magyarorszagi kozmiiad6 dsszege 2017 elsé negyedévében 7,4 millidrd forint volt, ami 0,2 milliard forint emelkedést jelent 2016 elsé
negyedévéhez képest. A halozatfelvasarlasok és a kabelhdldzati nyilvantartds pontositasa kovetkeztében nétt az adokételes nyomvonal
hossza, ami ellensulyozta azon addkedvezmények kedvezd hatdsat, mely olyan haldzatfejlesztések és haldzatbdvités utan vehetd igénybe,
amely soran a 100 Mbit/s-os letdltési sebesség elérhetévé valik.
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= Az egyéb miikodési raforditasok 4,5%-kal, 23,2 milliard forintra néttek az Infopark (G épllet) eladdsédhoz és visszabérléséhez kotédod
valamint néhany helyi, modern kabel haldzat bérletéhez kapcsolédd magasabb bérleti dijak és a megndvekedett karbantartasi és javitasi
koltségek miatt. Ezen tulmenden, Maceddniaban az Ericsson-nak torténd kiszervezés a fenntartasi koltségek ndvekedését eredményezte.

= Az egyéb miikddési bevételek éves Gsszehasonlitasban jelentésen csokkentek 0,8 milliard forintra, ami a korabban emlitett egyszeri
profitjavitd tételek kiesését valamint 2016 elsé negyedévében tortént, a behajtasi koltségatalany mddositasaval kapcsolatos elhatarolas
feloldast tikrozi.

Az EBITDA éves 6sszehasonlitasban 16,5%-kal, 38,3 milliard forintra csékkent 2017. els6 negyedévében, az alacsonyabb bruttd fedezet,
magasabb kozvetett koltségek és a kiemelkedéen magas, egyszeri profitelemekkel tAmogatott 2016. elsé negyedévi bazis dsszesitett hatasa
miatt.

Az értékcsokkenési leiras 1,6%-kal, 25,7 milliard forintra né6tt 2017. els6 negyedévében a magyarorszagi Uj szamlazasi és integralt
tgyfélkapcsolat-menedzsment rendszerek aktivalasa kovetkeztében.

A folytatodo tevékenységbdl szarmazo adozott eredmény 54,6%-kal, 4,8 milliard forintra csékkent 2017. els6 negyedévben.

= A mikodési eredmény a 38,8%-kal 12,6 milliard forintra csokkent a 2016 elsé negyedévéhez képest tortént EBITDA csokkenés és
értékcsokkenési leirds ndvekedésének eredményeként.

= A nettd pénziigyi eredmény 6,1 milliard forintos veszteségre javult az alacsonyabb hiteldllomany és mérsékl6d6 kamatszintek
kovetkeztében csokkend kamatkoltségnek kdszonhetéen. A csokkend kamatkéltség kedvezd hatdsat némileg ellensulyozta a derivativak
atértékelésén konyvelt magasabb veszteség, mivel a forint 0,75%-kal er6s6dott az eurdval szemben 2017 elsé negyedévében a 0,33%-o0s
gyenguléssel szemben, amit 2016 hasonlé idészakaban tapasztaltunk.

= A nyereségadd koltség 39,0%-kal, 2,1 milliard forintra mérséklédott 2017 elsé negyedévében, ami az addzaselbtti eredmény jelentds
csokkenését tikrozi. Ezt némileg ellensulyozta azonban a helyi ipar(izési add mértéke.

A Nem iranyit6 részesedésekre juté eredmény 0,7 milliard forintra nétt a Maceddnidban elért magasabb profit kdvetkeztében, mivel az EBITDA
csoOkkenését ellensulyozta az értékcsdkkenési leiras mérséklédése.

Megsziint tevékenységbdl szarmazé eredmény

= ATarsasag 2017 januarjaban részvényvasarlasi megéllapodast irt ala a Hrvatski Telekom d.d.-vel a Crnogorski Telekom A.D. Podgorica-ban
meglevé teljes (76,53 %-os) tulajdoni részesedésének eladasarol 6sszesen 123,5 millié eurd (mintegy 38,5 milliard forint) 6sszegben. A
tranzakcid zarasara 2017 januarjaban kerilt sor. Ennek kovetkeztében Az IFRS 5-el 6sszhangban a montenegréi operacié eredményei és
cash flow-ja megsztint tevékenységként kertilt bemutatasra a targyiddszaki és 6sszehasonlitd idészakokra egyarant (a tovabbi részleteket a
2.3.3 fejezet tartalmazza).

A netté addssagallomany 10,2%-kal, a 2016. negyedik negyedév végi 376,6 milliard forintrél 338,3 milliard forintra csékkent 2017. elsé
negyedév végére, mig a nettd eladdsodottsagi rata (a nettd addssagnak az dsszes tékére vetitett ardnya) 39,3%-rél 37,0%-ra javult a Crnogorski
Telekom értékesitésének kovetkeztében.
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2.1.2 Csoportszint(i Cash Flow

Csoportszint(i Cash Flow

Milli6 forintban 20116-1-’3- hé 2017.1-3.ho Valtozas
(modositott)

Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté cash flow folytatddd tevékenységekbdl 24878 27639 2761
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow folytatodo tevékenységekbdl (18654) (28138) (9484)
Kivéve: Egyéb pénziigyi eszkdzok eladasa - nettd 4942 2723 (2219)

Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow

korrigélva az egyéb pénziigyi eszkdzok eladasanak nettd hatasaval (13712) (25415) (11 703)

Egyéb pénzligyi kotelezettségek kifizetésére forditott dsszegek (1234) (1974) (740)

Szabad cash flow folytatodo tevékenységekbal 9932 250 (9682)
Uzleti tevékenységhdl szarmazé / (forditott) nettd cash flow - megsziint tevékenységekbdl 1365 (25) (1390)
Befektetési tevékenységre (forditott) / szarmazd nettd cash flow - megsziint tevékenységbdl™* (1550) 36292 37842

Szabad cash flow megsziint tevékenységekbdl (185) 36 267 36 452

Szabad cash flow 6sszesen 9747 36517 26 770

Egyéb pénzligyi eszkdzok eladdsa - nettd (4917) (2723) 2194

Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele/visszafizetése - nettd (7776) (37 594) (29818)

Részvényeseknek és nem iranyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (2433) 0 2433

Pénzlgyi tevékenységre (forditott) / szarmazo nettd cash flow - megszlint tevékenységekbdl (14) 2041 2055

Pénzeszkdzok arfolyam-kiilonbozete 9 (47) (56)

Pénzeszkdzok arfolyamkiilonbdzete - megsziint tevékenységekbdl 17 0 (17)

Pénzeszk6zok valtozasa (5367) (1806) 3561

*Kivéve: Egyéb pénzligyi eszkdzok eladésa - nettd megsz(int tevékenységekbdl
Szabad cash flow folytatodo tevékenységekbdl
Uszleti tevékenységbdl szarmazo cash flow folytatodd tevékenységekbdl

Az iizleti tevékenységbdl szarmazé nettd cash flow 27,6 milliard forint volt 2017 elsé negyedévében, szemben a 2016-0s azonos id6szaki 24,9
milliard forinttal. Az 2,8 milliard forintos ndvekedés mogott féként a kdvetkezd okok huzddnak:

= 7,6 milliard forint negativ valtozas a 2017 elsé negyedévében alacsonyabb EBITDA miatt 2016 hasonlo idészakahoz képest
= 12,8 milliard forint negativ hatas az aktiv miikodé toke valtozasaban, amely a kévetkez6 hatasok egylttese:

— azenergiakOvetelések alacsonyabb mértékii csokkenése, amely az (izleti Gigyfelek részére nylijtott energia szolgaltatasok 2016 elsé
negyedévében E2-hdz torténd atadasanak kdszonhetd (kb. 6,3 milliard forint negativ hatas)

— azRI/IT szolgaltatasokbdl eredd kovetelések kisebb mértékil csdkkenése miatt, amelyet a projektek kiilonbdz6 szezonalitasa okozott
(kb. 5,3 milliard forint negativ hatas)

— tovdbba a részletfizetésre torténd készllék értékesités 2017-ben megvaltozott feltételeinek koszonhetéen az ebbdl eredd
kovetelések novekedése is hozzajarult ehhez a negativ valtozashoz, amelyet a hosszabb részletfizetési futamidé okozott (kb. 1,3
milliard forint negativ hatas)

= 2,6 milliard forint pozitiv hatas a végkielégitéssel kapcsolatos céltartalékok kisebb ardnyl nettd felhasznalasabol eredéen 2017 elsé
negyedévében az elz4 év hasonlé idészakahoz képest
= 14,5 milliard forint pozitiv hatas a passziv miikodé toke valtozasaban, amely mogott féként a kévetkezd okok huzddnak:

— az RI/IT projektekhez kapcsolédd szallitdi allomany magasabb mértékl csokkenése 2016 elsé negyedévében (kb. 4,0 millidrd forint
pozitiv hatas)

— akészlilék beszallitok kedvezdbb fizetési menedzselése (kb. 7,2 milliard forint pozitiv hatas)

— az RI/IT szolgaltatdsokhoz kapcsoldddan a projektek eltéré szezonalitdsa miatt a passziv kételezettségek valtozasa és az RI/IT
vevéktél kapott elélegeknek kdszdnhetben (kb. 1,5 milliard forint pozitiv hatas)

— 0,8 milliard forint pozitiv hatas a passziv mikodo téke valtozasaban a 2016 elsé negyedévében tortént végzddtetési dijak partnerek
altali tulszamlazasabol adodoan (a régi dij szerint szamlaztuk és térilt, de a csdkkentett dij szerint kdnyveltiik a bevételt)

— 1,2 millidrd forint pozitiv hatds az alacsonyabb HR vonatkozasu személyi jellegi koltség kifizetéseknek kdszOnhetéen, amely
alacsonyabb volt 2017 elsé negyedévében, a tavalyi év hasonld idészakahoz képest
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= 1,2 milliard forint pozitiv valtozas a fizetett kamatok csokkenése miatt, amely bizonyos hitelek refinanszirozasa miatt alakult ki, a kedvezébb
fizetési feltételeknek kdszonhetben

= 5,0 milliard forint pozitiv hatas az egyéb pénzmozgassal nem jard tételek kozott, féként az Origo Zrt. és az Infopark G éplilet értékesitése
miatti nettd szamviteli eredménynek kdszédnhetéen

Befektetési tevekenységre forditott cash flow korrigalva az eqyéb pénziigyi eszk6zok eladdsanak netto hatdsaval

A hagyomanyos befektetési tevékenységre forditott cash flow 25,4 milliard forint volt 2017 els6 negyedévében, szemben a 2016. elsé
negyedéves 13,7 milliard forinttal. A 11,7 milliard forinttal magasabb koltés mogott féként a kévetkezd okok hizddnak:

= 4.4 milliard forint negativ hatas a magasabb Capex kéltésnek kdszénhetéen 2017 elsé negyedévében az el6z6 év hasonld idészakahoz képest

= 5,4 milliard forint pozitiv hatds a beruhazasi szallitéi kotelezettségek alacsonyabb 6sszegli kifizetése miatt 2017 elsé negyedévében 2016 elsd
negyedévéhez képest

= (0,6 millidrd forinttal magasabb kifizetés a Serverinfo -Ingatlan Kft. akviziciéja miatt (vételar és a csoportba bekerdlt pénzeszkdz az akvizicid
kapcsan - netto)

= 0,8 milliard forint negativ hatds az magasabb érték(i kabel tv-s tevékenységek akvizicioja miatt 2017 elsé negyedévében, mint 2016 els6
negyedévében

= 3,4 milliard forint negativ hatés az Origo Zrt. 2016. elsé negyedévi értékesitése kapcsan

= 7,9 milliard forint negativ hatas az Infopark G épllet 2016. elsé negyedévi értékesitésének kdszonhetéen

Egyeéb pénziigyi kdtelezettségek kifizetésére forditott Gsszegek

Az egyéb pénziigyi kotelezettségek fizetésére forditott dsszegek a 2016. elsé negyedéves 1,2 milliard forintrdl 2,0 milliard forintra néttek 2017
elsé negyedévében. A magasabb kifizetés mogott az alabbi okok hizddnak:

= 0,5 milliard forintos negativ hatas az Origo Zrt. 2016. elsé negyedévi eladasa kapcsan, a kolcson visszafizetésnek kdszonhetéen

= 0,3 milliard forintos negativ hatas a pénziigyi kotelezettségek egyéb kisebb valtozasaibdl addddan

A folytatodo tevékenységekbdl szarmazd szabad cash flow a 2016 elsé negyedéves 9,9 milliard forintrél 0,3 milliard forintra csokkent 2016
elsé negyedévében a fent emlitett okok kovetkeztében

A megsz(int tevékenységekbdl szarmazé szabad cash flow névekedett 36,5 milliard forinttal a Crnogorski Telekom A.D. értékesitése kapcsan a
megsz(int befektetési tevékenységek valtozasabdl adodoan

Egyéb pénziigyi eszkdzok eladasa - nettd bevétele 2,2 milliard forinttal névekedett mivel 2,6 milliard forinttal tébb készpénz kerdilt lekotésre
(nettd értékben) 3 honapnal hosszabb bankbetétekbe Maceddniaban 2016 elsé negyedévében

Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele - netté 29,8 milliard forinttal ndvekedett, mivel a Crnogorski Telekom A.D. értékesitésébdl szarmazo
értékesitési ar, anyavallalati (DT AG) kélcsondk torlesztésére kerdlt felhasznalasra 2017 elsé negyedévében.

Részvényeseknek és nem iranyitd részesedéseknek fizetett osztalék 2,4 milliard forinttal csékkent, amely féleg a Maktel kisebbségi
tulajdonosai részére tortént osztalékfizetésnek kdszonhetd 2016 elsé negyedévében, mig 2017 elsé negyedévében nem fizetett osztalékot

A Pénziigyi tevékenységre (forditott) / szarmazd nett6 cash flow - megsziint tevékenységekbdl 2 milliard forinttal javult, amely a Crnogorski
Telekom A.D.-nek a dekonszolidacio el6tt nyujtott kdlcson visszafizetésnek kdszénhetd 2017 elsé negyedévében

Pénzeszkozok arfolyam-kiilonbozetének valtozasa sem a folytatodo és sem a megsziint tevékenységek vonatkozasaban nem volt jelentés 2017
els6 negyedévében, 2016 azonos idészakahoz képest

A pénziigyi és mikodési statisztikak az alabbi weboldalon érhetéek el:

http://www.telekom.hu/befektetoknek/penzugyi_jelentesek

2.1.3 Konszolidalt Mérleg

A Konszolidalt Mérlegben szereplé egyenlegek legjelentésebb valtozésai 2016. december 31. és 2017. marcius 31. dsszehasonlitdsaban az
alabbi sorokon figyelheték meg:

= Kovetelések
= Targyi eszk6zok, Immateridlis javak (Goodwill-t is beleértve)
= Pénzlgyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé (rovid lejarati rész)


http://www.telekom.hu/befektetoknek/penzugyi_jelentesek
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= Kotelezettségek szallitdk felé

A Kovetelések konyv szerinti értéke 12,9 milliard forinttal csokkent 2016. december 31-r6l 2017. marcius 31-re. A csdkkenés legfébb oka a
montenegrdi lednyvallalat, a Crnogorski Telekom A.D. értékesitése miatti kovetelés csdkkenése, kivezetése 8,9 milliard Ft 6sszeggel. Tovabbi
csOkkenést okozott az Rl /IT projekt vevéivel szembeni kovetelések csokkenése 2,9 milliard Ft 6sszegben.

A Targyi eszkozok és immaterialis javak kdnyv szerinti értéke egylttesen (Goodwillt is beleértve) 53,3 milliard forinttal csdkkent 2016. december
31-r6l 2017. marcius 31-re. A csokkenés legfébb oka a montenegroi leanyvallalat értékesitése miatt kivezetett eszkdzok értéke 46,1 milliard Ft
dsszegben

A Pénziigyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé rovid lejarata kotelezettség 6sszege 39,4 milliard Ft-tal csdkkent 2016. december 31-rél
2017. marcius 31-re. A valtozas legfébb oka a DT-tél felvett hitelek torlesztése, melyhez jelentés mértékben a montenegroi lednyvallalat
értékesitésért kapott ellenérték kertlt felnasznalasra.

A Kotelezettségek szallitok felé 6sszege 22,5 milliard forinttal csokkent 2016. december 31-r6l 2017. marcius 31-re. A csokkenés legfébb okai a
Montenegrdi lednyvallalat értékesitése miatt kivezetett kotelezettségek értéke 9,3 milliard forint Gsszegben, valamint az RI/IT szallitok
allomanyaban bekovetkezett 8,6 milliard forint 6sszegl csokkenés.

A Konszolidalt Mérleg egyéb egyenlegeiben nem kovetkezett be jelentés véltozas 2016. december 31. és 2017. marcius 31. kdzott. A kisebb
valtozasokra a Konszolidalt Cash flow kimutatas 2017. évi szamai valamint az el6bbi 2.1.2 Cash flow fejezetben taldlhatd tovabbi magyarazatok
adnak informéaciot.

2.1.4 Tranzakcidk kapcsolt vallalkozasokkal

A Térsasag 2017 januarjaban részvényvasarlasi megallapodast irt ald a Hrvatski Telekom d.d.-vel a Crnogorski Telekom A.D. Podgorica-ban
meglevé teljes (76,53 %-o0s) tulajdoni részesedésének eladéasardl 6sszesen 123,5 millid eurd (mintegy 38,5 milliard forint) 6sszegben. A
tranzakcié zarasara 2017 januarjdban kerlt sor. (a tovabbi részleteket a 2.2.3 fejezet tartalmazza) Ezen a tranzakcidn kivil nem volt jelentés
valtozas a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakcidkban 201 7-ben a legutolsé éves beszamoldt kovetden.

2.1.5 Fiigg6 kovetelések, kotelezettségek és elkotelezettségek

Fiigg6 kovetelések

Fligg6 kovetelés alatt olyan lehetséges eszkozt értlink, amely multbeli események kdvetkezménye, de amelynek létezése még bizonytalan, nem a
Csoport irdnyitasa alatt allé jovébeli eseményektél fligg. Ezek az eszkdzok nem jelennek meg a mérlegben.

A Csoportnak nincsenek olyan fliggé kovetelései, amelyeknél a gazdasagi hasznossdggal jaré javak bedramléasa valdszin( és jelentds lenne.

Fiigg6 kotelezettségek

Ezekre az Ugyletekre nem szamoltunk el céltartalékot, mert a menedzsment nem tartja valdszinlinek, hogy jelentds kifizetésekre kertilne sor
ezekkel kapcsolatban, vagy a kotelezettség 6sszege megfelelé megbizhatésdggal nem becstlheté. A Csoportnak nincsenek olyan fliggé
kotelezettségei, amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jaro javak kidramlasa valdszin( és jelentés lenne.

Garanciak

A Magyar Telekom ki van téve annak a kockazatnak, hogy 2016. december 31-i névértéken 10,2 milliard Ft garanciat hivjanak le téle. Ezeket a
garancidkat bankok adtak a Magyar Telekom nevében a Csoport bizonyos szerz6déses kotelezettségeinek biztositékaként. A Csoport eddig
eleget tett szerz6déses kotelezettségeinek, valamint ezt tervezi a jovére nézve is. Kdvetkezésképp nem kerllt sor ilyen jellegl jelentds garanciak
lehivasara sem 2017-ben, sem 2016-ban, és varhatdan a jévében sem fog erre sor kertilni.

Elkotelezettségek

Az elkotelezettségek jellegében és 6sszegében nem tortént jelentds valtozas 2017-ben.

2.1.6 Jelentésebb események

A negyedév vége (2017. marcius 31.) és az ,Idékdzi jelentés” publikaldsa kozott tortént barmely fontos eseményrél a Befektetéi Kapcsolatok
oldalunkon talalhatd informacio:

http://www.telekom.hu/rolunk/befektetoknek/befektetoi_kozlemenyek
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2.1.7 Tajékoztatas a javadalmazasi politikaban tértént valtozasokrol

A Térsasag - a jelenlegi javadalmazasi struktura atalakitasaval - Uj javadalmazasi politikan alapuld 6sztdnzé programot indit, amelynek keretében
a Magyar Telekom Nyrt. és a T-Systems Magyarorszag Zrt. érintett munkavallaldi részére a prémium kozponti pénzigyi elem, amely a teljes
bdénusz 50%-a, az MRP Szervezeten keresztil ker(l kifizetésre. Az Uj 6sztdénzd program keretében a Tarsasag az elkdvetkezd 12 hdnap sordn kb.
2,6 milliard forint értékben vasarol Magyar Telekom részvényt. A megvasarolt részvények tébb temben keriinek az MRP Szervezet részére
transzferalasra.

Az Uj program javadalmazasi feltétele, hogy a Tarsasag a 2017. december 31-én végzddé lzleti évre vonatkozo tényleges MT-Magyarorszag
szegmens mikddési Szabad Cash Flow mutatdja meghaladja a 2016. december 31-én végz6d6 (izleti évre vonatkozd megfeleld mutatojat. A
javadalmazasi feltétel teljestilése esetén a prémium kozponti pénzligyi elem a rendelkezésre bocsatott Magyar Telekom trzsrészvények pénzre
torténd atvaltasaval készpénzben kerl kifizetésre az MRP Szervezeten keresztil varhatéan 2018 aprilisaban.

2.2. Szegmens riportok

2017 januérjdban a Magyar Telekom eladta a Crnogorski Telekom A.D.-ban meglevé tObbségi tulajdoni részesedését, melynek
kdvetkezményeként a montenegrdi szegmens tébbé nem képezi a Csoport konszolidalt eredményeinek részét. 2017 elsé negyedévétdl
kezdédden a Magyar Telekom mikddési szegmensei az MT-Magyarorszag és Macedonia. Az MT-Magyarorszag szegmens magaba foglalja a
korabbi Telekom Magyarorszag (lakossdgi, valamint kis- és kdzépvallalati (KKV) tgyfelek) és a korabbi T-Systems Magyarorszagot (nagyvallalati
tgyfelek).

Az MT-Magyarorszag szegmens Magyarorszag terlletén nyujt mobil- és vezetékes tavkozlési, televizids, valamint infokommunikacids és
rendszerintegracids szolgaltatast lakossagi és Uzleti tigyfelek millidinak a Telekom és T-Systems markak alatt. A lakossagi, valamint KKV tgyfelek
kiszolgalasa a Telekom marka alatt torténik, mig a kiemelt Uzleti Ggyfeleknek (nagyvallalati és allami szektor) a T-Systems marka alatt nyGjtunk
szolgaltatasokat. Az MT-Magyarorszag szegmens felelés a nagykereskedelmi mobil- és vezetékes szolgaltatasokért is Magyarorszag terlletén,
valamint stratégiai, az Uzletdgakat érinté menedzsment- és tdmogatd funkciot lat el, beleértve a beszerzési, pénziigyi, ingatlan-, szamviteli, adé-,
jogi, belsé ellenérzési és hasonld megosztott szolgaltatasokat és a Csoport egyéb kdzponti funkcidit. Ezen kiviil ez a szegmens felel a Bulgariaban
és Romanidban helyi vallalatoknak és tavkozlési szolgaltatdknak nyujtott nagykereskedelmi szolgaltatasokért is. A Maceddnia szegmens felelds a
Csoport mobil- és vezetékes tavkozlési szolgaltatasok teljes skalajaért Maceddniaban.

A kdvetkez6 tablazatok azokat a bemutatandd szegmensekre vonatkozd informéciokat tartalmazzak (a Csoport-szamokkal egyeztetve), melyek a
Tarsasag Ugyvezetd Bizottsdga szamara rendszeresen rendelkezésre allnak. Ezen informacidk kozétt szamos olyan jovedelmezéséghez
kapcsolédd kulcsmutatd szerepel, amelyeket a teljesitményértékelésnél és az eréforrasok allokacidjanal vesznek figyelembe. A vezetdség hisz
benne, hogy a szegmensek teljesitményének nyomon kovetésére leginkabb alkalmas és a Csoport eredményeivel legjobban dsszhangban allé
mutatdk az ezen pénziigyi jelentésben szerepld bevétel, EBITDA, valamint Capex mutatok.
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2.2.1 MT-Magyarorszag

A névekv6 mobil és stabil vezetékes bevételek javuld RI/IT teljesitménnyel parosultak

millié forintban 2016. 2017. Valtozas Valtozas
1. negyedév 1. negyedév (%)
Hangalapu bevételek 34611 32917 (1 694) (4,9%)
Nem hangalapu bevételek 17741 19 522 1781 10,0%
Egyéb 12 898 14 483 1585 12,3%
Mobil bevételek 65 250 66 922 1672 2,6%
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 11317 10 480 (837) (7,4%)
Szélesséavu kiskereskedelmi internet 10 856 10 783 (73) (0,7%)
bevételek
TV bevételek 9475 10 296 821 8,7%
Egyéb 11 444 11127 (317) (2,8%)
Vezetékes bevételek 43 092 42 686 (406) (0,9%)
RI/IT bevételek 15144 16 938 1794 11,8%
Energiaszolgaltatasbol szarmazo bevételek 2313 1580 (733) (31,7%)
Bevételek 6sszesen 125799 128 126 2 327 1,8%
Kozvetlen koltségek (45 724) (49 314) (3 590) (7,9%)
Brutt6 fedezet 80 075 78 812 (1 263) (1,6%)
Kozvetett koltségek (38 825) (45719) (6 894) (17,8%)
EBITDA 41 250 33 093 (8 157) (19,8%)
Szegmens Capex 10 207 14 636 4 429 43,4%
2016. 2017. Valtoza
Miikodési statisztikak - el6fizetdk szama - - arozas
marcius 31. marcius 31. (%)
Mobil tgyfelek szama 5371513 5304 361 (1,3%)
Szerzédéses eldfizeték szama 57,7% 60,1% n.a.
Osszes vezetékes hang eléfizetd 1447 961 1423 761 (1,7%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eléfizetd 1001 068 1030 145 2,9%
Osszes TV eléfizeté 963 820 984 974 2,2%
Miikodési statisztikak - Egy eldfizetére jutd atlagos 2016. 2017. Valtozas
arbevétel (forint) 1. negyedév 1. negyedév (%)
Egy mobil eléfizetére jutd atlagos arbevétel 3216 3289 2,3%
Egy szerzédéses mobil eléfizetére jutd atlagos arbevétel 4 831 4817 (0,3%)
Egy feltoltékartyas mobil Ggyfélre jutd atlagos arbevétel 1066 1031 (3,3%)
Egy vezetékes hang eléfizetére jutd atlagos arbevétel 2592 2 455 (5,3%)
Egy vezetékes internet el6fizetdre jutd atlagos arbevétel 3597 3541 (1,6%)
Egy TV eléfizetére jutd atlagos arbevétel 3280 3512 7,1%

Az Osszbevételek 1,8%-kal néttek 2016 els6 negyedévéhez képest, elsésorban a magasabb mobil szélessavi és késziilékértékesitési
bevételeknek, valamint a javuld RI/IT bevételeknek kdszonhetben. A vezetékes bevételek némiképp csokkentek 2016 elsé negyedévéhez képest
a mérsekl6dd hangalapu kiskereskedelmi és nagykereskedelmi bevételek miatt, melyek ellensulyoztak a ndvekvd TV és készilékértékesitési
bevételeket.

= A mobil bevételek emelkedtek (2016 elsé negyedévéhez képest 2,6%-kal) mivel a magasabb késziilékértékesités- és mobil szélessavu
bevételek hatasat nagyrészt ellensulyoztak a fogyatkozd hangalapt bevételek. 2017 elsé negyedévét a mobil piacha tértént fokozott
beruhédzas jellemezte a szokasosnal magasabb készlléktamogatasokon keresztll, melynek koszOnhetéen tobb Ugyfelet sikerdlt
megtartanunk és megszerezniink, valamint a lemorzsolédas aranya is kiemelkedéen alacsony volt ebben az idészakban. A szerz6déses
eléfizetdk aranya 2,4 szazalékponttal 60,1%-ra nétt, mikdzben stratégailag kulcsfontossagu csomagunk, a Magenta 1 népszer(isége tovabb
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nétt. 2017. marcius végéig tobb mint 136 000 ligyfél valasztotta ezt a négy szolgaltatast integrald, magasan pozicionalt csomagot, szemben
a 2016. marcius végi 50 000-rel. 2017. méarcius 24-én a Magyar Telekom egy Uj, rugalmas és személyre szabhato tarifa rendszert vezetett be,
melynek kdszonhetéen a havi dijas mobil eléfizeték négy kilénbdzé hang csomagot 6t adatcsomaggal kombinalhatnak teljes mértékben
egyéni preferencidiknak megfeleléen. A Magyar Telekom darprémiuma véltozatlan marad, és a belépé csomag dija emelkedett is,
mindazonaltal az Uj portfélio 20-25%-0s kedvezményt biztosit a mobil és vezetékes szolgéltatast (FMC) egyarant tartalmazé csomagok
esetében. Az Uj mobil portfélié célja, hogy novelje az FMC Ugyfélbazist és a fokozatosan névekedd késziiléktamogatason keresztil
hozzajaruljon a magasabb adatcsomagokra torténé valtashoz. Megkezdddoétt a feltltdkartyas SIM-ek regisztracioja 2017, januar 1-ién, a
regisztracié legnagyobb részét azonban a masodik negyedévben, kdzvetlenll a szabalyozd &ltal meghatarozott hataridé (2017. junius 30.)
el6tt varjuk.

- A mobil hangalapu bevételek 4,9%-kal csokkentek a teljes lgyfélszam csokkenése, az EU szabalyozas okozta alacsonyabb
roaming bevételek, valamint a feltdltékartyds és az (izleti szegmensben tapasztalt intenziv verseny miatt. Az egy el6fizetére jutd
atlagos arbevétel (ARPU) nétt a feltdltékartyas Ugyfelek havi dijas csomagok felé torténd migralasanak és a magasabb
adatcsomagoknak kdszonhetéen, mig a korlatlan csomagokat élvezé novekvé tgyfélbazis az atlagos forgalom mintegy 7,4%-0s
novekedését eredményezte.

- A mobil nem hangalapu bevételek 10,0%-kal néttek a mobil adatbevételek novekedésének kdszénhetéen, amit az okostelefon
penetracid, valamint az atlagos hasznalat folyamatos emelkedése okozott.

- Az egyéb bevételek 12,3%-kal emelkedtek a megndvekedett késziilék- és tartozékértékesités miatt, amely az gyfélszerzésre és
megtartasra iranyulo térekvéseinket tiikrozi.

= Avezetékes bevételek kismértékben csokkentek, mivel a hangalapu kiskereskedelmi bevételek strukturalis csokkenése folytatddott, mely a
zsugorodd vezetékes nagykereskedelmi és egyéb bevételekkel parosulva tébb, mint ellensilyozta TV bevételek tovabb javuld teljesitményét
és a magasabb vezetékes készilékértékesitést.

- A hangalapu kiskereskedelmi bevételek 7,4%-kal cstkkentek az alacsonyabb &tlagos vezetékes el6fizetészam és arszint
kdvetkeztében.

- A szélessavu internet bevételek megkozelitéleg valtozatlanok maradtak az egyre szélesebb (gyfélbazis és némiképp
alacsonyabb egy el6fizetére jutd atlagos bevétel mellett (1,6%-0s csdkkenés a kiélezett verseny miatt).

- ATV bevételek 8,7%-kal néttek 2017 elsé negyedévében, a gyarapodd lgyfélszamnak és a jelentésen megndvekedett ARPU
szinteknek kodszonhetéen. A 2016 novemberében bevezetett Uj TV portfdlio, valamint tobbek kdzott a nemrég hatalyba lépett
misordij miatt érvényesitett aremelés (2017. januar 1-én) 2016 azonos idészakahoz képest magasabb egy felhasznéldra jutd
arbevételhez vezetett.

- Az egyéb vezetékes bevételek 2,8%-kal csokkentek a romaniai leanyvallalat (Combridge) nagykereskedelmi tevékenységének
besziintetése, késedelmes fizetésbdl szarmazo mérséklddd bevételek, valamint az Origo dekonszolidalasa kévetkeztében.

= A RI/IT bevételek 11,8%-kal néttek, els6sorban olyan jelentés kozbeszerzési tender elnyerésének kdszonhetéen, mint a Nemzeti
Kdzszolgalati Egyetem részére tértént eszkdzszallitas és rendszerimplementacio, valamint a FINA Vilagbajnoksaghoz kapcsoloddan
infrastruktura telepités.

- Abrutté fedezet 5,4%-kal javult a magasabb bevételeknek kdszdnhetéen, mig a bruttd fedezeti rata némiképp csokkent (37,6% a
2016. els6é negyedévi 39,9%kal szemben).

el s 291 6. 20.1 7. Valtozas
marcius 31. marcius 31. (%)

Aramszolgaltatasi helyek szama 95679 91 488 (4,4%)

Foldgazszolgaltatasi helyek szama 256 0 n.a.

= Az energiaszolgaltatasbol szarmazé bevételek 31,7%-kal csokkentek az alacsonyabb elektromos &ram Ugyfélszdm és az utolsd
egyetemes gaz tgyfelek szerzédéseinek 2016. oktdberi lejarta kdvetkeztében.

= Az EBITDA 19,8%-kal csokkent a 2016 elsé negyedévében egyszeri tételeken realizélt jelentds profit hidnya és a romld egyéb mikddési
raforditasok miatt.

- A személyi jellegli raforditasok kismértékben javultak, mivel a projektekhez kapcsolddd személyi jellegl raforditdsok magasabb
mérték( aktivalasa ellensulyozta a 2017. januar 1-jei hatallyal tortént béremelés hatasat.

- Abrutté fedezet 1,6%-kal csokkent, mivel a magasabb RI/IT fedezeti rata és a kdvetelések értékvesztésének javulasa egyltt nem
tudta ellensulyozni az Uj musordij, valamint az év eleji piaci beruhazashoz kapcsolddd magasabb (mobil és vezetékes)
eszkozértékesitési raforditas hatasat.

- A netté egyéb miikodési koltségek 2017 elsé negyedévében 50,7%-kal emelkedtek, a 2016 hasonld idészakdban felmerdilt

egyszeri profit tételek, magasabb bérleti dijak (Infopark, valamint lokalis kabel és optikai haldzatok), javitasi és karbantartasi
koltségek miatt.
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= A Capex 43,4%-kal névekedett 2017 els6 negyedévében 2016 hasonlé idészakahoz képest a 4G+ hdldzatra koltott magasabb
fejlesztések, valamint az erés TV eladdsok altal vezérelt magasabb set top box beruhazasok miatt, amely tobb mint ellensulyozta a PSTN
kivaltasra forditott alacsonyabb fejlesztési raforditast.

Kitekintés: A Magyar Telekom szamos verseny- és szabalyozasi kdrnyezetbdl fakadd ndvekedési kockazatot lat 2017-re, gy mint a feltdltékartyak
folyamatban lévé kotelezo regisztracioja, amely ugyanakkor lehetdség is a feltdltékartyas Ggyfelek havi dijas eléfizetés iranyaba torténd terelésre.
Feltételezzlik tovabb4, hogy mind a feltoltékartyds mind az lizleti mobil szegmensekben folytatodik az erds verseny; és az EU roaming dijak 2017.
junius 15-i hatéllyal torténd eltérlése Ujabb kihivas elé allitja a mobil szolgéaltatdkat. Az Uj mobil eléfizetéses portfélid reményeink szerint hozza fog
jarulni az FMC Ugyfélbazis béviléséhez, és egyeddli integralt szolgaltatoként megfeleld pozicidban vagyunk ahhoz, hogy maximalizaljuk
részesedésiinket a haztartasok telekommunikaciéra forditott koltésébdl. Terveink szerint tovabb folytatjuk a vezetékes haldzati fejlesztéseket, bar
a folyamat lassul az elmult két év liteméhez képest, és a varhato fejlesztések egy része EU forrasokbdl szarmazé tdmogatassal fog megvaldsulni.
2017. év végére tobb mint 250 ezer Uj haztartast terveziink lefedni nagysebességl internet héldzattal, igy 6sszesen mintegy 3,1 millié
haztartasban lesz mar elérhetd ez a szolgaltatasunk. Ezek a fejlesztések varhatéan a még tovabb ndvekvé penetracion, és a magasabb
savszélességli csomagokra eléfizeték aranyanak folytatédd emelkedésén keresztiil fognak megtértlni. A béviilé RI/IT piacon névelni kivanjuk
piaci részesedésiinket. A Magyarorszagra aramlé EU-s tdamogatasok 2016-ban tapasztalt atmeneti megtorpanasat kovetéen 2017-ben reményeink
szerint a magasabb EU-s forrasok is hozzajarulnak ezen piac névekedéséhez.

2.2.2 Macedonia

Viszonylag stabil eredmények a politikai bizonytalansag és a mobil végzddtetési dijak csokkentése ellenére

millié forintban 2016. 2017. Valtozas Valtozas (%)
1. negyedév 1. negyedév
Hangalapu bevételek 4 356 4137 (219) (5,09%)
Nem hangalapu bevételek 1411 1817 406 28,8%
Egyéb 1270 1374 104 8,2%
Mobil bevételek 6sszesen 7037 7 328 291 4,1%
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 1406 1274 (132) (9,4%)
Szélessavu kiskereskedelmi internet 1413 1 366 (47) (3,3%)
bevételek
TV bevételek 723 806 83 11,5%
Egyéb 1789 1457 (332) (18,6%)
Vezetékes bevételek 5331 4903 (428) (8,0%)
RI/IT bevételek 236 191 (45) (19,1%)
Bevételek 6sszesen 12 604 12 422 (182) (1,4%)
Kozvetlen koltségek (4 000) (3 656) 344 8,6%
Brutto fedezet 8 604 8 766 162 1,9%
Kozvetett koltségek (3 725) (3988) (263) (7,1%)
EBITDA 4 879 4778 (101) (2,1%)
Szegmens Capex 893 824 (69) (7,7%)
et e e e e et 2016. 2017. Valtozas
Miik6dési statisztikak - el6fizetok szama L. L.
marcius 31. marcius 31. (%)
Mobil Ggyfelek szama 1218112 1232970 1,2%
Szerzédéses eldfizet6k ardnya az igyfélbazisban 38,5% 44,4% n.a.
Osszes vezetékes hang eléfizetd 221 245 213938 (3,3%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet el6fizetd 188 647 189 020 0,2%
Osszes TV eléfizetd 104 203 110 797 6,3%

A politikai bizonytalansagok és a 2016. december 6ta hatalyos mobil végzddtetési dijak 33%-o0s csokkentése ellenére a MakTel pénzlgyi
eredményei 2017. els6 negyedévben az 6sszes bevétel 1,4%-os, illetve az EBITDA 2,1%-0s csdkkenése mellett viszonylag stabilak voltak. A mobil
és vezetékes szegmensben egyarant sikeresen megdriztiik erés piaci pozicidinkat a VIP agressziv arazasi stratégiaja ellenére.
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= A mobil bevételek 2017 els6 negyedévében valtozatlanul ndvekedtek (2016 Q1-hez képest 4,1%-kal) a 4G halozat fejlesztésére és az
okostelefon értékesitések novelésére forditott eréfeszitéseinknek kdszonhetéen, aminek eredményeképpen emelkedtek a mobil internet és
készulékértékesités bevételek.

- A hangalapu bevételek 5,0%-0s esése féként az alacsonyabb nemzetkdzi bejové mobil forgalom és a mobil végzddtetési dijak
33%-0s csokkentése miatt mérsékl6dé hangalapu nagykereskedelmi bevételek hatdsat tikrozi. 2017 elsé negyedévében
kismértékben emelkedett az ligyfélbazis és az egy eléfizetdre jutd atlagos arbevétel, amelyhez stagnald percforgalom tarsult.

- A 4G hélozatfejlesztésnek kdszdnhetéen a nem hangalapu bevételek 28,8%-kal emelkedtek, a mobil szélessavu ligyfélbazis 16%-
kal bévilt, az ARPU novekedett a magasabb adatforgalom miatt.

- Az egyéb mobil bevételeket névelte a mobiltelefonok magasabb atlagarabdl szarmazo készilékértékesitési bevételek valamint a
kiegésziték értékesitésének emelkedése.
= A vezetékes bevételek 8,0%-kal csokkentek 2017. elsé negyedévben éves Osszehasonlitasban, elsésorban az alacsonyabb hangalapu
kiskereskedelmi és nagykereskedelmi bevételek eredményeképp.
- Ahangalapu bevételek 9,4%-0s esése az alacsonyabb percforgalmat és az ligyfélbazis csdkkenését tikrozi.

- A kiskereskedelmi szélessavi bevételek 3,3%-kal csokkentek az alacsonyabb drak miatt, amelyet a 3Play szolgdltatasokra
jellemzé erés arverseny okozott.

- ATV bevételek emelkedése tovabb folytatédott 2017 elsé negyedévében az IPTV (gyfelek szamanak és az egy eldfizetére jutd
arbevétel névekedésének hatasara.

- Az egyéb vezetékes bevételek csdkkentek a nagykereskedelmi bevételekre negativan haté alacsonyabb belfoldi és nemzetkozi
bejové forgalom és arak, valamint az alacsonyabb készllékértékesitési (mint TV készlilékek, tablagépek és laptopok) és bérelt
vonali szolgaltatasok bevétele miatt.

= Az RI/IT bevételek 19,1%-kal csokkentek 2016 elsé negyedévéhez képest az eltérd havi dinamika miatt.

- A politikai helyzetbél addddan, mivel jelenleg nincs megalakult kormany, elére tekintve nagyobb bizonytalansaggal néziink

szemben a kdzbeszerzési projektekkel kapcsolatban, ami kockazatot jelent az RI/IT bevételeket illetéen Maceddnidban.
= Az EBITDA 2,1%-0s csokkenése mogott a magasabb mikodési koltségek allnak, melyek tobb mint ellensulyoztak a bruttd fedezet
javulasat illetve a személyi jellegl réforditasokon elért megtakaritast.

- Aszemélyijellegl raforditasok 11,9%-kal csokkentek az Ericssonnak torténd kiszervezésének kdszonhetden.

- Az egyéb mlkodési koltségek emelkedtek a magasabb tandcsadasi és marketing koltségek, valamint az Ericssonnak vald
kiszervezéshez kapcsoléddan megndvekedett karbantartasi koltségek miatt.

= A Capex kiadasok 7,7%-kal cs6kkentek 2016 els6 negyedévéhez képest, elsésorban az alacsonyabb FTTH beruhazasok hatasara,
melyek tébb mint ellensulyoztak a 2Play és 3Play ligyfélbazis ndvekedésébdl fakadd magasabb set top box koltségeket.

Kitekintés: Maceddnidban az er6s6dé verseny és a politikai kornyezet okozta kockazatok ellenére Ugy gondoljuk, hogy a bevételek
stabilizalddasa és a koltség oldali hatékonysag novelés hamarosan EBITDA ndévekedést eredményezhet.
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2.2.3 Montenegro (megsziint tevékenység)

A Tarsasag 2017 januarjaban részvényvasarlasi megallapodast irt ala a Hrvatski Telekom d.d.-vel a Crnogorski Telekom A.D. Podgorica-ban
meglevo teljes (76,53 %-os) tulajdoni részesedésének eladasardl 6sszesen 123,5 millio eurd (mintegy 38,5 milliard forint) 6sszegben. A
tranzakci6 zarasara 2017 januarjaban kerdlt sor.

a) A megszlnt tevékenység eredménye

Millié forintban 2016.1.negyedév 2017.1.negyedév
Bevételek 6725 2027
Kozvetlen koltségek (1927) (533)
Személyijellegli raforditasok (1040) (332)
Ertékesokkenési leiras (1388) (517)
Egyéb miikodési koltségek (1481) (525)
MUkodésikoltségek (5836) (1907)
Egyéb mikddési bevételek 36 73
Mikodési eredmény 925 193
Netté pénzlgyieredmény 49 7
Megsz(int tevékebység nyereségaddja (114) (23)
Megsziint tevékenységek eredménye ad6zas utan 860 177
Megsz(int tevékenység nyeresége - 10504
Ebbdl értékesitett nemzetkdzi mikodéshez kapcsolddd atvaltasi kilonbozetek valtozasa,
mely sajat t6kébdl eredménybe keriilt tsorolasra - 9690
Megsz(int tevékenység nyereségét terheld nyereségadd - (1155)
Megsziinttevékenységekbdl szarmazé adézott eredmény 860 9526
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazé egyéb atfogd eredmény 170 (12512)
Megsziint tevékenységekbdl szarmazo atfogoé eredmény 1030 (2986)

b) Az értékesités hatasa a Csoport mérlegére
2017. marcius 31.

Millié forintban (nem auditalt)

Pénzeszkdzok 2062
Kovetelések 8860
Egyéb rovid lejarati pénziigyi eszkdzok 452
Egyéb rovid lejaratt eszkdzok 736
Készletek 558
Térgyi eszkozok 24079
Immateridlis javak 21977
Halasztott add kdvetelés 718
Egyéb hosszu lejératt pénziigyi eszkdzok 3060
Egyéb befektetett eszkdzok 540
Rovid lejaratt pénzligyi kotelezettségek (2826)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek (1099)
Kotelezettségek szallitok felé (9260)
Nyereségadd kotelezettség (408)
Céltartalékok - rovid lejarat (40)
Hosszu lejaratu pénziigyi kotelezettségek (590)
Halasztott add kételezettség (1439)
Céltartalékok - hosszu lejarat (175)
Nettd eszk6zallomany 47205
Kapott vételar 38458
Ertékesitett pénzeszkozok 2062

Netté pénzaram 36 396




mflm B = EGYUTT. VELED

3.  MELLEKLETEK

3.1.  Azidokozi pénziigyi jelentés készitésének alapja

Az IAS 34 iranyelvével (Id6kozi pénzigyi beszamold) dsszhangban késziilt dsszefoglald konszolidalt id6kozi pénziigyi jelentés a 2016. december
31-ével végz6dott év pénzigyi beszamoldjaval egyltt olvasandd, amely a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testllet (,JASB”) éltal kibocsatott és az
Europai Unid dltal befogadott, Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (,IFRS”) szerint késziilt. A konszolidalt id6kozi pénzligyi tajékoztatas
nem auditalt jelentés. A Magyar Telekom 2016. december 31-én végzddétt évre vonatkozo, a tdrvény altal meghatarozott beszamoloit a Budapesti
Ertéktdzsdére és a Magyar Nemzeti Bank részére nyjtotta be Ezek a 2016.december 31-i beszamolok auditalva lettek és a konywizsgaldi
jelentés korlatozas nélkiili.

A Csoport dltal kdvetett legfontosabb szamviteli iranyelvek és a szamviteli politikdban alkalmazott kritikus szamviteli becslések megegyeznek a
2016. december 31-ével végzédott év konszolidalt éves pénziigyi beszamoldjaban alkalmazottakkal, az alabbi kivétellel.
2016-hoz képest két jelentds valtozas tortént:

a) aCrnogorski Telekom értékesitése (részletesen a 2.2.3 pontban) eredményeképp a 2016-0s adatokat az IFRS5-tel 6sszhangban
megsz(int tevékenységként mindsitettlik és Ujra bemutattuk, és

b) aTavkdzlési add az Egyéb mikddési koltségek kozil atsoroldsra kertilt a Kdzvetlen koltségek kdzé, mivel a Vezetéség ugy gondolja, a
Kdzvetlen koltségek Uj bontasa eredményeképp a Csoport pénzligyi adatai transzparensebb képet mutatnak. Ez a valtozas a
Konszolidalt Atfogd Eredménykimutatasokban is latszik, mivel 201 7-ben egyrészt a Tavkozlési add a Kozvetlen koltségeken beltil kilon
soron jelent meg, masrészt a Kozmiivezeték add 6sszege keriilt bemutatasra a Magyarorszagi kilonadok helyett.



3.2.  Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogo eredménykimutatas - negyedéves 6sszehasonlitas

MAGYAR TELEKOM

EGYUTT. VELED

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

Bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Adatbevételek
SMS bevételek
Készlilékértékesités arbevétele
Egyéb mobil bevételek

Mobil bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek

Szélessavu internet bevételek

TV bevételek

Késziilékértékesités arbevétele

Adatbevételek

Nagykereskedelmi bevétel

Egyéb vezetékes bevételek
Vezetékes bevételek

Rendszerintegracid/Informéaciétechnoldgiai bevételek
Energia szolgaltatasbdl szarmazd bevételek
Osszes bevétel

Kozvetlen koltségek

Osszekapcsolasi dijak
RI/IT szolgaltatashoz kapcsolodd koltségek
Energia szolgaltatashoz kapcsolodd koltségek
Kovetelések értékvesztése
Telefonadd
Egyéb kdzvetlen kéltségek

Kozvetlen koltségek

Brutt6 fedezet

Személyi jellegl raforditasok

Kozmivezeték add

Egyéb m(ikodési kéltségek

Egyéb m(ikodési bevételek

EBITDA

Ertékcsokkenési leiras

Miikodési eredmény

Nettd pénziigyi eredmény

Térsult befektetések eredménye

Addzas el6tti eredmény

Nyereségadd

Folytatodo tevékenységekbdl szarmazo adézott eredmény
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazd adézott eredmény
Adozott eredmény

Nemzetkdzi mikoddéshez kapcsolddd atvaltasi killonbozetek valtozasa
Eladéasra tartott pénzligyi eszkozok értékelési kiilonbozete

Folytatodo tevékenységekbdl szarmazd egyéb atfogd eredmény
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazo egyéb atfogo eredmény

Egyéb atfogo eredmény

Folytatodo tevékenységekbdl szarmazd atfogd eredmény
Megsz(int tevékenységekbdl szarmazo atfogd eredmény
Atfog6 eredmény

A Téarsasag részvényeseire jutd eredmény
Folytatddo tevékenységekbol
Megsz(int tevékenységekbdl

Nem irdnyitd részesedésekre jutd eredmény
Folytatddo tevékenységekbol
Megsz(int tevékenységekbdl

2016. 1. negyedév
(mddositott, nem auditalt)

36 500
2 467
15027
4125
10843
3325
72287

12723
12269
10198
1400
2328
5338
4090
48 346

15380
2313
138 326

(4794)
(9.309)
(2 256)
(2 225)
(6188)

(24916)

(49 688)

88638

(19.803)
(7 265)
(22 147)
6512

45935

(25 308)
20 627
(6.607)

(24)
13996
(3391)
10 605

860
11465

194

(1)
193
170
363

10798
1030
11828

10715
10052
663

750
553
197
11 465

2017. 1. negyedév
(nem auditalt)

34741
2313
17192
4147
12475
3382
74 250

11754
12149
11102
1944
2286
4601
3712
47548

17129
1580
140507

87 565

(19 385)
(7 418)
(23152)
732

valtozas

(1 759)
(154)
2165
22
1632
57
1963

(969)
(120)
904
544
(42
(737
(378
(798

1749
(733)
2181

Ee= = =

364
(1 400)
739
569
334
(3860)
(3254)

(1073)

418
(153)
(1 005)
(5780)

(7 593)

(412)
(8 005)
557
333
(7115)
1324
(5791)
8666
2875

(1 147)
0

(1 147)
(12 682)
(13 829)

(6.938)
(4016)
(10954)

2877
(5948)
8825

)
157
(159)
2875

valtozas
%

(4,8%)
(6,2%)
14,4%
0,5%
15,1%
1,7%
2,7%

(7,6%)
(1,0%)
8,9%
38,9%
(1,8%)
(13,8%)
(9,2%)
(1,7%)

11,4%
(31,7%)
1,6%

7,6%
(15,0%)
32,8%
25,6%
5,4%
(15,5%)
(6,5%)

(1,2%)

2,1%
(2,19%)
(4,5%)

(88,89%)

(16,5%)

(1,6%)
(38,8%)
8,4%
n.m.
(50,8%)
39,0%
(54,6%)
n.m.
25,1%

n.m.
0,0%
n.m.
n.m.
n.m.

(64,3%)
n.m.
(92,6%)

26,9%
(59,2%)
n.m.

(0,3%)
28,4%
(80,7%)
25,1%




MAGYAR TELEKOM
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Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

A Térsasag részvényeseire juto atfogo eredmény
Folytatddd tevékenységekbdl
Megsz(int tevékenységekbdl

Nem iranyit6 részesedésekre juté atfogé eredmény
Folytatodd tevékenységekbdl
Megsz(int tevékenységekbdl

Egy részvényre juto hozam (forint)
Folytatodd tevékenységekbdl
Megsz(int tevékenységekbdl

Egy részvényre juto higitott hozam (forint)
Folytatodd tevékenységekbdl
Megsz(int tevékenységekbdl

2016. 1. negyedév
(mddositott, nem auditalt)

10978
10180
798

850
618
232
11 828

10,28
9,64
0,64

10,28
9,64
0,64

2017. 1. negyedév
(nem auditalt)

3336
3542
(206)

(2 462)
318
(2 780)
874

13,05
2,83
10,22
13,04
2,83
10,21

valtozas

(7 642)
(6 638)
(1 004)

(3312)
(300)
(3012)
(10 954)

2,77
(6,81)
9,58
2,76
(6,81)
9,57

valtozas
%

(69,6%)
(65,2%)

n.m.

n.m.
(48,5%)
n.m.
(92,6%)

26,9%
(70,69%)
n.m.
26,8%
(70,6%)
n.m.




3.3.  Konszolidalt Mérleg

EGYUTT. VELED

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Mérlegek 2016.december31. 2017.marcius 31.  valtozds  valtozas
(millié forintban) (auditalt) (nem auditalt) %
ESZKOZOK
Forgdeszkdzok
Pénzeszkozok 10805 8999 (1806) (16,7%)
Kovetelések 157 645 144 696 (12 949) (8,2%)
Egyéb rovid lejarati pénzligyi eszkdzok 5104 6008 904 17,7%
Nyereségadd kévetelés 2225 3668 1443 64,9%
Készletek 16 643 18325 1682 10,1%
192 422 181696 (10 726) (5,6%)
Ertékesitésre kijelolt eszkdzok 1556 1559 3 0,2%
Forgoeszkozok 6sszesen 193978 183 255 (10723) (5,5%)
Befektetett eszkozok
Targyi eszkdzok 483174 458 620 (24 554) (5,1%)
Immateridlis javak 260 165 237911 (22 254) (8,6%)
Goodwill 218098 211654 (6 444) (3,0%)
Befektetések tarsult és koz0s vezetés( vallalatokban 1078 1387 309 28,7%
Halasztott add kovetelés 73 59 (14) (19,2%)
Egyéb hosszu lejaratt pénzligyi eszkdzok 18 254 16314 (1940) (10,6%)
Egyéb befektetett eszkozok 709 183 (526) (74,2%)
Befektetett eszk6zok 6sszesen 981 551 926 128 (55 423) (5,6%)
Eszkozok dsszesen 1175529 1109383 (66 146) (5,6%)
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu kotelezettségek
Pénziigyi kételezettségek kapcsolt vallalatok felé 72 589 33142 (39 447) (54,3%)
Egyéb pénziigyi kételezettségek 22 600 25222 2622 11,6%
Kotelezettségek szallitok felé 136 623 114154 (22 469) (16,4%)
Nyereségadd kotelezettség 719 609 (110) (15,3%)
Céltartalékok 4493 3507 (986) (21,9%)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 40537 42773 2236 5,5%
277 561 219407 (58 154) (21,0%)
Ertékesitésre kijelolt kotelezettségek 0 0 0 n.a.
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 277 561 219 407 (58154)  (21,0%)
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénzlgyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé 247179 246 670 (509) (0,2%)
Egyéb pénziigyi kételezettségek 50098 48 286 (1812) (3,6%)
Halasztott add kotelezettség 8740 8533 (207) (2,4%)
Céltartalékok 9528 9440 (88) (0,9%)
Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek 1090 1419 329 30,2%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 316 635 314 348 (2287) (0,7%)
Kételezettségek 6sszesen 594 196 533755  (60441)  (10,2%)
TOKE
Sajat téke
Jegyzett toke 104 275 104 275 0 0,0%
Toketartalékok 27890 28 054 164 0,6%
Sajat részvények (825) (825) 0 0,0%
Eredménytartalék 375660 389 252 13592 3,6%
Halmozott egyéb atfogo eredmény 31490 21234 (10 256) (32,6%)
Sajat t6ke 6sszesen 538 490 541990 3500 0,6%
Nem iranyito részesedések 42 843 33638 (9 205) (21,5%)
Té6ke osszesen 581 333 575 628 (5705) (1,0%)
Forrasok 6sszesen 1175529 1109383 (66 146) (5,6%)
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3.4. Konszolidalt Cash Flow

MAGYAR TELEKOM

EGYUTT. VELED

Konszolidalt Cash Flow Kimutatasok 2016.1-3.hé 2017.1-3.h6  valtozas valtozas
(moédositott, (nem auditalt)
(millié forintban) nem auditalt) %
Uzleti tevékenységbdl szarmazo cash flow
Adézott eredmény 10 605 4814 (5791) (54,6%)
Ertékcsokkenési leiras 25308 25720 412 1,6%
Nyereségadd 3391 2067 (1324) (39,0%)
Nettd pénziigyi eredmény 6 607 6 050 (557) (8,4%)
Részesedés tarsult és kdz0s vezetés( véllalatok eredményébdl 24 (309) (833) n.m.
Forgoeszkézok valtozasa 13352 509 (12 843) (96,2%)
Céltartalékok valtozasa (3454) (814) 2 640 76,4%
Kotelezettségek valtozasa (forgdtdke tipusu) (14 629) (173) 14 456 98,8%
Fizetett nyereségadd (3835) (3865) (30) (0,8%)
Kapott osztalék 0 0 0 n.a.
Fizetett kamat és egyéb pénzlgyi dijak (7683) (6505) 1178 15,3%
Kapott kamat 113 109 (4) (3,5%)
Egyéb pénzmozgassal nem jaro tételek (4 921) 36 4957 n.m.
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté cash flow (folytatodo tevékenységekbél) 24 878 27639 2761 11,1%
Uzleti tevékenységbdl szarmazé / (forditott) nettd cash flow (megsztint tevékenységekbél) 1365 (25) (1.390) n.m.
Uzleti tevékenységbél szarmazé nettd cash flow 26 243 27614 1371 5,2%
Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow
Beruhézas targyi eszkdzokbe és immaterialis javakba (11100 (15452) (4 352) (39,2%)
Beruhazasokkal kapcsolatos cash korrekciok (14192) (8829) 5363 37,8%
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése (13) (7 (1764) n.m.
Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkozei 0 475 475 n.a.
Egyéb pénziigyi eszkdzok (beszerzése) / eladésa - nettd (4 942) (2723) 2219 44,9%
Leanyvallalatok és egyéb befektetések értékesitésébdl szarmazo bevétel 3464 0 (3464) (100,0%)
Tarsult- és kozos vezetés vallalkozasban vasarolt részesedés 0 0 0 n.a.
Targyi eszkdz0k és immateridlis javak értékesitésébdl szarmazd bevétel 8129 168 (7961) (97,9%)
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow (folytatodé tevékenységekbdl) (18 654) (28 138) (9484) (50,8%)
Befektetési tevékenységre (forditott) / szarmazd nettd cash flow (megsziint tevékenységekbdl) (1525) 36292 37817 n.m.
Befektetési tevékenységre (forditott) / szarmazo nettd cash flow (20179) 8154 28 333 n.m.
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo cash flow
Részvényeseknek és nem irdnyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (2433) 0 2433 100,0%
Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele/visszafizetése - nettd (7776) (37 594) (29818) (383,5%)
Egyéb pénziigyi kotelezettségek kifizetésére forditott dsszegek (1234) (1974) (740) (60,0%)
Sajat részvény visszavasarlas 0 0 0 n.a.
Pénziigyi tevékenységre forditott nett6 cash flow (folytatodo tevékenységekbél) (11 443) (39 568) (281295) (245,8%)
Pénziigyi tevékenységre (forditott)/ szarmazd nettd cash flow (megsz(int tevékenységekbdl) (14) 2 041 2 055 n.m.
Pénziigyi tevékenységre forditott nett6 cash flow (11.457) (37 527) (26 070) (227,5%)
Pénzeszk6zok arfolyamkilénbdzete 9 (47) (56) n.m.
Pénzeszkozok arfolyamkilonbdzete - (megszUint tevékenységekbdl) 17 0 (7) (100,0%)
Pénzeszko6zok valtozasa (5367) (1.806) 3561 66,3%
Pénzeszkozok az idGszak elején 17 558 10805 (6 753) (38,5%)
Pénzeszkozok az id6szak végén 12191 8999 (3192) (26,2%)
Pénzeszko6zok valtozasa (5367) (1 806) 3561 66,3%
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Konszolidalt Tékében bekovetkezett valtozasok
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3.6. Arfolyam informaciok'

Arfolyam 2016.1. 2017.1.
negyedév  negyedév
HUF/EUR NYIEO cvovvvvvvccsssessss s 313,12 311,02
HUF/EUR ZArG oo sssssssssssssssssssssen 314,16 308,70
HUF/EUR kumulalt havi 8Hag .......owveererrernnresessnersssnnrssssnenns 312,27 309,52
HUF/MKD NYItO .ooovveoreriieeciieeseessesssssessssesssssseesssss s 5,08 5,06
HUF/MKD zaro 5,09 5,00
HUF/MKD kumulalt havi tlag ........cc..coeevreerienerinesrsserinssinns 5,06 5,02

3.7.  Szegmens informacidok

milli¢ forintban

Telekom Magyarorszag 6sszbevétele
Ebbdl Telekom Magyarorszag bevételei a tobbi szegmenstdl
Telekom Magyarorszag bevételei kiilsé tigyfelektdl

Maceddnia dsszbevétele
Ebbdl Maceddnia bevételei a tobbi szegmenstél
Macedoénia bevételei kiilsé tigyfelektdl

Szegmensek konszolidalt ésszbevétele
Ertékelési kiilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport bevétele kozott
A Csoport folytatodo tevékenységekbdl szarmazo dsszbevétele

Montenegré 6sszbevétele

Ebbdl Montenegré bevételei a tébbi szegmenstdl
Montenegro bevételei kiilsé tigyfelektdl
A Csoport megsziint tevékenységekb6l szarmazo osszbevétele

Szegmens eredmények (EBITDA)
Telekom Magyarorszag
Maceddnia
Szegmensek EBITDA-ja 6sszesen
Ertékelési kiilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport EBITDA-ja kozott
A Csoport folytatodo tevékenységekbdl szarmazoé EBITDA-ja 6sszesen

Montenegré
Crnogorski Telekom értékesitésébdl szarmazo nyereség (Montenegro szegmens)
Ertékelési kilonbségek/kerekités

A Csoport megsziint tevékenységekbdl szarmazo EBITDA-ja dsszesen

Valtozas

%

(0,7%)
(1,7%)
(0,9%)

(0,4%)
(1,7%)
(0,7%)

EGYUTT. VELED

2016. 1. negyedév

125799
(61)
125738

12604
(16)
12588

138 326
0
138 326

6731

(6)
6725
6725

41250
4879
46129
(160)
45 969

2279

2279

2017. 1. negyedév

128 126
(27)
128 099

12 422
(14)
12 408

140 507
0
140 507

2023

4
2027
2027

33093
4778
37 871
471
38 342

702
10 504

11214

valtozas

2327
34
2 361

(182)
2
(180)

2181
0
2181

(4 708)

10
(4 698)
(4 698)

(8 157)
(101)
(8 258)
631

(7 627)

(1 577)
10 504
8
8935

valtozas
%
1,8%
55,7%
1,9%

(1,4%)
12,5%
(1,4%)

1,6%
n.m.
1,6%

(69,9%)
166,7%
(69,9%)
(69,9%)

(19,8%)

(2,19%)
(17,9%)
394,4%
(16,6%)

(69,29%)
n.m.
n.m.

392,1%

23



mflm B = EGYUTT. VELED

4. NYILATKOZAT

Alulirottak nyilatkozunk, hogy a legjobb tudasunk szerint elkészitett, az Eurdpai Unid (EU) altal befogadott Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési
Szabvanyoknak (IFRS) megfeleld jelentés valds és megbizhatd képet ad a Magyar Telekom Nyrt. és a konszolidacidéba bevont vallalkozasainak
eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl; tovabba a jelentés megbizhatd képet ad a Magyar
Telekom Nyrt. és a konszolidacidba bevont vallalkozasainak helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a pénzlgyi év hatralevéd
idészakat érint6 fbb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Az |d6kdzi pénzigyi jelentésrdél fliggetlen kdnywvizsgaloi jelentés nem késziil.

Christopher Mattheisen Szabd Janos
Vezérigazgatd, igazgatdsagi tag Gazdasagi vezérigazgato-helyettes

Budapest, 2017. majus 10.

Ezen befektet6i kozlemény jovére vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitasok, melyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak (azaz a véleménylinkre és
varakozasainkra vonatkozo kijelentések), jévére vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és el6rejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen
kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladé médon tamaszkodni. A jévére vonatkozd kijelentések azon idépontbeli dllapoton alapulnak, amelyben ezen allitasok elhangzanak, s nem
vallalunk kételezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét Gj informéciok vagy jovébeli események alapjan a tovabbiakban nyilvanosan frissitsiik, modositsuk.

A jovére vonatkozd kijelentések dnmagukban rejlé kockézatokkal és bizonytalansagokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezé van, amelynek hatasara
a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az eléretekintd jellegli megallapitasoktdl. Az ilyen tényezéket tobbek kdzott a 2015. december 31-ével végzédott év pénziigyi
beszamoldjaval egyiitt olvasandd, amely elérheté weboldalunkon a http://www.telekom.hu-n, és amely a Nemzetkozi Szamviteli Szabvany Testlet (,JASB”) dltal kibocsatott és az
Eurdpai Unié altal elfogadott, Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) figyelembevételével késziilt.

A Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban készitett kimutatasok mellett a Magyar Telekom nem-GAAP pénztigyi teljesitménymutatokat is kozzétesz,
tobbek kozott EBITDA, EBITDA réta és nettd addssag mutatokat. Ezek a nem-GAAP mutatdk kiegészitik, nem pedig helyettesitik az IFRS szerint kozzétett informéciokat. A nem-GAAP
pénzlgyi teljesitménymutatdk nem azonosak sem az IFRS, sem mas, altaldnosan elfogadott szamviteli elvek szerint készitett mutatdkkal. El6fordulhat, hogy mas tarsasagok ezeket a
fogalmakat mas moddszertan szerint hatarozzak meg. A fogalmak értelmezéséhez tovabbi részletes informéacié taldlhato a pro forma szdmok ¢sszeegyeztetése oldalon, amely
megtalalhaté a Magyar Telekom Befektetdi Kapcsolatok honlapjan: www.telekom.hu/befektetoknek.
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