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Budapest - 2019. majus 8. - A Magyar Telekom (Reuters: MTEL.BU és Bloomberg: MTELEKOMHB), Magyarorszag vezeté tavk 6zl ési szolgaltatdia
ma kozzétette 2019. elsé negyedévre vonatkozd Nemzetkézi Pénziigyilelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti konszolidalt pénziigyi eredményeit.
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1. FOBBEREDMENYEK

Fébb pénziigyi mutatok:

MAGYAR TELEKOM 2018. 1. negyedév
Csoport Pénziigyi Eredmények - IFRS IAS 17
(milli6 forintban, kivéve mutatészamok)
Osszes bevétel 150619
Miikodési eredmény 15725
Adézott eredmény
ATarsasag részvényeseire juté eredmény 8704
Nem iranyito részesedésekre juté eredmény 810
9514
Brutté fedezet 91148
EBITDA 42555
EBITDA rata 28,3%
2018.1-3.ho
Szabad cash flow (9 946)
CAPEX/ Bevétel 9,6%
Alkalmazottak szama (zard |étszam, redukalt fében) 9230
2018. december 31.
Netté adossag 272 805
Nett6 adossag/ teljes téke 30,7%

2019. 1. negyedév Valtozas 2019.1.negyedév ~ 2019. 1. negyedév
IFRS 16 (%) IFRS 16 hatas IFRS 16 nélkiil
158 949 5,5% 0 158 949
12586 (20,0%) 527 12 059
3101 (64,4%) (877) 3978
881 8,8% 0 881
3982 (58,1%) (877) 4859
92171 1,1% 0 92171
46372 9,0% 5057 41315
29,2% n.a. n.m. 26,0%
7 Valtozas
2019.1-3.ho (%)
(25 880) (160,2%)
14,2% na. 5,2% 9,0%
8507 (7,8%)
2019. marcius 31, Valtozas
(%)
404718 48,4% 113233 291485
39,5% n.a. n.a. 32,0%

Valtozas
(%)

5,5%
(23,3%)

(54,3%)
8,8%
(48,9%)
1,1%
(2,9%)
n.a.

n.a.

6,8%
n.a.

= Abevételnévekedés fenntarthaté volt mindkét orszagban mivel az adat és az okos eszk6zok iranti kereslet jelentés maradt.

- Az integralt vezetékes-mobil ajanlatok, a vonzo késziilékportfélidval kiegésziilve, adtak a legkiemelkeddbb ajanlatot mind
Magyarorszagon, mind Eszak-Macedoniaban, és tovabbra is pozitivan befolyasoltak az ligyfélbazis fejl6dését

- Ahangalapu bevételek strukturalis csokkenését ellenstlyozta az adatforgalom jelentés névekedése mind a vezetékes, mind a

mobil szegmensben

- AzRI/IT bevételek lassuldsa mogott a szezonalitas, valamint a magas bazishatas allt

= Abrutté fedezet csupan csekély mértékii emelkedése annak tudhato be, hogy az alacsonyabb arrésti bevételi forrasok nagyobb stillyal

jelentek meg

= A magyarorszagi végkielégitésekkel kapcsolatos kifizetések 3,0 milliard forintos dsszege jelentés ndvekedést okozott a személyi

jellegii koltségekben

= Az EBITDA, azIFRS 16 bevezetésének hatasa nélkiil, csokkent a végkielégitésekhez kapcsolddo koltségek megndvekedése miatt, de
ezt részben ellenstlyozta a magasabb brutté fedezet és az altalanos koltségtakarékossagi lépések hatasa

= A szabad cashflow jelent6s csokkenése mogott a 2100 MHz-es frekvencialicensz hosszabbitasanak kifizetése és kedvez6tienebb

muikodotoke alakulas all

= A nettd eladosodottsag a 2018 év végi 272,8 milliard forintrol 404,7 milliardra n6tt 2019 elsé negyedévének végére, a lizing
kotelezettségek IFRS 16 bevezetése miatti megjelenitésének eredményeképpen
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Rékasi Tibor vezérigazgaté igy nyilatkozott:

“Orémmel erdsithetem meg, hogy aMagyar Telekommegérizte 2018 évi lendiiletét és mind bevételek mind az EBITDA terén ndvekedést ért el
2019 elsé negyedévében. Bevételeink 5,5% kal 158,9 milliard forintra emelkedtek, az adatszolgaltatasok vezetékes és mobil szegmensben
mutatott j6 szereplése, valamint az eszk6zértékesitése tovabbi ndvelése révén. A 9%-os EBITDAnGvekedés az IFRS 16 bevezetésének tudhatd be,
ami nélkilenyhe csokkenés jelentkezett a Magyarorszagon kifizetett végkielégitések kdvetkeztében. A szabad cash-flow soron a szokasosnal
jelentésebb els6 negyedévi csokkenést regisztraltunk, de a 2019-ben tervezett ingatlanértékesitéseknek kdszonhetéen azidei évi célkitlizésiinket
elérhet6nek tartjuk.

Magyarorszagonaz elsé negyedév soran folytatddtak a pozitiv iizleti trendek, a bevételek névekedtek a haromf6 (izleti szegmensben.

A mobil szegmensben tovabb nétt a mobil-adatszolgaltatasokiranti kereslet, valamint emelkedtek a késziilékértékesitésbdl szarmazd bevételek is,
ami ellenstlyoztaa hangalapu bevételek csekély mérték (i csdokkenését. Ezt tamogatta stabil késziilékértékesitési stratégiank. Eréfeszitéseinknek
kdszOnhetben, 2018-ban a Magyar Telekom lett a mobiltelefonok és tablagépek legjelentésebb online értékesitéje, amivel a magyarorszagipiac
harmadat magaénaktudhatta, a GKI digitalis piac elemzési adatai szerint.

Avezetékes piacon eréfeszitéseinkettovabbra is az optikai hal dzat kiterjesztésére dsszpontositottuk, amivel egyretdbb haztartas szamaratudunk
100+ MB-es kapcsolatot biztositani. Stratégiank pozitiveredményeit tovabbrais 1tjuk avezetékes bevételek névekedésében, ahol - a hangalapu
jovedelmek csdkkenésének egész ipardgat érintd trendje ellenére - éves 6sszevetésben képesek voltunk bevételeinket 2,1%-+kal 52,7 milliard
forintra javitani 2019 elsé negyedévében. Mikézben a TV bevételek csoport-szinten nagyjabél stabilan alakultak, ismét sikerdilt ndvelnink mind
készllékértékesitési, mind szélessavu kiskere skedelmi bevételeinket.

Avezetékes ésmobil (izleti szegmensek erds teljesitményének kdszonhetben alapveté Uizleti stratégiank harmadik pillérére, az FMC szegmensre
tudtunk koncentralni. 2019 elsé negyedévében mégmindig céglink a magyar piac egyetlen igazan integralt szolgaltatdja, és pozicidnkat telies
mértékben kiakndzva megerésitettiik a piacijelenlétiinket, valamint felkészllink a piac jovébeni véltozasaira. A 2018-ban bevezetett Magental-es
ajanlat, amely kedvezményes aron biztositja a szolgaltatdsokat és az azokhoz kapcsolddd eszkdzoket, tovabbra is népszer(i az ligyfelek kdrében,
és hozzajarul Magental-es ligyfélbazisunk folyamatos béviléséhez

Stratégiankkal dsszhangban, 2019 elsé negyedévébentovabb erésitettlik online jelenlétlinket, melynek kdzéppontjaban az értékesités és
tgyfélszolgdlat allt, ezéltal egyszer(ibb ésvonzébb megoldasokat tudtunk biztositani igyfeleink szaméara.

Arendszerintegracios és IT szegmensbenis tovabb névekedtlink, bevételeink éves 6sszehasonlitasban 3,1%-kal 21,4 milliard forintra néttek
2019 elsé negyedévében, elsésorban akozszAéranak végzett hardver ésszoftver megoldas szallitasi projektjeinknek készonhetéen. A célunk
tovabbra is azon stratégiai céljaink megval dsitasa, hogy hosszu tavon jovedelmezé piacikapcsolatokat épitlink ki, és meglévé partnereinkkel
magasabb arrés(i szolgaltatasi szerz6déseket kétlink.

A Csoport teljesitménye az év sorantovabb javult azészak-maceddniaifordulateredményeként. Mind bevételek, mind EBITDA tekintetében
ndvekedést kdnyvel hettiink el, ami mégétt a vezetékes és a mobil szegmensek stabil teljiesitménye alit.”

Publikus célkitlizések:

2018 Tény Publikus célkitizések 2019-re’
Bevétel 657 milliard forint enyhe csokkenés
EBITDA 193 milliard forint éves 1%-2%-os novekedés
Capex' 92 milliard forint nagyjabol véltozatlan
Szabad CF' 68 milliard forint Kb 5%-0s névekedés
Osztalék részvényenként 25 forint részvényenként 27 forint

! spektrum licensz dij nélkii/
2 . » .
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B B EGYUTT. VELED

2. VEZETOSEGIJELENTES

2.1.  KonszolidaltIFRS csoporteredmények

2.1.1 Csoportszintli Eredménykimutatas

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2018. els6 negyedév 2019. els6 negyedév Véltozas  Valtozas
(milli6 forintban) IAS 17 IFRS 16 (%)
Bevételek

Mobil bevételek 78272 84 877 6 605 8,4%
Vezetékes bevételek 51590 52 681 1091 2,1%
Rendszerintegréacid/Informatika bevételek 20 757 21 391 634 3,1%
Osszes bevétel 150 619 158 949 8330 5,5%
Kozvetlen koltségek (59 471) (66 778) (7307) (12,3%)
Brutt6 fedezet 91 148 92171 1023 1,1%
Kozvetett koltségek (48 593) (45 799) 279% 5,7%
EBITDA 42 555 46 372 3817 9,0%
Ertékcsokkenési leiras (26 830) (33 786) (6 956) (25,9%)
Miikédési eredmény 15725 12 586 (3139)  (20,0%)
Nettd pénzlgyi eredmény (4311) (5 625) (1314) (30,5%)
Tarsult és kozos vezetés véllalatokban 1évé befektetések eredmény 395 100 (295) (74,7%)
Adozas elétti eredmény 11 809 7 061 (4748)  (40,2%)
Nyereségado (2 295) (3079) (784) (34,2%)
Adozott eredmény 9514 3982 (5532) (58,1%)
Nem irdnyitd részvényesekre jutd addzott eredmény 810 881 71 8,8%
Tarsasag részvényeseire juté adozott eredminy 8704 3101 (5603) (64,4%)

Az 6sszbevétel éves dsszehasonlitasban 5,5%-kal, 158,9 milliard forintra n6tt 2019 els6 negyedévében, elsésorban a készlilékértékesités és
a mobiladat-hasznalatjelentds béviilése miatt.

= A mobil bevételek éves dsszehasonlitasban 8,4%-kal, 84,9 milliard forintra ndvekedtek 2019 els6 negyedévében, mivel a mobiladat
bevételek ésaz eszk0zértékesitési bevételek ndvekedése ellensulyozta ahangalapu bevételek kisebb mérték(icsokkenését.

A hangalapu kiskereskedelmi bevételek éves dsszevetésben 1,9% kal 32,2 milliard forintra csdkkentek 2019 elsé negyedévében,
a mindkét orszagban jelen [évd arnyomas, az intenziv versenyhelyzet miatt a kdzépvallalkozasi szegmensben jelentkezd
magyarorszagiarerézidés a 2018 elsé negyedévben megsziint észak-macedonfeltéltékartyas hliségprogramkapcsan keletkezett
egyszeri bevétel hidnya kovetkeztében.

A hangalapt nagykereskedelmi bevételek éves dsszehasonlitasban 2,0%kal, 2,4 milliard forintra néttek 2019 elsé negyedévében,
amit a magasabb bejdvé magyarorszégi belféldi mobil forgalom okozott. Ezt részben ellensulyozta az észak-maceddniai bejvé
nemzetkdzi mobilforgalom csokkend volumene.

Az adatbevételek éves 6sszehasonlitasban 14,4%-kal 21,4 milliard forintra néttek 2019 elsé negyedévében a mindkét orszagban
megnovekedett mobilintemet el6fizet6i szamnak kdszonhetéen.

Az SMS bevételek éves dsszehasonlitdsban 5,8%-kal, 4,8 milliard forintra emelkedtek 2019 elsé negyedévében, ami a béwilé
eléfizetéses ligyfélbazs dltali megndvekedett lakosségi hasznalatot, valaminta magyarorszagitdmeges SMS bevételek emelkedését
tlkrozi.

A mobil késziilékértékesitési bevételek éves szinten 23,5%-kal, 21,4 millidrd forintra néttek 2019 elsé negyedévében, annak
koszonhetden, hogy Magyarorszagon az értékesitési mix-ben megnétt adragabb késziilékek aranya, valamint Eszak-Maceddniaban
nétt az okostelefon eladasok volumene.

Az egyéb mobil bevételek éves 6sszehasonlitasban 2019 elsé negyedévében 5,2%-kal 2,7 milliard forintra néttek, a mindkét

orszagban jelentkezé, magasabb visitor bevételek miatt, amit részben ellenstlyozott a késedelmesfizetésekbdl szarmazd bevételek
magyarorszagi csokkenése.

= A vezetékes bevételek éves dsszehasonlitasban 2,1%-kal 52,7 milliard forintra névekedtek 2019 els6 negyedévében. A ndvekedés az
emelked6 készllékértékesitéseknek, valamint a magasabb szélessavikiskereskedelmiszolgaltatasi bevételeknek kdszonhetd.

A hangalapu kiskereskedelmi bevételek éves szinten 4,5%-kal, 10,5 millidrd forintra csokkentek 2019 elsé negyedévében, a
mindkét orszagban tapasztalhaté folyamatos haszndlatcsdkkenés eredményeképpen.

A kiskereskedelmi szélessavi bevételek éves szinten 4,0%-kal 13,4 milliard forintra emelkedtek 2019 elsé negyedévében, a

5
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mindkét orszagban tapasztalhatd bevételndvekedésnek kdszonhetéen. Magyarorszagon a magasabb Ugyfélszam nagyjabdl
valtozatlan egy eléfizetdre jutd bevételekkel parosult, mig EszakMaceddnidban az el&fizetdi bazis béviilésének hatasat némiképp
ellensulyoztaaz arszintek csdkkenése.

- ATV bevételek éves dsszehasonlitisban nagyjabdl valtozatlanul, 12,0 millidrd forintos szinten maradtak 2019 elsé negyedévében.
A magyarorszagi TV bevételek kismértékben csokkentek, mivel az alacsonyabb arszint és az elmult 24 hénap soran, a
bazisidészakhozképesti magasabb készlléktamogatasok az IFRS 15 alkalmazas kdvetkeztében egyarant a szolgaltatasi bevételek
csOkkenéséhez vezetett. Csoport szintenezt ellensllyoztak a magasabb észak-maceddn TV bevételek.

- A vezetékes készillékértékesitési bevételek 2019 elsé negyedévében 5,7 milliard forintra néttek a 2018 azonos idészakaban
realizalt 4,1 milliard forintrdl, a vezetékes szolgaltatasi szerz6désekkel kapcsolatban értékesitett késziilékek mennyiségének tovabbi
névekedése, valaminta magyarorszagi késziléktamogatasi szisztémavaltozasa miatt.

- A kiskereskedelmi adatbevételek éves 0sszevetésben 1,9%-kal 2,3 milliard forintra csdkkentek, ami a magyarorszagi tzlet
szegmensben jelen [évé altalanos amyomasttikrozi.
- Anagykereskedelmi bevételek évesdsszehasonlitasban 3,6%-kal, 4,6 milliard forintra csdkkentek 2019 els6 negyedévében, amia
magyarorszagi nagykereskedelmi DSL bevételek csokkenését tiikrozi.
- Az egyéb vezetékes bevételek éves 0sszevetésben 6,7%-kal 4,2 milliard forintra csokkentek 2019 elsé negyedévében, a
magyarorszagi értéknovelt szolgaltatasokhoz kapcsolddd atsorolds miatt.
A rendszerintegracios (RI) és IT bevételek éves dsszehasonlitasban 3,1%-kal, 21,4 milliard forintra néttek 2019 elsé negyedévében,

mivel Magyarorszagon folytatddott a bevételndvekedés, ami elsésorban a kbzszféra szamara teljesitett hardver és szoftverszallitasi
projekteknek kdszonhetd. Maceddniaban azRI/IT bevételek csdkkenése mdgitt a projekt volumenek atmeneti csdkkenése all.

A kozvetlen koltségek éves 6sszehasonlitasban 12,3%-kal, 66,8 milliard forintra névekedtek 2019 els6 negyedévében, elsésorban a
magasabb készllgkértékesitési koltségek kdvetkeztében, az ezekhezkapcsolddod bevételi sorokon megjelend ndvekedésnek megfelel6en.

Az o6sszekapcsolasi dijak éves dsszehasonlitasban 3,6%-kal, 4,8 milliard forintra névekedtek 2019 elsé negyedévében; ez a nagyobb
halézaton kiviili mobil hang és SMS forgalmat tiikrézi, mely magasabb kifizetéseket eredményezett a belféldi mobilszolgaltatdk felé.

Az RI/IT szolgaltatassal kapcsolatos koltségek éves Osszehasonlitasban 7,1%-kal, 15,0 milliard forintra emelkedtek 2019 els§
negyedévében, amiaz alacsonyabb arréstiprojektek értékesitési mixben megjelend magasabb volumenéttikrozi.

A kovetelések értékvesztése éves dsszevetésben 0,7 milliard forinttal, 2,1 milliard forintra emelkedtek 2019 elsé negyedévében, amit
elsésorban a magasabb magyarorszagi koltségek okoztak. Ennek okai az erés bevételemelkedés, valamint a bazis idészakot kedvezden
érint6, kdvetelések lejarati struktirajabantdrtént javulasnak, és amagyarorszagi faktoraltkdvetelésekkel kapcsolatos atmenetileg kedvezéob
eredményeknek hidnya voltak. Eszak-Maceddniaban a kovetelések értékvesztése szintén novekedett a magasabb késziilékértékesitési
bevételek miatt.

Atavkozlési adé éves viszonylatban viszonylag stabil maradt, 6,2 milliard forintos szinten 2019 elsé negyedévében, mivel a magyarorszagi
alacsonyabb vezetékeshangalapu hasznalat nagyrészt ellensulyozta a megemelkedett mobilforgalom hatasét.

Az egyéb kozvetlen koltségek éves szinten 16,4%-kal, 38,6 milliard forintra néttek 2019 elsé negyedévében, elsésorban a magasabb
eladasokkal parhuzamosan megemelkedett készllékértékesitési koltségek miatt, valamint a megndvekedett TV tartalom kifizetések
kovetkeztében.

Abrutté fedezet éves Osszevetésben 1,1%-kal, 92,2 milliard forintra névekedett 2019 els6 negyedévében, a jelentdsbevételndvekedés miatt,
amit részben ellensulyozott azalacsonyabb arrés( szolgaltatasok értékesitési mixben jelentkezé ndvekvd aranyanak hatasa.

A kozvetett koltségek, éves 6sszevetésben 5,7%-kal 45,8 milliard forintra javultak 2019 elsé negyedévében. Az IFRS 16 bevezetésének
hatasa nélkiil, a kozvetett koltségek 4,7%-kal 50,9 millidrd forintra n6ttek. Andvekedés mogotta magyarorszagi létszamesokkenési programmal
kapcsolatos végkielégitési raforditasok névekedése allt, bar ezt némileg ellenstlyoztak az egyéb mikodési koltségek tekintetében elért
megtakaritasok.

= A személyi jellegi raforditasok éves viszonylatban 15,7%-+al 22,6 millidrd forintra néttek 2019 elsé negyedévében, ami tikréz a
magyarorszagi létszamcsokkenési programmal kapcsolatosan elszamolt végkielégitési raforditasok 3,0 milliard forintos dsszegét,
amihez hozzdadddtak a magyarorszagi szabélyozas valtozasai miatt, a megvaltoztatott javadalmazasi rendszerrel kapcsolatosan
megndvekedett koltségek. Eszak-Maceddnidbana személyijelleg( réforditasok szintje valtozatlan volt.

= A magyarorszagi kzmiiadé 6sszege nagyjabdl stabil maradt, 7,2 milliard forintos szintnél 2019 elsé negyedévében, mivel a
kabelhaldzati nyilvantartas pontositasa kvetkeztében nétt az adokdteles nyomvonal hossza, ami ellensulyozta azon adokedvezmények
kedvezd hatasat, mely olyan hdldzatfejlesztések és haldzatbévités utan vehetd igénybe, amely sorana 100 Mbit/s-os letltési sebesség
elérhetévé valik.
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= Az egyéb miikodési koltségek éves dsszevetésben 6,1 milliard forinttal alacsonyabbak voltak 2019 elsé negyedévében, amibdl 5,1
milliard forint az IFRS 16 bevezetésének kovetkezménye. A fennmaradd 4,4% szazalékos javulas mogétt az alacsonyabb IT
karbantartasi- és energiakéltségek, valamint a marketingkoltségeknél jelentkezé atmeneti megtakaritasok alltak, amelyek béven
ellenstlyoztak a magasabb magyarorszagi bérleti dijakat. Eszak-Maceddnidban az egyéb muikédési koltségek nagyjabdl valtozatian
szinten maradtak.

= Azegyéb miikodési bevételek éves dsszevetésben 0,1 milliard forinttal 0,9 milliard forintra csokkentek 2019 elsd negyedévében, ami
a 2018. elsé negyedévi elévilt, nem szamlazott kotelezettségekkel kapcsolatos elhataroldsok egyszeri visszafordulasanak hidnyat
tikrozi.

Az EBITDA éves dsszevetésben 9,0%:-kal, 46,4 milliard forintra n6tt 2019 elsé negyedévében. Az IFRS 16 hatasainak kizarasaval az EBITDA
éves Osszevetésben 2.9%:-kal volt alacsonyabb. A csdkkenés tiikrozi a magyarorszagi magasabb végkielégitési raforditasokat, amelyek
ellensulyoztak a mindkét orszagban elért bruttd fedezet névekedést, illetve a magyarorszagi mikodési koltségek javuldsat.

Az értékcsokkenési és amortizacios koltségek éves Osszehasonlitasban 7 milliard forinttal, 33,8 milliard forintra néttek 2019 elsé
negyedévében; a novekedésbdl 4,5 milliard forint az IFRS 16 bevezetésének hatasa. Az éves dsszevetésben 2,4 milliard forintos, vagy 90%
szazalékos novekedés mogott az lgyfélbekapcsolasokhoz hasznalt haldzati elemek hasznos élettartamanak csokkentése llt.

Az addzott eredmény éves dsszehasonlitasban 58,1%-kal 4,0 milliard forintra csokkent 2019 els6 negyedévében, ami a végkiel égitésekkel
kapcsolatos magasabb raforditasok, az adéraforditasok emelkedése és az IFRS 16 bevezetésébdl szarmazé 0,9 milliard forintos hatas egyiittes
eredménye.

= Anett6 pénziigyi raforditasok éves 6sszehasonlitasban 1,3 milliard forinttal 5,6 millidrd forintranéttek 2019 els6 negyedévében, ami az IFRS
16 bevezetéséhdl szarmazo lizingek utani kamatkéltség emelkedését tikrézi (1,4 milliard forint értékben). Ennek hatdsa nélkil a pénziigyi
raforditasok 2,3%-kal csokkentek éves 0sszehasonlitasban, az alacsonyabb hitelallomanybdl eredd csokkend kamatraforditasoknak
kdszOnhetben.

=  Anyereségado a 2018 els6 negyedévi 2,3 millidrd forintrdl 3,1 millidrdra névekedtek 2019 elsé negyedévében, az addzés elbtti eredmény
csokkenése ellenére. A ndvekedést egyrészt az adokdltségben jelentés részt képviseld, negyedévenként nagyjabdl egyenletes mértékben
képz6dé helyiipariizési add mérsékelt emelkedése okozta, masrészt pedig ahalasztott add koltség névekedése, amelyetleanyvallalati hatasok
idéztek elé (jelentdsveszteségallomany csokkenés, illetve a fejlesztésitartalék elszamolasanak valtozasa).

= A nem iranyité részesedésekre jutdé eredmény éves dsszehasonlitasban 8,8% széazalékkal 0,9 milliard forintra csdkkent 2019 elsé
negyedévében, mivel a magasabb EBITDA magasabb eredményt hozott Eszak-Maceddnidban.
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2.1.2 Csoportszint(i Cash Flow

Millio forintban 2018.1-3.h6 2019.1-3.h6 Valtozas
Uzleti tevékenységbdl szarmazo nettd cash flow 10091 (1496) (11587)
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow (19646) (23727) (4081)
Kivéve: Egyéb pénzligyi eszkdzok beszerzése - nettd 1219 2742 1523
Befektetésitevékenységre forditott nettd cash flow
korrigalva az egyéb pénzligyi eszkdzok beszerzésének nettd hatasaval (18 427) (20985) (2558)
Egyéb pénziigyi kitelezettségek kifizetésére forditott 9sszegek (1610) (3399) (1789)
Szabad cash flow 6sszesen (9946) (25 880) (15934)
Egyéb pénzligyi eszkdzok beszerzése - nettd (1219) (2742) (1523)
Hitelek és egyéb kolcsonok visszafizetése - nettd 12745 30687 17942
Részvényeseknek és nem irdnyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (3) 0 3
Sajat részvény visszavasarlas (363) 0 363
Pénzeszkozok arfolyam-kiilonbozete 28 (19) (47)
Pénzeszkozok valtozasa 1242 2046 804

A szabad cash flow a 2018 els6 negyedéves 9,9 milliard forint pénzkiaramlasrol 25,9 milliard forint pénzkiaramlasra csokkent 2019 els6
negyedévében a lent emlitett okok kdvetkeztében.

Uzleti tevékenységbdlszdmmazd cash flow

Az (izleti tevékenységbdl szarmazo netté cash flow 10,1 millidrd forint pénzbedramlas volt 2018 elsé negyedévében, szemben a 2019 elsé
negyedéves 1,5 milliard forint pénzkidramlassal, amely mogott féként a kdvetkezd trendek hiizédnak:

= 3,8 milliard forint pozitiv hatas a 2019 elsé negyedévben magasabb EBITDAmiatt 2018 hasonl ¢ idészakahoz képest

= 14,5 milliard forint pozitiv hatas az aktiv miikodé téke valtozasaban, amely féként a kdvetkezé hatasok ereddie:

— nagyobb mértéki csokkenés a BAU kovetelések egyenlegében 2019 elsé negyedévében atavalyi év hasonld id6szakahozképest (kb.
6,6 milliard forint pozitiv hatas)

— nagyobb mértéki csokkenés a részletfizetésre torténd késziilékértékesitésbdl szarmazd kdvetelések egyenlegében év per év alapon,
amelyet a rovidebb részetfizetésifutamidd okozott (kb. 3,2 milliard forint pozitiv hatas)

— nagyobb mértéki csokkenés az RI/IT kévetelések egyenlegében 2019 elsé negyedévében a tavalyi év hasonlé idészakahoz képest
(kb. 2,2 milliard forint pozitivhatas)

—  kisebb mérték( novekedés az RI/IT szolgaltatasokhoz kapcsoldédd készletek, illetve a mobilkésziilék egyenlegében 2019 elsd
negyedévében, 2018 elsé negyedévéhez képest, amelyet a projektek kilonbdzd idézitése és kedvezdbb készletmenedzsment
egyUttesen okozoatt (kb. 1,3 milliard forint pozitiv hatds)

— alacsonyabb RI/IT szolgaltatdsokhoz kapcsolddd fizetett elélegek, valamint magasabb rendezése a fizetett elélegeknek 2019 elsé
negyedévében, 2018 elsd negyedévéhez képest, amelyet a projektek kilonbdz6 idézitése okozott (kb. 1,0 milliard forint pozitiv hatas)

= 1,1 millidrd forint pozitiv hatas a céltartalékok valtozasaban, amely a végkielégitéssel kapcsolatos céltartalékok magasabb ardnyd nettd
novekedésének koszonhetd 2019 elsénegyedévében, 2018 elsé negyedévéhez képest

= 30,3 milliard forint negativ hatas a passziv miikodo téke valtozasaban, amely mogott féként a kdvetkezd okok hizédnak:

— nagyobb mérték(i csdkkenés a késziilék beszallitoi kotelezettségek egyenlegében, amelyet a készllékbeszallitokkal egyeztetett,
megvaltozott fizetési feltételek okoztak, tovabba a szamlazott és nem szamlézott egyéb szallitok egyenlegének magasabb aranyd
csdkkenése az eltéré fizetésiiddzitésnek koszonhetéen 2019 els6 negyedévében 2018 elsé negyedévéhez képest, (kb. 25,9 milliard
forint negativhatés)

— azRI/IT projektekhez kapcsol6do szallitdi allomany nagyobb mértékd kifizetése 2019 elsé negyedévében, 2018 elsé negyedévéhez
képest (kb. 3,2 milliard forint negativ hatas)

= 1,1 millidrd forint negativ hatas a fizetett kamatok névekedése miatt 2019 elsé negyedévében, 2018 elsé negyedévéhez képest, amely a 2019,
januér 1-tél hatélyos, UjIFRS 16 standard (kb. 1,4 milliard forint negativ hatas) bevezetésének kdszénhetd

Befektetésitevékenységre forditott cashflowkorrigalvaaz egyéb pénziqyi eszkdzok eladdsdnak netto hatdsaval
A hagyomanyos befektetési tevékenységre forditott cash flow 18,4 milliard forint volt 2019 elsd negyedévében, szemben a 2018 hasonld
idészakabanelért 21,0 milliard forinttal. Az magasabb koltés mégott fokénta kdvetkezé okok hizédnak:

= 8,1 millidrd forint negativ hatas 2019 els6 negyedévében 2018 elsé negyedévéhez képest a magasabb CAPEX -nek kdszonhetéen, amely a
2019. januar 1- tél hatdlyos, UjIFRS 16 standard (kb. 8,3 milliard forint negativ hatas) bevezetésének kszénheté
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= 2,5milliard forint pozitiv hatas amely a beruhazasi szallitéi ktelezettségek magasabb 6sszeg( kifizetésének kdszdnhetd (ez tartalmazza a 11
milliard forintos 2100 MHz-es mobil frekvencialicensz bévitésre forditott 6sszeg kifizetését) 2019 elsé negyedévében 2018 elsé negyedévéhez
képest, amelyet tébb, mint ellensulyozott a 2019. januar 1-t6l hatalyos, UjIFRS 16 standard bevezetésének hatasa

= (0,7 milliard forint pozitiv hatas, amely az alacsonyabb cégfelvasarlasra forditott 6sszegnek kdszdonhetd (ITGen Kft. 2018-ban), amelyet
ellensulyozott a kabel tv-s tevékenységek akvizicidjara forditott magasabb koltés 0,7 milliard forint negativ hatasa 2019 els6 negyedévében

= (,1 milliard forint negativ hatas az akviziciok kapcsan az alacsonyabb dsszeg(i Csoportba keriilt pénzeszkdz miatt

= 3,3millidrd forint pozitiv hatas targyi eszkoz értékesités kapcsan, amelyféként a Szerémi-Kaposvar épllet értékesitésének kdszonheté 2019
elsé negyedévben, amelyet részben ellenstlyoztak kisebb ingatlanértékesitések 2018 elsé negyedévében

Eqyéb pénziigyi kbtelezetiségek kifizetésére forditott dsszegek

Az egyéb pénziigyi koételezettségek fizetésére forditott 0sszegek a 2018 elsé negyedéves 1,6 milliard forintrol 3,4 milliard forintra novekedtek

2019 elsé negyedévében. A magasabb kifizetés mogott féként a kdvetkezdk allnak:

= 1,6 millidrd forint negativ valtozas, amelyet magasabb lizingkifizetés eredményezett 2019 elsé negyedévében, 2018 elsd negyedévéhez képest,
amely a 2019. januar 1- tél hatélyos, UjIFRS 16 standard (kb. 1,8 milliard forint negativhatas) bevezetésének kszénhet

= 0,4 milliard forint negativ hatas a tartalomszolgaltatasokhoz kapcsolédd jogok magasabb kifizetése miatt 2019 elsé negyedévében 2018 elsd
negyedévéhezképest

A szabad cash flow dsszességében 9,9 millidrd forint pénzkidramlasrol 25,9 milliard forint pénzkidramlasra csdkkent féként a fent emlitett okok
kovetkeztében.

Egyéb pénziigyi eszk6z6k beszerzése - nettd 1,5 milliard forinttal névekedett , amely féként annak kdszonhetd, hogy tdbb készpénz kerdiit
lekotésre (nettd értékben) 3 hdnapndl hosszabb bankbetétekbe Maceddnidban 2019 elsé negyedévében 2018 elsé negyedévéhez képest

Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele - nettd 17,9 milliard forinttal névekedett a magasabb 6sszegli DT csoporttdl felvett hitelek valamint a
magasabb dsszegi csoporton belili révidtavi pénzeszkdz lehivasok miatt 2019 elsé negyedévében 2018 elsé negyedévéhezképest

Avisszavasarolt sajat részvény megszerzésére forditott kiadas csokkent 0,4 milliérd forinttal, amelynek oka azMRP (Munkavallaldi
Résztulajdonosi Program) Szervezettel kapcsolatos sajat részvény visszavasarlasraforditott alacsonyabb 6sszeg2019 elsé negyedévében, 2018
els6 negyedévéhezképest

A pénzigyi és mikodési statisztikak azalabbi weboldalon érhetéekel:
http://www.telekom.hu/befektetoknek/penzugyi jelentesek

2.1.3 Konszolidalt Mérleg

A Konszolidalt Mérlegben szerepld egyenlegek legjelentdsebb valtozasai 2018. december 31.és 2019. marcius 31. dsszehasonlitisaban az alabbi
sorokon figyelhet6k meg:

= Kovetelések ésegyéb eszkzok

= Targyi eszk6zok, Haszndlatijog-eszkdz, és Immateridlis javak (a Goodwillt is beleértve)

= Pénzligyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé (egylttesen a hosszu és révid lejaratl rész)

= Lizing kételezettségek (egylttesen a hosszu és révid lejaratu rész)

= Kotelezettségek szallitok felg

AKovetelések és egyéb eszk6zok konyv szerinti értéke 13,6 milliard forinttal csokkent 2018.december 31+d 2019. marcius 31-re, amely véltozast
f6kéntaz RI/IT kovetelések csokkenése okozott 7,8 milliard forint 6sszegben. Ezt a hatast tovabb erésitette az el6re fizetettlizing dijak Haszndl atijogr
eszkdzOk kdzétdrtént atsorolasa az Uj IFRS 16 standard kovetelményeinek megfelelGen.

A Targyi eszk6zok, a Haszndlatijog-eszkozok és immateridlis javak konyv szerinti értéke egyiittesen (Goodwillt is beleértve) 90,2 milliard
forinttal ndvekedett 2018. december 31-r61 2019. marcius31-re. A névekedés a Hasznalatijog-eszkdzok kezdeti megjelenitésének kdszonhetd az
Uj IFRS 16 szamviteli standardok kévetelményeinek megfeleléen, amelyet némileg ellentételezett az é rtékcsdkkenés és selejtezés értékének
targyidészakbanfelmeriilt beruhdzasokra forditott 6sszeget meghaladdrésze.

A Pénziigyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé (a rovid és a hosszu lejaratu kdtelezettség egyittesen) dsszege 21,9 milliard forinttal
névekedett 2018. december 31-r6l 2019. marcius 31-rea DT csoporttdl felvett hitelek lehivasa miatt.

ALizing kételezettségek (a rovid és ahosszllejarati kotelezettség egylittesen) dsszege 113,2 milliard forinttal névekedett 2018. december 31+l
2019. mércius 31-re az Uj IFRS 16 szamviteli standard kdvetelményei alapjan. A kezdeti megjelenitésre vonatkozé nyitd egyenlege 107,2 milliérd
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forint volt, amelybdl 3,8 milliard forint az IAS 17 szamviteli standard alapjan kordbban kimutatott pénziigyi lizing kotelezettségek atsorolasabdl
adodik.

A Kotelezettségek szallitdk felé dsszege 60,4 milliard forinttal csokkent, féként a késziilékbeszallitdkkal, RI/IT és a CAPEX és OPEX szallitdkkal
szembeni kételezettségek allomanydban 2018. december 31-r612018. marcius 31-re bekdvetkezett csokkenése miatt.

A Konszolidalt Mérleg egyéb egyenlegeiben nem kovetkezett be jelentds valtozas 2018. december 31. és 2019. marcius 31. kozétt. a kisebb
valtozasokra a Konszolidélt Cash flow kimutatas 2019 évi szamai, valamint az elébbi 2.1.2 Cash flow fejezetben taldlhaté tova bbi magyarazatok
adnak informéciot.

2.1.4 Tranzakciok kapcsolt vallalkozasokkal

Nem volt jelentésvaltozas a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakcidkban alegutolso éves beszamoldt kovetden.

2.1.5 Fiiggo kovetelések, kotelezettségek és elkotelezettségek

Fligg6 kovetelések

Fliggd kovetelésalatt olyan lehetséges eszkdzt értlink, amely multbeli események kdvetkezménye, de amelynek |étezése méghbizonytalan, nem a
Csoportiranyitasaalatt alldjovébeli eseményektél fligg. Ezek azeszkdzdk nemjelennek meg a mérlegben.
A Csoportnak nincsenek olyan fliggd kovetelései, amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jard javak bearamldsavaldsziniiés jelentés lenne.

Fligg6 kotelezettségek

Ezekre az ligyletekre nem szamoltunk el céltartalékot, mert a menedzsment nem tartja valdszintinek, hogyjelentés kifizetésekre kertilne sor ezekkel
kapcsolatban, vagy a kételezettség 6sszege megfelelé megbizhatdsaggal nem becsiilhetd. A Csoportnak nincsenek olyan fliggd kotelezettsége,
amelyeknél agazdasagi hasznossaggal jard javak kiaramlasavalészin(i ésjelentds lenne.

Garanciak

A Magyar Telekom kivan téve annak a kockazatnak, hogy 2018. december 31-inévértéken 14,1 millidrd forint garanciat hivianak letéle. Ezeket a
garancidkat bankok adtak a Magyar Telekom nevében a Csoport bizonyos szerzédéses kotelezettsége inek biztositékaként. A Csoport eddig eleget
tett szerzddéses kdtelezettségeinek, valamint ezt tervez ajovére nézveis. Kdvetkezésképp nem kerlilt sorilyenjellegljelentds garanciak lehivasara
sem 2019-ben és varhatdan a jovében sem fog erre sorkeriiini.

Elkotelezettségek

Az elkotelezettségek jellegében és 6sszegében nemtdrtént jelentds valtozas 2019 elsé negyedévében.

Jelentésebb események

A negyedév vége (2019. marcius 31.) és a ,Negyedéves pénzligyi jelentés” publikalasa kozott tortént barmely fontos eseményrél a Befektetéi
Kapcsolatok oldalunkontaldlhatdinformécio:

http://www.telekom.hu/rolunk/befektetoknek/befektetoi_kozdemenyek
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2.2. Szegmensriportok

2019 elsé negyedévétd| kezdédben a Magyar Telekom miikédési szegmensei az MT-Magyarorszag és Eszak-Macedénia.

Az MT-Magyarorszag szegmens Magyarorszag tertiletén nydjt mobil- és vezetékes tavkozlési, televizids, valamint infokommunikacios és
rendszerintegracids szolgaltatast lakossagi és Uizleti tigyfelek millidinak a Telekom és T-Systems markak alatt. A lakosségi, valamint KKV tigyfelek
kiszolgalasa a Telekom marka alatt torténik, mig a kiemelt Gzleti Ugyfeleknek (nagyvallalati és allami szektor) a T-Systems marka alatt nyujtunk
szolgaltatasokat. Az MT-Magyarorszég szegmens felel6s a nagykereskedelmi mobil- és vezetékes szolgdltatasokért is Magyarorszag teriiletén,
valamint stratégiai, az Uzletagakat érinté menedzsment- és tamogatd funkcidtlét el, beleértve abeszerzési, pénzigyi, ingatlan-, szamviteli, adé-, jod,
belsé ellendrzési és hasonld megosztott szolgaltatasokat és a Csoport egyéb kdzponti funkcidit. Ezen kiviil ez a szegmens felel a Bulgéridban és
Romaniaban helyi véllalatoknak és tavkozlési szolgaltatoknak nyuitott nagykereskedelmi szolgéltatésokért is. Az Eszak-Maceddnia szegmens
felelés a Csoport mobil- és vezetékes tavkdzlési szolgaltatasok telies skalajaért Eszak-Maceddniaban.

A kovetkez6 tablazatok azokat a bemutatandd szegmensekre vonatkozd informaciokat tartalmazzak (a Csoport-szamokkal egyeztetve), melyek a
Tarsasag Ugyvezetd Bizottsdga szamara rendszeresen rendelkezésre allnak. Ezen informaciok kozott szamos olyan jovedelme z6séghez
kapcsolddo kulcsmutatd szerepel, amelyeket a teljesitményértékelésnél és az eréforrasok allokacidjanal vesznek figyelembe. A vezetdség hisz
benne, hogy a szegmensek teliesitményének nyomon kovetésére leginkabb alkalmas és a Csoport eredményeivel | egjobban dsszhangban alld
mutatdk az ezen pénziigyijelentésben szereplé bevétel, EBITDA, valamint Capex mutatok.

2.2.1 MT-Magyarorszag

T Carits 2018. 1. n.év 2019. 1. n.év Véltozss Véltozas
mitio forintban IAS 17 IFRS 16 (%)
Hangalapu bevételek 31169 30814 (355) (1,1%)
Nem hangalapu bevételek 21339 24 065 2726 12,8%
Készllékértékesités arbevétele 15545 19478 3933 25,3%
Egyéb 2352 2422 70 3,0%
Mobil bevételek 70 405 76 779 6 374 9,1%
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 9817 9349 (468) (4,8%)
Szélessavu kiskereskedelmi internet bevételek 11 664 12 115 451 3,9%
TV bevételek 11 058 10 904 (154) (1,4%)
Készllékértékesités arbevétele 3975 5643 1668 42,0%
Egyéb 10 421 9889 (532) (5,1%)
Vezetékes bevételek 46 935 47 900 965 2,1%
RI/IT bevételek 20 543 21209 666 3,2%
Bevételek Gsszesen 137 883 145 888 8 005 5,8%
Kozvetlen koltségek (55 744) (62 834) (7 090) (12,7%)
Brutto fedezet 82139 83 054 915 1,1%
Kozvetett kéltségek (44 900) (41 890) 3010 6,7%
EBITDA 37 239 41 164 3925 10,5%
Szegmens Capex 13 371 20 425 7054 52,8%
2018 2019 altoza
Miikodési statisztikak - eldfizetok szama - - Valtozds
Mércius 31. Marcius 31. (%)

Mobil Ggyfelek szama 5297 842 5305 191 0,1%
Szerzédéses mobil eléfizeték aranya 64,8% 68,2% n.a.
Osszes vezetékes hang eléfizetd 1401 632 1377574 (1,7%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eléfizetd 1088 513 1170173 7,5%

Osszes TV el6fizetd 1038 871 1106 644 6,5%
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Mikodési statisztikak - Egy eldfizetore juto atlagos 2018. 1. n.év 2019. 1. n.év Valtozas

arbevétel (forint) IFRS 15 IFRS 15 (%)

Egy mobil eléfizetére jutd atlagos arbevétel 3308 3447 4,2%

Egy szerzédéses mobil eléfizetdre jutd atlagos arbevétel 4574 4605 0,7%

Egy feltoltokartyas mobil tgyfélre jutd atlagos arbevétel 998 1015 1,7%

Egy vezetékes hang eldfizetére jutd atlagos arbevétel 2327 2252 (3,2%)

Egy vezetékes internet el6fizetére jutd atlagos arbevétel 3494 3485 (0,3%)

Egy TV eldfizetére jutd atlagos arbevétel 3568 3312 (7,2%)

Eves dsszevetésben az MT-Magyarorszag szegmens Gsszbevétele 5,8%-kal, 1459 milliard forintranétt 2019 elsd negyedévében. A névekedés
elsésorban a vezetékes és mobil szegmens magas késziilgkértékesitési bevételeinek, valamint az adatszolgaltatasok iranti egyre ndvekvd
Ugyféligénynek kdszonhets. 2019-ben tovabbra is kdzéppontbanall a Magental ajanlatunk, amely a 2018-as atalakitasanak kszonhetéen ebben
anegyedévben is j6l teliesitett. A kedvezé lzleti folyamatok eredményeképpen tartani tudtuk a mobil szegmensben az egy el &fi zetdre jutd
atlagbevétel (ARPU) ndvekedését anegyedév soran.

= A mobil bevételek éves dsszehasonlitasban 9,1% kal 76,8 milliard forintra n6ttek 2019 elsé negyedévében. A ndvekedést féként a mobiladat

és készllékértekesitésndvekvé volumene adja, ami megfelela 2018-ban meghatarozott stratégiai céloknak. Ezen kiviil az SMS bevételek is
tovabb emelkedtek anegyedévben, 6,0%-kal 4,5 milliard forintra. A nagyobb adatcsomagok irantiigényfolyamatosanijelen van, ezt tiamogata
amobil lgyfélszam enyhe emelkedése, mindez pedig pozitivan befolyasolta amobil ARPU4. Az egyesitett ARPU az el6z6 évihez képest 4,2%-
kal nétt, kdszdnhetben a személyre szabhatd eldfizetéses tarifarendszermek és a kartyasrdl az el éfizetéses konstrukcio felé t drténd migraciét
tdmogatd folyamatos eréfeszitéseinknek.

- A mobil szolgaltatasi bevételek éves dsszehasonlitdsban 4,5%-kal 54,9 milliard forintra néttek 2019 elsd negyedévében, mivel
folytatddott a mobiladatbevételek emelkedése, 14,5%kal tullépve a 2018 éviértéket. Ezekheza ndvekvé mobiladatbevételekhez,
melyek ellensulyoztdk a mobil hangalapt bevételek kismértékl csokkenését, hozzéjarult az SMS bevételek emelkedése, valamint
az, hogy figyelmlnk kdzéppontjaban az FMC szegmens 4llt.

- Amobileszkoz bevételek éves dsszevetésben 25,3% kal 19,5 milliard forintranéttek 2019 elsé negyedévében. Ez a magasabb art
készllékek termékmixben megjelend nagyobb aranyanak, valamint az altalaban az els6é negyedév soran jelentkezd szezondlis
csOkkenésminimalizalasét célzo eréfeszitéseinknek volt kdszonhetd.

- Az egyéb mobil bevételek éves szinten 3,0%-kal, 2,4 millidrd forintra néttek 2019 elsé negyedévében, tilkrdzve a 2018 azonos
id8szakahozképest magasabb visitor bevételeket.

A vezetékes bevételek éves szinten 2,1%-kal, 47,9 milliard forintra néttek 2019 elsé negyedévében. A vezetékes szélessav és a
készlilékértékesitési bevételek ellenstlyoztak a hangalapu kiskereskedelmibevételek folytatddd strukturalis csdkkenését és a TV bevételek
kissé alacsonyabb szintjét. A készilékértékesités 42%-os folyamatos, erételies 2019 elsé negyedévi névekedése mogott az eladott
készllékek volumenének a tdmogatasi szabalyok valtozasabdl adddd béviilése allt.

- Ahangalapu kiskereskedelmi bevételek éves szinten 4,8% kal csokkentek 2019 elsé negyedévében, a vezetékes piac folytatdadd
zsugorodasa miatt.

- Aszéles savu kiskereskedelmi bevételek éves 3,9%kal, 12,1 millidrd forintra néttek 2019 elsé negyedévében. Ez a szélessavii
eléfizeték szamanak ndvekedése, valamint - elénydsebb upsell lehetéségeket biztositd - gigabites internet kapcsolatok egyre tébb
haztartasnal torténé kiépitése miatt alakult igy.

- ATV bevételek éves dsszehasonlitasban 5,0%-kal csdkkentek 2019 elsé negyedévében, aminek oka a TV Ugyfélszam enyhe
csOkkenése, ésa hasonldidészakban nyujtott nagyobb késziilék kedvezményeknek tudhatd be.

- A késziilékértékesitésbol szarmazo bevételek éves szinten 42,09%-kal 5,6 milliard forintra néttek a vezetékes szerzédésekhez
kapcsolddd nagyobb szamu eladottkésziléknek kdszénhetéen.

- Az egyéb vezetékes bevételek éves szinten 7,4% kal, 3,9 milliard forintra csdkkentek 2019 els6é negyedévében, az értékndvelt
szolgaltatasi bevételek atsorolasa miatt.

Az RI/IT bevételek éves szinten 3,2%-kal, 21,2 milliard forintra néttek 2019 els6é negyedévében, miutan erés maradt a hardver- és
szoftverligyletek iranti piaci kereslet. Ezeknek a projekteknek jellemzéen alacsony a nyereséghanyada, és igy csdkkentik a bruttd
nyereséghanyadot, azonbanstratégiank alapjat képezik ezen a terileten.

Az EBITDA az IFRS 16 bevezetése miatti szamviteli valtozasok eredményeként 2019 elsé negyedévében 10,5%-kal 41,2 milliard forintranétt éves
dsszevetésben. Az IFRS 16 hatasai nélkiil az EBITDA enyhe cstkkenést mutatott.

A brutté fedezet éves szinten 1,1%-kal, 83,1 milliard forintra nétt 2019 els6 negyedévében. Ezek a szamok tikrozik a bevéteindvekedést,
amelyet részbenellensulyozottaz alacsonyabb arrésti szolgaltatasok névekvé aranya.

A személyi jellegii koltségek 2019 els6 negyedévében éves Gsszevetésben 16,7%-kal 21,3 milliard forintra néttek a 1étszamcsokkentési
programhoz kapcsolddd 3,0 milliérd forintos végkiel égitési raforditasok, valamint a szabalyozoi véltozésok altal okozott tarsadalombiztositasi
koltségnovekedés egylittes hatasa miatt.
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= Az egyéb (nettd) miikodési koltségek éves szinten 31,4%-kal csdokkentek 2019 elsé negyedévében, f6leg azIFRS bevezetés miatti szamviteli
valtozasok eredményeként. Az organikus javulas az alacsonyabb IT karbantartasi és energiakéltségek valamint a marketing koltségek

tekintetébenelért &tmeneti megtakaritasok miatt jelentkezett.

A Capex éves dsszehasonlitasban 7,1 milliard forinttal 20,4 milliard forintra nétt2019 elsé negyedévében. A ndvekedés elsédlegesoka azIFRS16
bevezetése volt, ettdl a hatastdl megtisztitva a CAPEX 1,0 milliard forinttal 12,3 milliard forintra cstkkentaz elsd negyedévsoran. A csokkenés oka
a CAPEXkoltésekben megjelend szezonalitas hatasa.

Kitekintés: mint Magyarorszag egyetlen valdban integralt szolgaltatdja Ugy hissziik, hogy a piaci helyzetiink és az elkételezettségiink az integralt
mobil és vezetékes szolgaltatasok irant olyanversenyelénytbiztosit szamunkra, amit azesetieges piaci valtozasok utan isme g tudunk tartani. 2019
els6é negyedévébena céglink fokuszaban tovabbra is a haldzatok alltak - mind a 4Ga mobil és livegszalas technoldgia a vezetékes piacon - annak
érdekében, hogy piacivezetéként elért elényeinket tovabbra iski tudjuk hasznalni a piacon.

2.2.2 Eszak-Macedénia
o 2018. 1. n.év 2019. 1. n.év i Viltozas
milli6 forintban IAS 17 IFRS 16 altozas (%)
Hangalapu bevételek 3954 3743 (211) (5,3%)
Nem hangalapu bevételek 1924 2164 240 12,5%
Készulékértékesités arbevétele 1757 1894 137 7,8%
Egyéb 232 297 65 28,0%
Mobil bevételek dsszesen 7 867 8098 231 2,9%
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 1198 1152 (46) (3,8%)
Szélessavu kiskereskedelmi internet bevételek 1271 1332 61 4,8%
TV bevételek 916 1062 146 15,9%
Késziilékértékesités arbevétele 125* 75 (50) (40,09%)
Egyéb 1189 1206 17 1,4%
Vezetékes bevételek 4699 4 827 128 2,7%
RI/IT bevételek 214 182 (32) (15,0%)
Bevételek dsszesen 12780 13107 327 2,6%
Kézvetlen koltségek (3 769) (3985) (216) (5,7%)
Bruttd fedezet 9011 9122 111 1,2%
Kozvetett k6ltségek (3710) (3552) 158 4,3%
EBITDA 5301 5570 269 5,1%
Szegmens Capex 1133 2172 1039 91,7%
*az 6sszeg atvaltasi és kerekitési kilonbdzetet istartalmaz
Miikodési statisztikak - eléfizeték szama 2018 2019 Valtozas
i statisztikak - el6fiz Z
! Mércius 31. Mércius 31. (%)
Mobil tgyfelek szama 1174 266 1188 524 1,2%
Szerzbédéses mobil eldfizeték aranya 48,9% 51,5% n.a.
Osszes vezetékes hang eléfizets 209 039 212 204 1,5%
Osszes vezetékes kiskereskedelmi internet csatlakozés 168 608 180 379 7,0%
Osszes TV elédfizetd 119 094 130 255 9,4%

Eszak-Macedoéniaban az 6sszbevételek az el 626 évihez képest 2.6%-kal 13,1 milliard forintranéttek 2019 elsé negyedéve soran. Ez az emelkedés
nagyrészt a vezetékes és mobil- bevételek tartés ndvekedésének kdszénhetd, amely mogott a mobil internet bevételek jelentés emelkedése, a
magasabb készllgkértékesités, és a névekvé IPTV tigyfélbazis valamint a 2018 Q1-hez képest magasabb egy Ugyfélre jutd bevétele all.

= A mobil bevételek 2019 elsé negyedévében, éves dsszehasonlitasban 2,9% kal javultak az adatbevételek, a készilékértékesitési bevételek
és egyéb mobil bevételek folytatddd ndvekedésének kdvetkeztében.

- Abhangalapu bevételek mérsékelten, éves dsszehasonlitasban 5,3%-kal csokkentek 2019 elsé negyedévében, elsésorban a 2018,
elsé negyedévben megsz(int feltéltékartyas hliségprogram kapcsan keletkezett egyszeri bevétel hianya kdvetkeztében.
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A nem hangalapu bevételek éves dsszehasonlitdsban 12,5%-kal néttek 2019 elsd negyedévében, a fokozottabb mobil internet
forgalmi bevételek miatt,ami mogoétt magasabb adatforgalom és az integralt hang-adat ajanlatok terjedése all.

A mobil késziilékértékesitési bevételek éves 6sszehasonlitasban 7,8%-kal voltak magasabbak 2019 elsé negyedévében, az
értékesitett készlilékmennyiség novekedésének kszonhetden, amitrészben ellensilyozott azaltagar csokkenése.

Az egyéb mobil bevételek jelentdsen, éves 6sszehasonlitasban 28.0%-kal néttek 2019 elsé negyedévében, a balkani roaming
szabalyozashol eredé alacsonyabb araknak kdszonheté magasabb visitor forgalomnak, valamint a Telekabel MVNO mikddésébdl
adddo bevételek eredményekeént.

= A vezetékes bevételek 2019 elsé negyedévében éves dsszehasonlitdsban tovabb néttek, 2,7%-kal, a magasabb TV, kiskereskedelmi
szélessavu és készllékeladasi bevételek miatt. A pozitiv trendet részben ellensulyoztaa hangalapubevételek atmeneti csokkenése, melyet
az altalanos forgalomcsokkenésidézett eld.

A hangalapu kiskereskedelmi bevételek 2019 elsd negyedévében 3,8%-kal csdkkentek éves 6sszehasonlitisban az altalanos
forgalomcsokkenés kovetkeztében.

A szélessavu kiskereskedelmi bevételek éves dsszehasonlitdsban 4,8%-kal magasabbak voltak 2019 elsé negyedévében, mivel a
kiskereskedelmi eléfizet6ibazis bévilése bévenellensulyoztaa negyedévsoran jelentkezéalacsonyabb egy Ugyfélre jutd bevételt.

A TV bevételek éves dsszehasonlitdsban 15,9%-kal névekedtek 2019 elsé negyedévében az IPTV eléfizetdi bazis dinamikus
névekedése ésa magasabb egy ligyfélre jutd bevétenek kdszdnhetden.

Avezetékes késziilékértékesitési bevételek 40%-kal csokkentek 2019 els6 negyedévében, féleg az alacsonyabb TV késziigk és
egyéb IT késziilék értékesitések miatt.

= Az RI/IT bevételek éves dsszehasonlitasban 15,0%-kal csokkentek 2019 elsé negyedévében, amit az egyedi igényekre fejlesztett megoldas
projektek atmeneti bevételcstkkenése, illetve az ezt csekély mértékben ellenstlyozo felhdalapu szolgaltatasi bevételek ndvekedése
eredményezett.

Az EBITDA 2019 elsé negyedévében éves 6sszehasonlitdsban 5,1%-kal 5,3 milliard forintraemelkedett (+1.3% 2018 elsé negyedévéhez képest,
az IFRS 16 hatasa nélkiil), a bevételek és a bruttd fedezet stabil ndvekedésének készonhetden.

A Capex éves 0sszehasonlitasban 1.0 milliard forinttal, 2,2 milliard forintra névekedett 2019 elsé negyedévében (illetve az IFRS 16 hatasa nélkil
0,8 milliard forinttal 1,9 millidrd forintra), ez a vezetékes és mobilhaldzati valamint IT beruhdzasokat tikrdzi, amelyek az FTTH passziv halézat, a
VoLTE, RAN eszk6z0k/szolgdltatasok magasabb volumenéhez és a DR Lan haldzatfeljitashoz kapcsolddnak.

Kitekintés: A Telekdbel MVNO m(ikddése és a VIP - A1 rebranding miatt varhatd a piaci verseny fokozédasa Maceddnidban. Ezek esetleges
eredményeinkre gyakorolt negativ hatasat varhatdlag ellensulyozza majd az RI/IT szegmens javuld eredménye és akibdvitett FMC Magental ajanlat

sikere.
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3. MELLEKLETEK

3.1.  Azidokozi pénziigyi jelentés készitésének alapja

Az IAS 34 iranyelvével (Id6koz pénziigyi beszamold) 6sszhangban készllt dsszefoglald konszolidalt idékozi pénziigyijelentés a 2018. december
31-ével végz6ddtt év konszolidalt pénziigyi beszamoldjaval egyltt olvasandd, amelya Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testilet (,IASB”) ltal
kibocsatott és az Eurdpai Unié altal befogadott, nemzetk 6zi pénziigyi beszamolasi standardok (,|IFRS”) szerint készlilt. A konszolidalt id6kozi
pénzligyi tajékoztatas nem auditaltinformacié. A Magyar Telekom 2018. december 31-én végzdditt évre vonatkozo, a torvény altal meghatarozott
beszamoldit aBudapesti Ertéktdzsdére és a Magyar Nemzeti Bank részére nydijtotta be. Ezek a 2018.december 31-i beszamolok auditalvalettek
és a konyvvizsgaloi jelentés korlatozas nélkiili.

A Csoport altal kévetett legfontosabb szamviteli iranyelvek és a szamviteli politikdban alkalmazott kritikus szamviteli becsl ések megegyeznek a
2018. december 31-ével végzddott év konszolidalt éves pénziigyi beszamoldjaban alkalmazottakkal, az alabbikivételekkel.

A Csoport 2019. janudr 1-jével alkalmazta az IFRS 16-ot. Az Uj standard elsé alkalmazéasa eredményeképp, a Csoport a kévetkezékben bemutatott
szamviteli politika kivonatat alkalmazta:

IFRS 16 - Lizingek

2016 januéarjaban az IASB kozzétette az IFRS 16 - Lizingek standardot. Az Uj szabalyozast 2019. januar 1-jén vagy azt kdvetéen kezdddd évekre

vonatkozé beszamoldkban kell alkalmazni. A standard elsd alkalmazasakor az Uj lizing standard jelentés hatassal volt a Csoport konszolidalt

pénzlgyi jelentéseire, ahogy azt a 2018. december 31-ével végzédott év konszalidalt éves pénzigyi beszamoldjaban bemutattuk, killéndsen a

mUkodési eredmény, az izl eti tevékenységhdl szarmazd nettd cash-flow, a mérlegféosszeg ésa pénziigyi helyzet kimutatas tekintetében.

A Magyar Telekoma médosttott visszamenéleges mddszert alkalmazza. A Csoport jellemzéen mobil tornyokat, tetéket, iroda éplileteket,

kiskereskedelmi (izleteket, haldzati eszkdzoket, oszlopok vagytornyok bizonyos részét, illetve autdkat lizingel, melyeket érint az Uj standard. Az

IFRS 16 jelentés hatassal volt a Csoport konszolidalt pénziigyijelentéseire, és bevezette az egyedi lizing szamviteli modell fogalméat az

eszkdzhasznalatijogok és lizingkotelezettségek mérlegbetorténd felvételével. Az attérés hatdsa az eszkdzhasznélatijogok sorara 108,0 milliard

forint, mig a lizingkételezettségek sorokra 107,2 milliard forintratehet (ide értve a 2018. december 31-i attérést megel6z6enaz IAS 17 szerint 2,8

milliard forint értékbenelismert lizingelteszkdzoket ésa 3,8 milliard forint értékben elismert pénziigyilizingk dtelezettségeket). Az IFRS 16

bevezetésével a 2018-as operativ lizingkdltségeket értékcsokkenésként éskamatkoltségként mutatjuk be 2019, januar 1-jétél. Azattérés

eredménykimutatas hatdsa 2019-bena 2018 évvége elbtt megkdtott szerzédések esetébena 17,1 és 20,9 millidrd forint ko zé varhatd, ami

tartalmazza azértékcsokkenést és kamatkoltségeket, ide nemértve a kordbban IAS 17 szerint elismert pénziigyilizingeket. Lizingbeaddi oldalrél

a Csoport féként azatdolgozott lizing definicidtelemezte, ideértve a f6 ésallizing konstrukciokat. Ettél eltekintve az Uj szabalyozas nem volt

jelentés hatassal a Csoport pénziigyijelentéseire, mivel az IFRS 16 bevezetésével a lizingbeadas elszamoldsa nem véltozott szamottevéen.

Az IFRS 16-0s atéllassal kapcsolatban a Csoport az alabbiakrél déntét:

= nem alkalmazza azIFRS 16.C3-ban leirt gyakorlatimegoldast. Ennek eredményeképp a szerzédések fellilvizsgalatra ker(ltek abbdl a
szempontbdl, hogy lizingek-e, vagytartamaznak-e lizinget astandard elsé alkalmazasakor, vagyis2019. janudr 1-jén.

= nem alkalmazza a kisértéku kivételt,

= ameglehetésen hasonléjellemzékkel (példaul hasonld fennmaradd lizingfutamidével, hasonld kategdridju mogottes eszkdzzel, hasonld

= nem alkalmazza a rovid lejaratu lizingekre vonatkozé gyakorlati megoldast, kivéve néhany kisebb ésjelentéktelen lizingszerzddést, amelyek
futamideje nem haladja meg az 1 hénapot,

= visszatekintést alkalmaz, példaul a lizingfutamidé meghatarozasakor, ha a szerzddéslizinghosszabbitasi vagy-megsziintetési opciét tartalmaz

= anemlizing 6sszetevbket nemkiloniti el a lizing dsszetevéktdl, hanem mindenegyeslizingdsszetevét és a kapcsolddd nem lizing
Osszetevéketegyetien lizing 6sszetevoként szamolja el.

Az IFRS 16 els6 alkalmazasa miatt megjelenitett modositasok

Az IFRS 16 elsé alkalmazéasakora Csoport akorabbanaz IAS 17 hatélya alatt ,operativ lizingként” elszamolt lizingeket lizing kotelezettségként
jelenitette megmérlegében. Ezeket akdtelezettségeket az addig a napig kinem fizetett lizingdijak jelenértékeként értékeltlik, mely liziingdijakat az
implicit lizingkamatlabbal diszkontaltuk 2019.januar 1-jén. A 2019. januér 1-jén alkalmazott sulyozott atlagos jarulékos lizingbevevéi kamatldb
4,62% volt.

A korabban pénziigyi lizingként elszdmalt lizingekre a Csoport a lizingelt eszkdzés a lizingk ételezettség konyv szerinti értéke helyett kdzvetlendl
az attérés eldétt a hasznalatijog-eszkdzok és a lizingkdtelezettségek kdnyv szerinti értékét jelenitette meg mérlegében. Az IFRS 16 értékelési elveit
csak ezt kdvetéen alkalmaztuk, melynek eredményeképpen mddosult az értékik. A lizingkételezettségek atértékelésével a kapcsol 6do
hasznalatijog-eszkdzok értékét modositotta kozvetlenll az attérés utan.

Ahasznalatijog-eszkdzoket alizingkotelezettség és az adottlizinghez kapcsolddd 2018. december 31-iaktiv ill. passziv idébeli elhatarolasokkal
modositott értékének megfelel 6 értéken értékeltiik. Nem volt olyan hatranyoslizingszerz6dés, mely az elsé alkalmazasidépontjaban a
hasznalatijog-eszkdzok értékének kiigazitasat igényelte volna.

A 2018. december 31-én bemutatott jdvébenioperativ lizingkdtelezettségek értékét (146 012 millidforintot) azaldbbi tablazatban mddositottuk a
lizingszerz6dések és kapcsolddd folyamatok atfogd fellilvizsga lata eredmények éppen.
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millié forintban

|IAS 17 alatt operativ lizingbdl szarmazo jovébeni lizingkételezettségek 2018. december 31-€n 130672 |
2018. december 31-i minimalis lizingdij fizetések (névértéken) 9552
Diszkont hatés az elsé alkalmazas idépontjaban érvényes jarulékos lizingbevevéi kamatlabbal (37 646)
Szolgéltatasnak atmindsitett szerz6dések (levonva) (8523)
Médositasok a lizingszerz6dések meghosszabbitasa vagy megsziintetését lehetévé tevd opciok eltéré kezelése miatt 14 556
Egyéb (131)
2019. januar 1-jén megjelenitett lizingkdtelezettségek 107 214
Ebbdl:
Révid lejaratu lizingkotelezettségek 12191
Hosszu lejaratu lizingkételezettségek 95023
107 214
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3.2. Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogo eredménykimutatas - negyedéves 6sszehasonlitas
MAGYAR TELEKOM

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2018. 1. negyedév 2019. 1. negyedév valtozas valtozas
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam) (nem auditalt) (nem auditalt) %
Bevételek
Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi 32786 32173 (613) (1,9%)
Hang alapu bevételek - nagykereskedelmi 2337 2384 47 2,0%
Adatbevételek 18714 21415 2701 14,4%
SMS bevételek 4549 4814 265 5,8%
Keészillékértékesités arbevétele 17 302 21372 4070 23,5%
Egyéb mobil bevételek 2584 2719 135 5,2%
Mobil bevételek 78272 84877 6 605 8,4%
Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi 11001 10501 (500) (4,5%)
Szélessavu bevételek - kiskereskedelmi 12935 13 447 512 4,0%
TV bevételek 11974 11966 (8) (0,1%)
Keésziilékértékesités arbevétele 4114 5718 1604 39,0%
Adatbevételek - kiskereskedelmi 2314 2269 (45) (1,9%)
Nagykereskedelmi bevétel (hang, szélessav, adat) 4797 4622 (175) (3,6%)
Egyéb vezetékes bevételek 4455 4158 (297) (6,7%)
Vezetékes bevételek 51590 52 681 1091 2,1%
Rendszerintegracié/Informaciotechnoldgiai bevételek 20757 21391 634 3,1%
Osszes bevétel 150619 158 949 8330 5,5%

Kozvetlen koltségek

Osszekapcsolasi dijak (4 667) (4 834) (167) (3,6%)
RI/IT szolgaltatashoz kapcsolddo koltségek (14041) (15042) (1001) (7,1%)
Kovetelések értékvesztése (1435) (2086) (651) (45,4%)
Téavkozlési add (6163) (6 225) (62) (1,0%)
Egyéb kozvetlen koltségek (33 165) (38 591) (5426) (16,4%)
Kozvetlen koltségek (59 471) (66 778) (7 307) (12,3%)
Brutté fedezet 91148 92171 1023 1,1%
Személyi jelleg(i raforditasok (19511) (22 568) (3057) (15,7%)
K6zmiadd (7159) (7218) (59) (0,8%)
Egyéb miikodési koltségek (22961) (16 904) 6057 26,4%
Egyéb miikodési bevételek 1038 891 (147) (14,2%)
EBITDA 42 555 46 372 3817 9,0%
Ertékcsokkenési leiras (26 830) (33 786) (6 956) (25,9%)
Miikodési eredmény 15725 12 586 (3139) (20,0%)
Netto pénziigyi eredmény (4311) (5625) (1314) (30,5%)
Térsult befektetések eredménye 395 100 (295) (74,7%)
Adozas elétti eredmény 11 809 7061 (4748) (40,2%)
Nyereségado (2295) (3079) (784) (34,2%)
Adozott eredmény 9514 3982 (5532) (58,1%)
Nemzetkézi miikodéshez kapcsolodd atvaltasi kiilonbozetek véltozasa 670 (381) (1051) n.m.
Eladasra tartott pénziigyi eszk6zok értékelési killénbozete 75 59 (16) (21,3%)
Egyéb atfogo eredmény 745 (322) (1067) n.m.
Atfogé eredmény 10259 3660 (6 599) (64,3%)
A Térsasag részvényeseire jutd eredmény 8704 3101 (5603) (64,4%)
Nem iranyitd részesedésekre jutd eredmény 810 881 71 8,8%
9514 3982 (5532) (58,1%)

A Téarsasag részvényeseire jutd atfogd eredmény 9149 2889 (6 260) (68,4%)
Nem iranyitd részesedésekre jutd atfogd eredmény 1110 771 (339) (30,5%)
10 259 3660 (6 599) (64,3%)

Egy részvényre juté hozam (forint) 8,39 3,00 (5,39) (64,2%)

Egy részvényre jutd higitott hozam (forint) 8,39 2,98 (5,41) (64,5%)




3.3. KonszolidaltMérleg
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Konszolidalt Mérlegek
(millié forintban)

ESZKOZOK
Forgdeszk6zok

Pénzeszkdzok

Kovetelések és egyéb eszkdzok

Egyéb rovid lejaratu pénziigyi eszkdzdk
Nyereségadd kovetelés

Készletek

Ertékesitésre kijelolt eszkézok
Forgoeszko6zok 6sszesen

Befektetett eszkozok

Targyi eszk6zdk
Hasznélatijog-eszk6z
Immateridlis javak
Gooduwill
Befektetések tarsult és kozos vezetés vallalatokban
Halasztott add kovetelés
Egyéb hosszu lejaratu pénzigyi eszkdzok
Egyéb befektetett eszkdzok
Befektetett eszk6zok 6sszesen

Eszk6z0k 6sszesen
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu kotelezettségek

Pénzlgyi kotelezettségek kapcsolt véllalatok felé
Lizing kotelezettségek

Egyéb pénziigyi kételezettségek
Kotelezettségek szallitok felé

Nyereségadd kotelezettség

Céltartalékok

Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Ertékesitésre kijelolt kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen

Hosszu lejaratu kételezettségek

Pénzugyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé
Lizing kotelezettségek
Egyéb pénziigyi kotelezettségek
Halasztott adé kotelezettség
Céltartalékok
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen

Kotelezettségek 6sszesen
TOKE

Sajat téke
Jegyzett téke
Téketartalékok
Sajat részvények
Eredménytartalék
Halmozott egyéb atfogd eredmény
Sajat téke 6sszesen
Nem iranyit6 részesedések
Téke 6sszesen

Forrasok 6sszesen

2018. december 31.  2019. marcius 31. valtozas valtozas
(auditalt) (nem auditalt) %
7204 9250 2046 28,4%
195220 181 600 (13 620) (7,0%)
11631 7286 (4 345) (37,4%)
254 2384 2130 n.m.
19118 20431 1313 6,9%
233427 220951 (12 476) (5,3%)
0 0 0 n.a.
233 427 220951 (12 476) (5,3%)
443 147 429939 (13 208) (3,0%)
0 111256 111256 na.
234 848 226968 (7 880) (3,4%)
213104 213104 0 0,0%
1393 1494 101 7,3%
77 94 17 22,1%
24 985 23608 (1377) (5,5%)
5015 4942 (73) (1,5%)
922 569 1011 405 88 836 9,6%
1155996 1232356 76 360 6,6%
111144 134 119 22975 20,7%
0 16 976 16 976 n.a.
9228 8246 (982) (10,6%)
175312 114 893 (60419) (34,5%)
343 1207 864 251,9%
3418 4045 627 18,3%
41395 42872 1477 3,6%
340840 322358 (18 482) (5,4%)
0 0 0 n.a.
340840 322358 (18 482) (5,4%)
123 349 122292 (1057) (0,9%)
0 96 257 96 257 n.a.
47919 43 364 (4 555) (9,5%)
17 246 17 426 180 1,0%
11265 11572 307 2,7%
445 483 38 8,5%
200 224 291 394 91170 45,5%
541 064 613752 72688 13,4%
104 275 104 275 0 0,0%
27263 27 263 0 0,0%
(3991) (3991) 0 0,0%
429294 432 407 3113 0,7%
23 650 23 438 (212) (0,9%)
580 491 583 392 2901 0,5%
34 441 35212 771 2,2%
614 932 618 604 3672 0,6%
1155 996 1232 356 76 360 6,6%




3.4. Konszolidalt Cash Flow
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Konszolidalt Cash Flow Kimutatasok
(millié forintban)

Uzleti tevékenységbél szarmazo cash flow

Adozott eredmény
Ertékcsokkenési leirds
Nyereségado
Nett6 pénzligyi eredmény
Részesedés tarsult és kdzos vezetés( vallalatok eredményébdl
Forgdeszkozok véltozasa
Céltartalékok valtozasa
Kotelezettségek valtozasa (forgotéke tipusu)
Fizetett nyereségadd
Kapott osztalék
Fizetett kamat és egyéb pénziigyi dijak
Kapott kamat
Egyéb pénzmozgassal nem jaro tételek
Uzleti tevékenységbdl szarmazo netté cash flow

Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow

Beruhazas targyi eszk6zokbe és immaterialis javakba

Beruhazasokkal kapcsolatos cash korrekciok

Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése

Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkézei

Egyéb pénziigyi eszk6z0k beszerzése - nettd

Leanyvallalatok és egyéb befektetések értékesitésébdl szarmazd bevétel

Térsult- és kozos vezetés( vallalkozasban vasarolt részesedés

Targyi eszk6zOk és immateridlis javak értékesitésébdl szarmazd bevétel
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo cash flow

Részvényeseknek és nem irdnyito részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék
Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele - nettd
Egyéb pénziigyi kotelezettségek kifizetésére forditott 6sszegek
Sajét részvény visszavasarlas
Pénziigyi tevékenységre forditott nett6 cash flow

Pénzeszkdzok arfolyamkilonbozete
Pénzeszk6zok valtozasa

Pénzeszkézok az idészak elején
Pénzeszkézok az idészak végén
Pénzeszk6zok véltozasa

2018.1-3.hé
(nem auditalt)

(14 454)
(3909)
(719)
137
(1219)
0

0

518
(19 646)

12745
(1610)

(363)
10769

28
1242

5399
6641
1242

2019.1-3.h6
(nem auditalt)

3982
33786
3079
5625
(100)
10731
865
(48 559)
(4187)
0

(7 298)
86
494
(1496)

(22591)
(1 462)
(742)

0
(2742)
0

0
3810
(23727)

30687
(3399)

27288

(19)
2046

7204
9250
2046

véltozas

(5532)
6956
784
1314
295

14 487
1104
(30 334)
(268)

0
(956)

6

557
(11 587)

(8137)
2447
(23)
(137)
(1523)

3292
(4081)

17942
(1789)

363
16519

(47)
804

1805
2609
804

véltozas

%

(58,1%)
25,9%
34,2%
30,5%
74,7%

n.m.
n.m.

(166,4%)

(6,8%)
n.a.
(15,1%)
7.5%
n.m.
n.m.

(56,3%)
62,6%
(3,2%)
(100,0%)
(124,9%)
n.a.

n.a.

n.m.
(20,8%)

100,0%
140,8%
(111,1%)
100,0%
153,4%

n.m.
64,7%

33,4%
39,3%
64,7%
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Konszolidalt T6kében bekovetkezett valtozasok

3.6.
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3.7.  Arfolyaminformaciok

Arfolyam 2018.1. 2019.1.  Valtozas

negyedév  negyedév %

HUF/EUR NYILO oot sessenens 310,14 321,51 3,7%
HUF/EUR ZArQ ..., 312,55 320,79 2,6%
HUF/EUR kumulalt havi 8tlag ......c..cccvevverneirersienierissesienen, 312,08 317,80 1,8%
HUF/MKD NYItO ..o, 5,04 5,23 3,8%
HUF/MKD ZArQ ..o sssssnens 5,08 5,21 2,6%
HUF/MKD kumulalt havi &tlag ......c...ccovveeveiiniineeienseieinnne 5,07 5,16 1,8%
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3.8. Szegmensinformaciok
Millié forintban

MT-Magyarorszag 6sszbevétele
Ebbdl MT-Magyarorszag bevételei a tobbi szegmenstdl
Telekom Magyarorszag bevételei kiilsé tigyfelektdl

Eszak-Macedénia 6sszbevétele
Ebbd| Eszak-Macedénia bevételei a tobbi szegmenstd|
Eszak-Macedonia bevételei kiilsé tigyfelektsl

Szegmensek konszolidalt 6sszbevétele
Ertékelési kilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport bevétele kozott
A Csoport dsszbevétele

Szegmens eredmények (EBITDA)
MT-Magyarorszag
Eszak-Maceddnia
Szegmensek EBITDA-ja 6sszesen
Ertékelési killonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport EBITDA-ja kozott
A Csoport EBITDA-ja 6sszesen

EGYUTT. VELED

2018. 1. negyedév 2019. 1. negyedév

137 883
(27)
137 856

12 780
(17
12763

150 619
0
150 619

37239
5301
42 540

42 555

145 888
(31)
145 857

13107
(15)
13092

158 949
0
158 949

41164
5570
46734
(362)
46 372

valtozas

8005
(4)
8001

327
2
329

8330

8330

3925

269
4194
(377)
3817

valtozas
%

5,8%
(14,8%)
5,8%

2,6%
11,8%
2,6%

5,5%
n.m.

5,5%

10,5%
5,1%
9,9%

(2513,3%)
9,0%
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3.9.  Apénziigyi instrumentumok valds értéke

Pénziigyi eszk6zok - Konyv szerinti és valds érték

EGYUTT. VELED

Pénziigyi eszk6zok

Konyv szerinti

2019. marcius 31. Amortizalt FVOCI FVTPL oy Valés érték
milli6 Ft bekerilési  (1.szint)  (2.szint) érték
értéken

Pénzeszkozok 9250 9250 9250

Bankbetétek, eredeti lejarat > 3 honap 5397 5397 5397

Cashpool

Even beliili vevékovetelések 153134 153 134 153 134

Even tuli vevékovetelések 16 684 16 684 17749

Dolgozdi kélcsonok 1282 1282 1339

Szarmazékos pénzligyi eszk6zok kapcsolt vallalkozasokkal szemben 1197 1197 1197

Pénzigyi lizingkovetelések 1047 1047 1188

Tékeinstrumentumok 600 600 600

Egyéb rovid lejaratu 703 703 703

Egyéb hosszu lejaratt 392 392 350
Osszesen 187 889 600 1197 189 686 190 907

Pénziigyi eszkdz6k B o
2018. december 31. Amortizélt  FVOCI FUTPL  KOnyvszerinti y o érek
millié Ft bekerilési  (1.szint)  (2.szint) erték
értéken

Pénzeszkodzok 7204 7204 7204

Bankbetétek, eredeti lejarat > 3 honap 3915 3915 3915

Cashpool 6580 6580 6580

Even belili vevokovetelések 165271 165271 165271

Even tuli vevkovetelések 18 056 18 056 19133

Dolgozdi kélcsonok 706 748 1454 1524

Szérmazékos pénzligyi eszkdzok kapcsolt vallalkozasokkal szemben 1026 1026 1026

Pénzligyi lizingkovetelések 358 358 467

Tékeinstrumentumok 544 544 544

Egyéb rovid lejaratu 731 731 731

Egyéb hosszu lejaratu 392 392 325
Osszesen 203213 544 1774 205 531 206 720
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Pénziigyi kotelezettségek - Konyv szerinti és valos érték

Pénziigyi kotelezettségek

2019. marcius 31. Amortizalt FVTPL (2. szint)  FVTPL (3. szint) N Valés érték
millié Ft bekeriilési Osszesen
értéken
Pénzligyi kotelezettségek kapcsolt vallalkozasokkal szemben 256 274 137 256 411 266 357
Kotelezettségek szallitdk felé 114 893 114 893 114 893
Frekvenciadij-kotelezettség 45250 45250 52511
Pénzlgyi lizingkételezettség 113233 113233 126732
Vevéi tilfizetések 1291 1291 1291
Fliggd vételar kotelezettség 708 708 708
Egyéb révid lejaratd 3034 3034 3034
Egyéb hosszu lejératu 1327 1327 1371
Osszesen 535 302 137 708 536 147 566 897
Pénziigyi kotelezettségek
2018. december 31. Amortizalt FVTPL (2. szint)  FVTPL (3. szint) 6 Valds érték
milli6 Ft bekeriilési sszesen
értéken
Pénzligyi kotelezettségek kapcsolt vallalkozasokkal szemben 233 881 612 234493 247 896
Kotelezettségek szallitdk felé 175312 175312 175312
Frekvenciadij-kotelezettség 46114 46114 52845
Pénzligyi lizingkotelezettség 3826 3826 7119
Vevoi tulfizetések 1327 1327 1327
Fliggd vételar kotelezettség 708 708 708
Egyéb révid lejaratt 3307 3307 3307
Egyéb hosszu lejératu 1865 1865 1885

Osszesen 465 632 612 708 466 952 490399




3.10. AzujIFRS 16 szamviteli standard hatasa a f6 mutatészamokra

EGYUTT. VELED

Q12019
Q12019 MT-
Description MT Csoport Magyarorszag
(millié forintban)
EBITDA IFRS16 hatas nélkul 41315 36 309
IFRS16 EBITDA hatasa 5057 4 855
EBITDA IFRS16 hatassal egyltt 46 372 41 164
IFRS 16-hoz kapcsolddd ECS (4 530) (4 349)
IFRS 16-hoz kapcsolddo kamat (1414) (1391)
EBITDA after lease 40 428 35 424
CAPEX after lease* (14 251) (12 337)

*Nem tartalmazza a Hasznalatijog-eszk6z CAPEX-et

Q12019
Eszak-
Macedonia

5368

202
5570

5 366

(1920)
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4. NYILATKOZAT

Alulirottak nyilatkozunk, hogy a legjobb tudasunk szerint elkésztett, az Eurdpai Unid (EU) altal befogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi Jelentési
Szabvanyoknak (IFRS) megfelel§ jelentés valds és megbizhatd képet ad a Magyar Telekom Nyrt. és a konszolidacidba bevont valla lkozasainak
eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénzligyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl; tovabba a jelentés megbizhatd képet ad a Magyar
Telekom Nyrt. és a konszolidacidba bevont vallalkozasainak helyzetérdl, fejl6désérél és teljesitményérél, ismertetve a pénzigyi év hatralevd
idészakat érintéfébb kockazatokat és bizonytalansagitényezdéket.

Az |dékozi pénzlgyi jelentésrdl fliggetlen konywvizsgaloijelentés nemkésziil.

Rékasi Tibor Szabd Janos
Vezérigazgato, igazgatdsagitag Gazdasagi vezérigazgato-helyettes

Budapest, 2019. méjus 8.

Ezen befektetéi kozlemény jovére vonatkozo kijelentéseket is tartalmaz. Azon megaéllapitasok, melyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak (azaz a véleménylinkre és
varakozasainkra vonatkozd kijelentések), jovére vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és el6rejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen
kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladd médon tamaszkodni. A jévére vonatkozo kijelentések azon idépontbeli dllapoton alapu Inak, amelyben ezen dllitasok elhangzanak, s nem
vallalunk kotelezettséget arra nézve, hogy akijelentések barmelyikét (j informéciok vagy jovobeli események alapjan atovabb iakban nyilvanosan frissitstik, mddositsuk.

Ajovére vonatkozo kijelentések Gnmagukban rejlé kockézatokkal és bizonytalanséagokkal jarnak. Felhivjuk afigyelmet arra, hogy szdmos olyan fontos tényezé van, amelynek hataséra
a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az el6retekinté jellegl megdllapitdsoktol. Az ilyen tényezdket tébbek kozott a 2018. december 31-ével végzédott év pénzlgyi
beszamoldjaval egyltt olvasandd, amely elérheté weboldalunkon a http://www.telekom.hu-n, és amely a Nemzetkozi Szamviteli Szabvany Testtilet (,IASB”) dltal kibocsatott és az Europa
Unié dltal elfogadott, Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvany ok (IFRS) figyelembevételével készilt.

A Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban készitett kimutatasok mellett a Magyar Telekom nem-GAAP pénziigyi teljesitménymutatokat is kozzétesz,
tobbek kozott EBITDA, EBITDA réta és nettd addssag mutatdkat. Ezek a nem-GAAP mutatok kiegészitik, nem pedig helyettesitik az IFRS szerint kozzétett informacidkat. A nem-GAAP
pénziigyi teljesitménymutatdk nem azonosak sem az IFRS, sem maés, altaldnosan elfogadott szamviteli elvek szerint készitett mutatokkal. Eléfordulhat, hogy més tarsasagok ezeket a
fogalmakat méas modszertan szerint hatarozzak meg. A fogalmak értelmezéséhez tovabbi részletes informéacio taldlhatd a pro forma szamok Gsszeegyeztetése oldalon, amely
megtaldlhatd a Magyar Telekom Befektetéi Kapcsolatok honlapjan: www.telekom.hu/befektetoknek.
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