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Budapest - 2019. augusztus 7. - A Magyar Telekom (Reuters: MTEL.BU és Bloomberg: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezetd tavkozlési
szolgdltatdja ma kozzétette 2019. masodik negyedévre és elsd félévre vonatkozd Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti
konszolidalt pénziigyi eredményeit.
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1. FOBB EREDMENYEK

FGobb pénziigyi mutatdk:

MAGYAR TELEKOM 2018. 2. negyedév 2019. 2. negyedév Valtozas 2019. 2. negyedév 2019. 2. negyedév Valtozas
Csoport Pénziigyi Eredmények - IFRS IAS 17 IFRS 16 (%) IFRS 16 hatas IFRS 16 nélkdl (%)
(milli6 forintban, kivéve mutatészamok)
Osszes bevétel 167 666 160 754 (4,1%) 0 160 754 (4,1%)
Mikodési eredmény 21173 24774 17,0% 648 24126 13,9%
Addzott eredmény
ATarsasag részvényeseire jutoé eredmény 13744 13389 (2,6%) (772) 14161 3,0%
Nem iranyit6 részesedésekre juté eredmény 974 1112 14,2% 0 1112 14,2%

14718 14 501 (1,5%) (772) 15273 3,8%
Brutté fedezet 92523 92634 0,1% 0 92 634 0,1%
EBITDA 50203 56 931 13,4% 4676 52 255 4,1%
EBITDArata 29,9% 35,4% n.a. n.m. 32,5% n.a.

2018.1-6. ho 2019.1-6. ho palics
(%)
Szabad cash flow 11626 (7137) (161,4%)
CAPEX/ Bevétel 9,7% 14,6% n.a. 4,0% 10,6% na.
Alkalmazottak szama (zar6 |étszam, redukalt f6ben) 9163 8462 (7,7%)
2018. december 31. 2019. junius 30. Vé(l(t;Tés
0

Nett6 addssag 272805 411412 50,8% 112587 298 825 9,5%
Nett6 addssag/ teljes téke 30,7% 40,5% n.a. n.a. 33,1% n.a.

= A Csoport bevételei a kedvez6 mobil és vezetékes tavkozlési bevételek ellenére csokkentek az RI/IT bevételekben tapasztalt
visszaesés kovetkeztében.

- Akedvez6 integralt vezetékes-mobil ajanlatok tovabbra is kedvezé hatast gyakoroltak az ligyfélbazis fejlodésére és az ARPU
névekedésre mind Magyarorszagon, mind Eszak-Macedéniaban,

- A hangalapu bevételek csokkenését ellenstilyozta az adatforgalom jelentés novekedése mind a vezetékes, mind a mobil
szegmensben

- AzRI/IT bevételek cs6kkenését egy 2018 elsé félévben szallitott egyszeri nagyvolumendi tétel hatasa, valamint az atmenetileg
alacsonyabb k6zszféra-beli megrendelési volumen okozta

= A brutté fedezet valtozatlan szinten maradt, a javuld tavkozlési trendek és a romld RI/IT profit hozzajarulas egyiittes hatasanak
koévetkeztében

= Javult az EBITDA, az IFRS 16 bevezetésének hatasa nélkiil, az alacsonyabb kbzvetett koltségeknek készénhetéen

= A szabad cashflow jelentds csokkenése mogott a 2100 MHz-es frekvencialicensz hosszabbitasanak kifizetése és kedvez6tlenebb
miikod6téke alakulas all

= A nettd eladdsodottsag 411,4 milliard forintra n6tt 2019 masodik negyedévének végére, a lizing kotelezettségek IFRS 16 bevezetése
miatti megjelenitésének, valamint a 2019. majusban kifizetett osztalék eredményeképpen
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Rékasi Tibor vezérigazgaté igy nyilatkozott:

“Ordmmel jelentem, hogy 2019 elsé félévében a magyarorszagi vezetékes és mobil szegmensben, valamint az 9sszes észak-maceddniai tizleti
szegmensben egyarant tapasztalt kedvezd tendenciak hozzajarultak a konszolidalt bevételek és EBITDA kismérték( névekedéséhez, a
magyarorszagi rendszerintegracios és IT (RI/IT) szegmensben latott kihivasok ellenére. Ezzel a teljesitménnyel j6 Gton haladunk a 2019-re kitlizott
céljaink - a kismértékli bevételcsdkkenés és folytatodd EBITDA névekedés - teljesitése felé.

2019 masodik negyedévét kozelebbrél vizsgalva, a negyedéves bevételek csokkenése mogatt kizarolag a magyarorszagi RI/IT bevételek
csOkkenése all, amelyet az allami szektorban megvaldsult szerz8dések jelentésen alacsonyabb volumene, valamint egy, az el6zé évben
végrehajtott, egyszeri projekt hatasa okozott. Az 8sszes tobbi szegmensben Magyarorszagon és Eszak-Maceddnidban egyarant bevétel-
névekedést értlink el a negyedév soran.

A magyarorszagi mobil szegmensben az adat szolgaltatasok iranti jelentds kereslet ellensulyozta a hangalapu bevételek és az eszkdzértékesitési
bevételek csokkenését, amelynek oka a Huawei készllékvasarlasok atmeneti lassuldsa volt. Ahogy mar hosszu ideje véarhaté volt, a DIGI a
negyedév soran elinditotta Magyarorszagon mobil szolgaltatasat; azonban szolgaltatasi kinalata és rendelkezésre allasa egyelére nagyon
korlatozott.

A vezetékes szegmensben a hagyomanyos haldzatok alapvetd fontossagu részeit kivalto optikai haldzat folytatddod kiterjesztése fontos szerepet
jatszott termékkinalatunk tovabbi bévitésében. Ordmmel jelenthetjlik, hogy ennek eredményeként tovabb béviilt az Ugyfélbazis és nétt a
szélessavi ARPU. Ezen kiviil sikeresen megdriztiik a TV szegmens lendiletét, a bevételeket és az (igyfélszam egyarant néttek. A hangalapu
bevételek terén lathatd strukturalis csokkenés ellenére éves Gsszehasonlitasban 3,1%-0s vezetékes bevétel ndvekedést értiink el 2019 masodik
negyedévében.

Stratégiankkal 6sszhangban, tovabbra is fontosnak tartjuk FMC (igyfélbazisunk bévitését. A legutdbbi piaci valtozasok ellenére valtozatlanul mi
vagyunk a magyarorszagi piacvezetd integralt szolgaltatdja, és ezt a pozicidénkat teljes mértékben kihasznalva azon dolgozunk, hogy megerésitsiik
piaci jelenlétiinket és felkésziiljlink a jovébeni piaci fejleményekre. A 2018 soran bevezetett Magental ajanlatunk, mely egyszerre nyujt vonzd
szolgaltatasokat és kedvezd kapcsolddo készlilék ajanlatot, tovabbra is népszer(i tigyfeleink korében és eldsegiti FMC (igyfélbazisunk folytatddd
novekedését.

Az online jelenlétiink erdsitését célzd erdfeszitéseink tiikrozédnek a javuld értékesitési és ligyfélszolgalati eredményeinkben, mivel egyre
egyszeribb és vonzdbb megoldasokat kinalunk tgyfeleinknek.”

Publikus célkitlizések:

2018 Tény Publikus célkitiizések 2019-re’
Bevétel 657 milliard forint enyhe csokkenés
EBITDA 193 milliard forint éves 1%-2%-o0s névekedés
Capex‘ 92 milliard forint nagyjabol valtozatlan
Szabad CF' 68 milliard forint kb 5%-0s ndvekedés
Osztalék részvényenként 25 forint részvényenként 27 forint

" spektrum licensz dij nélkdl
2 Gisszehasonlithatd alapon
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2. VEZ

2.1. Konsz

ETOSEGI JELENTES

olidalt IFRS csoport eredmények

2.1.1 Csoportszint(i Eredménykimutatas

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2018. masodik negyedév  2019. masodik negyedév ~ Valtozas  Valtozas 2018.1-6 ho 2019. 1-6 ho Valtozas  Valtozas
(millig forintban) 1AS 17 IFRS 16 (%) 1AS 17 IFRS 16 (%)
Bevételek

Mobil bevételek 83364 84 859 1495 1,8% 161636 169 736 8100 5,0%
Vezetékes bevételek 51062 52 666 1604 3,1% 102 652 105 347 2695 2,6%
Rendszerintegracio/Informatika bevételek 33240 23229 (10011) (30,1%) 53997 44 620 (9377) (17,4%)
Osszes bevétel 167 666 160 754 (6912) (4,1%) 318285 319703 1418 0,4%
Kozvetlen koltségek (75 143) (68 120) 7023 9,3% (134 614) (134 898) (284) (0,2%)
Bruttd fedezet 92 523 92 634 11 0,1% 183 671 184 805 1134 0,6%
Kozvetett koltségek (42 320) (35 703) 6617 15,6% (90913) (81 502) 9411 10,4%
EBITDA 50 203 56 931 6728 13,4% 92 758 103 303 10 545 11,4%
Ertékcsokkenési leiras (29 030) (32 157) (3127)  (10,8%) (55 860) (65943)  (10083)  (18,1%)
Miikdési eredmény 21173 24774 3601 17,0% 36 898 37 360 462 1,3%
Nettd pénziigyi eredmény (2999) (6 531) (3532) (117,8%) (7310 (12 156) (4846)  (66,3%)
Tarsult és kozos vezetés( vallalatokban 1évé bef. eredménye (88) 115 203 0,0% 307 215 (92) (30,0%)
Adozas eldtti eredmény 18 086 18 358 272 1,5% 29 895 25419 (4476)  (15,0%)
Nyereségadd (3 368) (3857) (489)  (14,5%) (5663) (6 936) (1273)  (22,5%)
Adézott eredmény 14718 14 501 (217) (1,5%) 24 232 18 483 (5749)  (23,7%)
Nem iranyito részvényesekre jutd adézott eredmény 974 1112 138 14,2% 1784 1993 209 11,7%
Tarsasag részvényeseire juté adozott eredminy 13 744 13 389 (355) (2,6%) 22 448 16 490 (5958)  (26,5%)

Az 6sszbevétel éves 6sszehasonlitasban 4,1%-kal, 160,8 milliard forintra csokkent 2019 masodik negyedévében, mivel a vezetékes és mobil
szolgdltatasi bevételek folytatédd pozitiv trendjét ellensulyozta az RI/IT bevételek erételjes csokkenése. Az 6sszes bevétel 2019 elsé félévében
nagyjabdl stabilan alakult 2018 azonos idészakahoz képest, mivel a szolgaltatasi bevételek névekedését kiegészitették a magasabb készllék
értékesitési bevételek, ami kompenzalta az RI/IT bevételek alacsonyabb szintjét.

= A mobil
mindkét
értékesit

bevételek éves Gsszehasonlitasban 1,8%-kal, 84,9 milliard forintra n6ttek 2019 masodik negyedévében, a mobil adatbevételek
orszagban tapasztalhatd névekedésének kdszénhetden, melyet részben ellensulyoztak az alacsonyabb hangalapu és készilék
ési bevételek. A mobil bevételek 5,0%-kal 169,7 milliard forintra néttek 2019 elsé felében, a magasabb mobil adat- és a

készllékértékesitési bevételek eredményeként.

A hangalapu kiskereskedelmi bevételek csoportszinten éves Gsszevetésben 2,5%-kal 32,5 milliard forintra csdkkentek 2019
masodik negyedévében. Noha az 6sszes perchasznélat és az eléfizetéses Uigyfelek aranya mindkét orszagban ndvekedett, a verseny
okozta nyomas az arszintek cstkkenéséhez vezetett.

A hangalapu nagykereskedelmi bevételek 3,3%-kal, 2,6 milliard forintra néttek éves dsszevetésben 2019 masodik negyedévében
a magasabb magyarorszagi bejové mobil forgalomnak kdszénhetéen, amit részben ellensulyozott az alacsonyabb nemzetkézi
bejové mobilforgalom Maceddnidban.

Az adatbevételek éves dsszevetésben 13,5%-kal 22,7 milliard forintra néttek 2019 masodik negyedévében; ez a csoportszinten
magasabb mobil internet el6fizet6i szam, valamint a magasabb atlagos hasznalati szint eredménye.

Az SMS bevételek éves dsszevetésben 4,9%-kal, 5,0 milliard forintra emelkedtek 2019 masodik negyedévében, ami a béviild
el6fizet6i Ugyfélbazis dltali megndvekedett lakosséagi hasznalatot, valamint a magyarorszagi témeges SMS bevételek emelkedését
tlkrozi.

A mobil késziilékértékesitési bevételek éves Osszevetésben 4,5%-kal, 18,9 milliard forintra csékkentek 2019 masodik
negyedévében, az alacsonyabb magyarorszagi mobilkészilék-értékesitési volumen kovetkeztében. 2019 elsé hat hdnapjaban a
mobil készilékértékesitési bevételek éves Osszevetésben 8,6%-kal emelkedtek annak kdszdnhetéen, hogy 2019 elsé
negyedévében a tavalyi év azonos idészakahoz képest magasabbak voltak az export értékesitési bevételek, és megnétt a dragabb
készllékek aranya az értékesitett készllékek kozbtt.

Az egyéb mobil bevételek 2019 masodik negyedévében 7,2%-kal 3,1 milliard forintra néttek a visitor bevételek mindkét orszagban
jelentkezé ndvekedése miatt.

= A vezetékes bevételek 3,1%-kal 52,7 milliard forintra n6ttek 2019 masodik negyedévében éves 6sszehasonlitasban, valamint 105,3
milliard forintra 2019 elsé félévében, ami éves Gsszehasonlitasban 2,6%-0s névekedést jelent. E névekedés hatterében, féként a

készUlék

értékesitési, a TV- és a szélessavu kiskereskedelmi szolgaltatasi bevételek emelkedése all.

A hangalapt kiskereskedelmi bevételek éves Osszevetésben 7,6%-kal, 10,3 milliard forintra csokkentek 2019 maésodik
negyedévében, elsésorban a Magyarorszagon tapasztalhaté folyamatos tigyfélbazis csokkenés eredményeként.
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— A szélessavu kiskereskedelmi bevételek éves Osszevetésben 9,4%-kal, 13,8 milliard forintra ndvekedtek 2019 masodik
negyedévében, elsésorban a magyarorszagi javulas kovetkeztében, ahol az (igyfélbazis béviilését, a magasabb savszélességl
csomagok felé migrald tigyfeleknek kdszonhetden, ARPU novekedés kisérte. Eszak-Maceddnidban az Ugyfélbazis bévilésének
pozitiv hatasat részben ellensulyozta az arszintek csokkenése.

—  ATVbevételek éves dsszevetésben 4,8%-kal 12,2 milliard forintra névekedtek 2019 masodik negyedévében, az IPTV eléfizetdi bazis
mindkét orszagban tapasztalt ndvekedésének kdszonhetben.

—  Avezetékes késziilékértékesitési bevételek 2019 masodik negyedévében 4,9 milliard forintra néttek a Magyarorszagon értékesitett
késziilékek mennyiségének jelentds ndvekedése eredményeképpen, ami teljes egészében ellenstlyozta az Eszak-Maceddniaban
tapasztalt visszaesést.

—  Akiskereskedelmi adatbevételek éves 6sszehasonlitasban 7,5%-kal 2,2 milliard forintra csdkkentek 2019 masodik negyedévben,
a magyarorszagi Uzleti szegmensben jelentkez6, erés verseny altal kivaltott arnyomas miatt.

— A nagykereskedelmi bevételek éves 0sszehasonlitasban 5,0%-kal 4,8 milliard forintra csékkentek 2019 masodik negyedévében,
mivel a nagykereskedelmi szélessavu és a hangalapu tranzit bevételek mindkét orszagban mérséklddtek.

— Az egyéb vezetékes bevételek 7,2%-kal, 4,5 milliard forintra névekedtek 2019 masodik negyedévében, a Video on Demand
szolgaltatas magyarorszagi megndvekedett hasznalatanak kdszonhet6 bevételndvekedés eredményeként.

= A rendszerintegracios (Rl) és IT bevételek 2019 masodik negyedévében 30,1%-kal, 23,2 milliard forintra csokkentek éves
6sszehasonlitasban, ami 2019 elsé félévében éves 6sszehasonlitasban 17,4%-o0s mérséklédést eredményezett. Az eredmény hatterében a
magyarorszagi kozszféra szamara teljesitett megrendelések jelentés csdkkenése, koztiik az oktatasi szféra szamara az el6zé év masodik
negyedévében jelentds mennyiségli személyi szamitdgép leszallitasabdl szarmazé bevételek hianya 4ll. Eszak-Maceddnidban az RI/IT
bevételek ndvekedése a kozszféra szamara szallitott projektek megndvekedett szintjének készénheté.

A kozvetlen koltségek éves 6sszevetésben 9,3%-kal, 68,1 milliard forintra cs6kkentek 2019 masodik negyedévében, mig nagyjabal stabilan
alakultak 2019 els6 felében az eléz6 év azonos idészakaval dsszehasonlitasban. Mikzben az egyéb kdzvetlen koltségek névekedése folytatddott
2019 masodik negyedévében, az RI/IT szolgaltatasokkal kapcsolatos raforditasok jelentésen csokkentek, emiatt a masodik negyedévben éves
dsszehasonlitasban kéltségcsdkkenés volt tapasztalhato.

= Az Osszekapcsolasi dijak nagyjabol valtozatlanul alakultak 5,3 milliard forintos szinten 2019 masodik negyedévében, mivel a
mobilszolgaltatok felé irdnyuld magasabb kifizetéseket (ami a magasabb héldzaton kivili mobilforgalmat tikrozi) ellensulyoztak a vezetékes
szolgaltatok felé iranyuld alacsonyabb kifizetések mindkét orszagban.

= Az RI/IT szolgaltatassal kapcsolatos koltségek éves Osszevetésben 31,79%-kal, 17,3 millidard forintra csokkentek 2019 maésodik
negyedévében a kapcsolddd projektek alacsonyabb volumene miatt.

= A kovetelések értékvesztése éves Osszehasonlitasban 7,7%-kal romlott 2019 masodik negyedévében. Ez a magasabb magyarorszagi
vezetékes és mobil bevételeknek, valamint Eszak-Maceddniaban a tavalyi év soran az eredményeket pozitivan befolyasold egyszeri tételek
hianyanak a kévetkezménye.

= A tavkozlési ado éves dsszehasonlitasban 3,6%-kal 6,4 milliard forintra csdkkent 2019 masodik negyedévében, mivel az alacsonyabb
vezetékes hangalapu hasznalat ellensulyozta a megemelkedett mobilforgalmat Magyarorszagon.

= Az egyéb kozvetlen koltségek éves szinten 3,1%-kal, 36,8 milliard forintra néttek 2019 masodik negyedévében, a megnovekedett
magyarorszagi TV tartalommal kapcsolatos dijak és roaming kifizetések kovetkeztében.

A brutto6 fedezet stabil maradt 92,6 milliard forintos szinten 2019 masodik negyedévében, illetve 184,8 milliard forinton az elsé félévben, ami
a tavkdzlési szolgaltatasok javulo teljesitményét, valamint az alacsonyabb RI/IT profit hozzajarulast tiikrozi.

A kozvetett koltségek éves Osszehasonlitasban 15,6%-kal, 35,7 milliard forintra mérséklédtek 2019 masodik negyedévében, illetve 10,4%-
kal 81,5 milliard forintra az elsé félévben. Az IFRS 16 bevezetésének hatasai nélkil a kozvetett koltségek 4,6%-kal 40,4 milliard forintra
csOkkentek 2019 masodik negyedévében, illetve nagyjabdl stabilan alakultak 91,2 milliard forintos szinten 2019 elsé felében.

= A személyi jellegii raforditasok éves viszonylatban 2,1%-kal 19,8 milliard forintra csokkentek 2019 méasodik negyedévében a mindkét
orszagban alacsonyabb dolgozdi létszamnak koszonhetéen. 2019 elsé felében a személyi jellegi raforditasok 6,6%-kal emelkedtek éves
Osszehasonlitasban, a magyarorszagi létszamleépitési programmal kapcsolatban 2019 elsé negyedévében elkonyvelt 3,0 milliard forintos
végkielégitési raforditasok eredményeként, amihez hozzaadddtak a magyarorszagi szabalyozas véltozasai miatt, a megvaltoztatott
javadalmazasi rendszerrel kapcsolatosan megnévekedett koltségek.

= Az egyéb miikodési koltségek éves Osszehasonlitasban 5,5 milliard forinttal, 17,6 milliard forintra mérséklédtek 2019 masodik
negyedévében, amit egyrészt az IFRS 16 bevezetése okozott masrészt a magasabb érték( céltartalék-visszaforgatas. Az alapvetd tendenciat
a magasabb bérleti dijak hatéroztak meg, melyeket ellenstlyoztak a szamos mas soron jelentkezé altalanos koltségmegtakaritasok. Eszak-
Macedodniaban az egyéb mikodési koltségek enyhe emelkedést mutattak, ami mogétt a magasabb aram-, szabdlyozasi-, marketing- és
karbantartasi koltségek allnak.
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= Az egyéb miikodési bevételek 2019 masodik negyedévében éves 6sszehasonlitasban 0,7 milliard forinttal néttek, elsésorban egy jogi tiggyel
kapcsolatos bevételnek kdszénhetben.

Az EBITDA éves Osszevetésben 13,4%-kal, 56,9 milliard forintra n6tt 2019 masodik negyedévében, illetve 11,4%-kal 103,3 milliard forintra
2019 els6 hat honapjaban. Az IFRS 16 hatasainak kizarasaval az EBITDA éves osszevetésben 4.1%-kal volt magasabb 2019 masodik
negyedévében, és 0,9%-kal javult 2019 elsé felében.

Az értékcsokkenési és amortizacids koltségek éves dsszehasonlitdsban 3,1 milliard forinttal, 32,2 milliard forintra néttek 2019 masodik
negyedévében; a novekedésbdl 4,0 milliard forint az IFRS 16 bevezetésének hatasa. Ekozben, az alapvetd csokkenés a 2018 masodik
negyedévében, az ligyfélbekapcsolasokhoz hasznalt haldzati elemek hasznos élettartamanak csokkenésével kapcsolatban elszamolt egyszeri
értékcsokkenési leirast tikrozi. 2019 elsé felében az értékcsokkenési és amortizacios koltségek 10,1 milliard forinttal emelkedtek, amelybél 8,6
millidard az IFRS 16 bevezetésének hatasa, a fennmaradd rész mogott pedig az Ugyfélbekapcsolasokhoz hasznalt haldzati elemek hasznos
élettartamanak csokkentése Allt.

Az adozott eredmény éves 6sszehasonlitasban enyhén, 1,5%-kal 14,5 milliard forintra cs6kkent 2019 masodik negyedévében, ami az IFRS
16 bevezetésébdl szarmazo 0,8 milliard forintos hatas eredménye. Az addzott eredmény 2019 elsé felében éves szinten 23,7%-kal 18,5 milliard
forintra csokkent, a 2019 elsé negyedévében magasabb végkielégitések és megemelkedett addraforditasok, valamint az IFRS 16 bevezetésének
1,7 milliard forintos hatasanak egydttes eredményeként.

= A nettd pénziigyi raforditasok éves 6sszehasonlitasban 3,5 milliard forinttal 6,5 milliard forintra néttek 2019 masodik negyedévében, ami
részben (1,4 milliard forint értékben) az IFRS 16 bevezetését, a hozamgorbe-valtozasok kovetkeztében fellépd, derivativak értékelésébdl
szarmazo, nem realizalt veszteséget, valamint a 2018 masodik negyedévi EUR-HUF arfolyam 5,1%-0s gyenglilése miatt a bazis idészakra
kedvezéen hato, derivativak értékelésébdl szarmazd, nem realizalt nyereség hianyat tikrozi.

= A nyereségado a 14,5%-kal 3,9 milliard forintra novekedett 2019 masodik negyedévében, az addzas el6tti eredmény csupan enyhe
novekedése ellenére. A ndvekedést egyrészt a helyi ipar(izési add mérsékelt emelkedése, masrészt a leanyvallalati hatdsok (jelentés
veszteségallomany csokkenés, illetve a fejlesztési tartalék elszamolasanak valtozasa) miatti halasztott add kéltség névekedése, valamint a
Stonebridge, az észak-maceddniai holdingtarsasag osztalék kifizetéseihez kapcsolodd magasabb forrasadd okozta.

" A nem iranyit6 részesedésekre jutd eredmény éves 6sszehasonlitasban 14,2% szazalékkal 1,1 milliard forintra n6tt 2019 masodik
negyedévében, mivel a magasabb EBITDA magasabb eredményhez vezetett Eszak-Maceddniaban.
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2.1.2 Csoportszintii Cash Flow

Milli6 forintban 2018.1-6.ho 2019. 1-6.ho valtozas
Uzleti tevékenységbdl szarmazd netto cash flow 51317 42850 (8467)
Befektetésitevékenységre forditott nettd cash flow (37 860) (43674) (5814)
Kivéve: Egyéb pénzligyi eszkézok beszerzése - nettd 1330 1701 371
Befektetésitevékenységre forditott nettd cash flow
korrigdlva az egyéb pénzligyi eszk6zok beszerzésének nettd hatasaval (36 530) (41973) (5443)
Egyéb pénziigyi kételezettségek kifizetésére forditott dsszegek (3161) (8014) (4 853)
Szabad cash flow 6sszesen 11 626 (7137) (18763)
Egyéb pénziigyi eszkdzok beszerzése - nettd (1 330) (1701) (371)
Hitelek és egyéb kélcsénok visszafizetése - nettd 19473 35053 15580
Részvényeseknek és nem iranyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (25999) (26 083) (84)
Sajat részvény visszavasarlas (1822) 0 1822
Pénzeszkozok arfolyam-kiilonbozete 234 " (223)
Pénzeszkoz6k valtozasa 2182 143 (2039)

A szabad cash flow 7,1 milliard forint pénzkiaramlasra csokkent 2019 elsé félévében (2018 elsé félév: 11,6 milliard forint pénzbearamlas)
féként az alabb emlitett okok kdvetkeztében.

Usleti tevékenységbdl szdrmazo cash flow

Az izleti tevékenységbdl szarmazé nettd cash flow 42,9 milliard forint pénzbearamlas volt 2019 elsé félévében, szemben a 2018 elso féléves
51,3 milliard forint pénzbearamlassal, amely mogott féként a kovetkezd trendek huzddnak:

= 10,5 milliard forint pozitiv hatas a 2019 elsé félévben magasabb EBITDA miatt 2018 hasonlo idészakahoz képest

= 21,0 milliard forint pozitiv hatas az aktiv miikodo t6ke valtozasaban, amely f6ként a kdvetkezd hatasok ereddje:

—  kedvezd valtozas a részletfizetésre torténd készllékértékesitésbdl szarmazd kovetelések egyenlegében év per év alapon, amelyet a
rovidebb részletfizetési futamidd okozott (kb. 8,4 milliard forint pozitiv hatas)

— nagyobb mértékl csokkenés az RI/IT kovetelések egyenlegében 2019 elsé félévében a tavalyi év hasonld idészakanak csekély
mértékl névekedéséhez képest (kb. 4,5 milliard forint pozitiv hatas)

—  nagyobb mértéki csokkenés a szokasos tevékenységhez kapcsolddd kévetelések egyenlegében 2019 elsé félévében a tavalyi év
hasonl¢ idészakahoz képest (kb. 3,3 milliard forint pozitiv hatas)

—  csokkenés az RI/IT szolgaltatdasokhoz kapcsolddd - illetve a mobilkésziilék készletek egyenlegében 2019 els6 félévében a 2018 elsd
félévi ndvekedéshez képest, amelyet a projektek kiilonb6zé idézitése és kedvezébb készletmenedzsment egylittesen okozott (kb. 1,8
milliard forint pozitiv hatas)

— alacsonyabb RI/IT szolgéltatasokhoz kapcsolddo fizetett el6legek, valamint magasabb rendezése a fizetett elélegeknek 2019 elsé
félévében, 2018 elso félévéhez képest, amelyet a projektek kilénbdzd idézitése okozott (kb. 1,5 milliard forint pozitiv hatas)

= (0,9 milliard forint negativ hatas a céltartalékok valtozasaban, amely mdgott féként a jogi céltartalékok valtozasa all 2019 elsé félévében, 2018
elsé félévéhez képest

= 36,1 milliard forint negativ hatas a passziv m{ikodé t6ke valtozasaban, amely mogott féként a kdvetkezd okok huzddnak:

— nagyobb mértékl cstkkenés a készilék beszallitoi kdtelezettségek egyenlegében, amelyet a késziilékbeszallitokkal egyeztetett,
megvaltozott fizetési feltételek okoztak, tovabba a szamlazott és nem szamldzott egyéb szallitdk egyenlegének magasabb aranyu
csOkkenése az eltérd fizetési idézitésnek koszonhetéen 2019 elso félévében 2018 elso félévéhez képest, (19,7 millidrd forint negativ
hatas)

— azRI/IT projektekhez kapcsolodd szallitéi dllomany nagyobb mértékd kifizetése 2019 els6 félévében, 2018 elsé félévi csekély mérték
ndvekedéséhez képest (8,3 milliard forint negativ hatas)

— magasabb HR vonatkozasu személyi jellegl koltség kifizetés 2019 elsé félévében, 2018 elsé félévéhez képest (2,5 milliard forint
negativ hatas)

—  kisebb mértékl ndvekedés a nem szamlazott RI/IT szolgéaltatasokhoz kapcsoloddan 2019 elsé félévében, 2018 elsé félévéhez képest
(2,4 milliard forint negativ hatas)

= 2,2 milliard forint negativ hatas a fizetett kamatok ndvekedése miatt 2019 elsé félévében, 2018 elsé félévéhez képest, melyet a 2019. januar 1-
tél hatalyos, Uj IFRS 16 standard bevezetése eredményezett.
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Befektetési tevekenységre forditott cash flow korrigalva az eqyéb pénziigyi eszkbzok eladdsanak netto hatdsaval
A hagyomanyos befektetési tevékenységre forditott cash flow 42,0 milliard forint volt 2019 els6 félévében, szemben a 2018 hasonlo idészakaban
elért 36,5 milliard forinttal. A magasabb koltés magott féként a kovetkezd okok huzddnak:

= 15,8 milliard forint negativ hatas 2019 elsé félévében 2018 els6 félévéhez képest a magasabb CAPEX -nek kdszénhetéen, amely a 2019. januar
1-tél hatdlyos, Uj IFRS 16 standard bevezetésének kdszonhetd (kb. 12,8 milliard forint negativ hatas)

= 7,0 milliard forint pozitiv hatas, amely a beruhazasi szallit6i kotelezettségek magasabb 0sszeg( kifizetésének készénheté (ez tartalmazza a 11
milliard forintos 2100 MHz-es mobil frekvencia licensz bdvitésre forditott 6sszeg kifizetését) 2019 elsé félévében 2018 elsd félévéhez képest,
amelynek valtozasat meghaladta a 2019. januar 1-tél hatélyos, Uj IFRS 16 standard bevezetésének hatasa

= éves szinten ellensulyozta egymast a 0,7 milliard forint alacsonyabb cégfelvasarlasokra forditott 6sszeg miatti pozitiv hatas, (ITGen Kft. 2018-
ban), illetve a kabel tv-s tevékenységek akvizicidjara forditott magasabb koltés 0,7 milliard forint negativ hatasa 2019 elsé félévében

= 0,1 milliard forint negativ hatas az akviziciok kapcséan az alacsonyabb ¢sszeg(i Csoportba keriilt pénzeszk6z miatt

= 3,4 milliard forint pozitiv hatas targyi eszk6z értékesités kapcsan, amely féként a Szerémi-Kaposvar éplet értékesitésének koszonhetd 2019
elsé félévében, amelyet részben ellensulyoztak kisebb ingatlanértékesitések 2018 elsé félévében.

Egyéb pénziigyi kbtelezettségek kifizetésére fordiitott bsszegek

Az egyéb pénziigyi kotelezettségek fizetésére forditott 6sszegek 8,0 milliard forintra névekedtek 2019 els6 félévében a 2018 elso féléves 3,2

milliard forintrdl. A magasabb kifizetés mogott féként a kovetkezdk allnak:

= 4,8 milliard forint negativ valtozas, amelyet magasabb lizingkifizetés eredményezett 2019 elsé félévében, 2018 elsé félévéhez képest, amely a
2019. januar 1-t6l hatalyos, Uj IFRS 16 standard bevezetésének kdszonhetd

= (0,4 milliard forint negativ hatas az észak-maceddniai tartalomszolgaltatdsokhoz kapcsolddd jogok magasabb kifizetése miatt 2019 elsé
félévében 2018 elsd félévéhez képest.

A szabad cash flow 0sszességében 11,6 milliard forint pénzbearamlasrél 7,1 milliard forint pénzkiaramlasra csokkent féként a fent emlitett okok
kovetkeztében.

Egyéb pénziigyi eszkdzok beszerzése - nettdé 0,4 milliard forinttal ndvekedett, amely foként annak kdszdnhetd, hogy tobb készpénz keriilt
lekotésre (nettd értékben) 3 honapnal hosszabb bankbetétekbe Eszak-Maceddniaban 2019 elsé félévében 2018 elsé félévéhez képest.

Hitelek és egyéb kolcsondk felvétele - netto 15,6 milliard forinttal ndvekedett a magasabb 6sszegl DT csoporttdl felvett hitelek, valamint a
magasabb 6sszeg(i csoporton bellili révidtavi pénzeszkoz lehivasok miatt 2019 elsé félévében 2018 elsé félévéhez képest.

A visszavasarolt sajat részvény megszerzésére forditott kiadas csokkent 1,8 milliard forinttal, amelynek oka az MRP (Munkavallaldi
Résztulajdonosi Program) Szervezettel kapcsolatos sajat részvény visszavasarlas elmaradéasa 2019 elsé félévében.

A pénziigyi és miikodési statisztikék az alabbi weboldalon érhetéek el:
http://www.telekom.hu/befektetoknek/penzugyi jelentesek

2.1.3 Konszolidalt Mérleg

A Konszolidalt Mérlegben szerepld egyenlegek legjelentésebb valtozasai 2018. december 31. és 2019. junius 30. 6sszehasonlitasaban az alabbi
sorokon figyelheték meg:

= Kovetelések és egyéb eszkdzok

= Targyi eszk6zok, Hasznalatijog-eszkdz, és Immateridlis javak (a Goodwillt is beleértve)

= Pénzligyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé (egyittesen a rovid és hosszu lejaratu rész)

= |izingkotelezettségek (egylttesen a rovid és hosszu lejaratu rész)

= Kotelezettségek szallitok felé

A Kovetelések és egyéb eszk6zok konyv szerinti értéke 8,1 milliard forinttal csdkkent 2018. december 31-r6l 2019. junius 30-ra, amely valtozast
féként az RI/IT kdvetelések csokkenése okozott 4,1 millidrd forint 6sszegben. Ezt a hatast tovabb erdsitette az elére fizetett lizing dijak Hasznalatijog-
eszkdzok kozé tortént atsoroldsa az Uj IFRS 16 standard kovetelményeinek megfeleléen 3,3 milliard forint 6sszegben.

A Targyi eszk6zok, a Hasznalatijog-eszkdzok és immateridlis javak konyv szerinti értéke egyiittesen (Goodwillt is beleértve) 80,0 milliard
forinttal névekedett 2018. december 31-rél 2019. junius 30-ra. A névekedés f6ként a Hasznalatijog-eszkdzok megjelenitésének készdnhetd az U
IFRS 16 szamviteli standardokra valo attéréshez kapcsoldddan 108,0 milliard forint 6sszegben, melybdl 2,8 milliard forint az IAS 17 standard alapjan
korabban kimutatott pénzigyi lizing eszkdzok atsorolasabdl adodik. Ezen hatast ellentételezte a Targyi eszkdzok és immaterialis javak csdkkenése,
mely az értékcsdkkenés és selejtezés értékének targyidészakban felmerilt beruhdzasokra forditott 6sszeget meghaladd részébdél adodik.

A Pénziigyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé (a révid és a hosszu lejaratu kételezettség egyittesen) 6sszege 29,0 milliard forinttal
névekedett 2018. december 31-r61 2019. junius 30-ra a DT csoporttdl felvett hitelek lehivasa miatt.
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A Lizing kotelezettségek (a rovid és a hosszu lejaratu kotelezettség egylttesen) 6sszege 112,6 milliard forinttal ndvekedett 2018. december 31-rél
2019. junius 30-ra az uj IFRS 16 szamviteli standard kévetelményei alapjan. A kezdeti megjelenitésre (2019. januar 1.) vonatkozo nyitd egyenlege
107,2 milliard forint volt, amelybdl 3,8 milliard forint az IAS 17 szamviteli standard alapjan kordbban kimutatott pénzligyi lizing kételezettségek
atsorolasabdl adodik.

A Kotelezettségek szallitok felé dsszege 59,2 milliard forinttal csdkkent, féként a késziilékbeszallitokkal, RI/IT és a CAPEX és OPEX szallitokkal
szembeni kdtelezettségek allomanyaban 2018. december 31-r61 2019. junius 30-ra bekdvetkezett csokkenése miatt.

A Konszolidalt Mérleg egyéb egyenlegeiben nem kovetkezett be jelentds valtozas 2018. december 31. és 2019. junius 30. kozétt. A kisebb
valtozasokra a Konszolidalt Cash flow kimutatas 2019 évi szamai, valamint az elébbi 2.1.2 Cash flow fejezetben talalhatd tovabbi magyardzatok
adnak informaciot.

2.1.4 Tranzakciok kapcsolt vallalkozasokkal

Nem volt jelentés valtozas a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakcidkban a legutolsd éves beszamoldt kdvetden.

2.1.5 Fligg6 kovetelések, kotelezettségek és elkotelezettségek

Filigg6 kovetelések

Fliggd kovetelés alatt olyan lehetséges eszkdzt értlink, amely multbeli események kdvetkezménye, de amelynek létezése még bizonytalan, nem a
Csoport iranyitasa alatt allé jovébeli eseményektdl fligg. Ezek az eszkdzok nem jelennek meg a mérlegben.
A Csoportnak nincsenek olyan fliggé kovetelései, amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jard javak bedramlasa valdszin és jelentds lenne.

Fiiggd kotelezettségek

Ezekre az igyletekre nem szamoltunk el céltartalékot, mert a menedzsment nem tartja valdszintinek, hogy jelentds kifizetésekre keriilne sor ezekkel
kapcsolatban, vagy a kételezettség 6sszege megfelelé megbizhatésaggal nem becsilhetd. A Csoportnak nincsenek olyan fliggé kotelezettségei,
amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jaro javak kiaramlasa valoszinG és jelentés lenne.

Garanciak

A Magyar Telekom ki van téve annak a kockazatnak, hogy 2018. december 31-i névértéken 14,1 milliard forint garanciat hivjanak le téle. Ezeket a
garancidkat bankok adtak a Magyar Telekom nevében a Csoport bizonyos szerzédéses kotelezettségeinek biztositékaként. A Csoport eddig eleget
tett szerz6déses kotelezettségeinek, valamint ezt tervezi a jovére nézve is. Kovetkezésképp nem kertilt sor ilyen jellegli jelentés garanciak lehivasara
sem 2019-ben és varhatdan a jovében sem fog erre sor kertlni.

Elkotelezettségek

Az elkdtelezettségek jellegében és 6sszegében nem tortént jelentds valtozas 2019 elsé félévében.

2.1.6 Jelent6sebb események

T-Systems Magyarorszag Zrt. varhat6 eladésa

A Magyar Telekom Nyrt. bejelentette, hogy elézetes megallapodast irt ald a T-Systems Magyarorszag Zrt. 4iG Nyrt. részére torténd eladasarol. A T-
Systems Magyarorszag Zrt. kis- és kdzépvallalati értékesitési Gizletaga, valamint egyéb kevésbé jelentds tevékenységei nem képezik az ligylet
targyat, ezek a tranzakcio lezarasat megelézéen atkeriilnek a Magyar Telekom Nyrt.-hez.

A vételdrat tartalmazd szerzédéses feltételrendszer véglegesitése és a kotelez6 erejl jogi dokumentacié alairasa a T-Systems Magyarorszag Zrt.
atvilagitasi folyamatatol, a Magyar Telekom Nyrt. Igazgatdsaganak végsé dontésétdl, valamint a sziikséges hatosagi engedély(ek) megszerzésétol
flgg.

A felek kozotti iranyadd megallapodas értelmében az el6zetes vételar nem kerll nyilvanos kdzzétételre. Az Gigylet pénziigyi hatasat még nem lehet
megbizhatéan megbecstini. A tranzakcid zardsa 2019-ben varhato.

Ertesités szerz6dések megsziintetésérdl

A beszamolasi id6szakot kovetéen az egyik f6 beszallitonk értesitette a T-Systems Magyarorszag Zrt.t, hogy az altalanos szerzédési feltételek
szerint megszlinteti a szerzédéseit a T-Systems Magyarorszag Zrt.-vel.

Jelenleg folyamatban van a pénziigyi hatasok értékelése.

A beszamolasi idészak vége (2019. junius 30.) 6ta tortént barmely egyéb fontos eseményrél a Befektetdi Kapcsolatok oldalunkon talalhatd
informacio:
http://www.telekom.hu/rolunk/befektetoknek/befektetoi kozlemenyek
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2.2. Szegmens riportok

2019. junius 30-4n a Magyar Telekom m(ikddési szegmensei az alabbiak voltak: MT-Magyarorszag és Eszak-Maceddnia.

Az MT-Magyarorszdg szegmens Magyarorszag tertletén nydjt mobil- és vezetékes tavkozlési, televizids, valamint infokommunikécids és
rendszerintegracios szolgaltatast lakossagi és tizleti tgyfelek millidinak a Telekom és T-Systems markak alatt. A lakossagi, valamint KKV tigyfelek
kiszolgdlasa a Telekom marka alatt torténik, mig a kiemelt Gzleti Ggyfeleknek (nagyvallalati és allami szektor) a T-Systems marka alatt nyujtunk
szolgdltatasokat. Az MT-Magyarorszag szegmens felelés a nagykereskedelmi mobil- és vezetékes szolgéltatasokért is Magyarorszag tertiletén,
valamint stratégiai, az izletdgakat érinté menedzsment- és tdmogatd funkciot 1at el, beleértve a beszerzési, pénzlgyi, ingatlan-, szamviteli, adé-, jogi,
belsé ellendrzési és hasonld megosztott szolgaltatasokat és a Csoport egyéb kdzponti funkcidit. Ezen kiviil ez a szegmens felel a Bulgaridban és
Romaniaban helyi vallalatoknak és tavkozlési szolgaltatoknak nydijtott nagykereskedelmi szolgaltatasokért is. Az Eszak-Macedonia szegmens
felelés a Csoport mobil- és vezetékes tavkdzlési szolgaltatasok teljes skalajaért Eszak-Maceddniaban.

A kovetkez6 tablazatok azokat a bemutatandd szegmensekre vonatkozd informaciokat tartalmazzak (a Csoport-szamokkal egyeztetve), melyek a
Tarsasag Ugyvezeté Bizottsdga szamara rendszeresen rendelkezésre 4linak. Ezen informaciok kozott szamos olyan jovedelmezéséghez
kapcsolddd kulcsmutatd szerepel, amelyeket a teljesitményértékelésnél és az eréforrasok allokacidjanal vesznek figyelembe. A vezetéség hisz
benne, hogy a szegmensek teljesitményének nyomon kdvetésére leginkabb alkalmas és a Csoport eredményeivel legjobban dsszhangban allo
mutatok az ezen pénzligyi jelentésben szereplé bevétel, EBITDA, valamint Capex mutatok.

2.2.1 MT-Magyarorszag

Folyamatos EBITDA névekedés a tavkozlési szolgaltatasoknak és koltségmegtakaritasi intézkedéseknek készonhetéen

. 2018.2.n.é. 2019.2.n.é. . ; valtozas 2018.1-6 ho 2019.1-6 ho ) , valtozas
millié forintban véltozés o véltozas o
IAS 17 IFRS 16 (%) IAS 17 IFRS 16 (%)
Hangalapu bevételek 32015 31210 (805) (2,5%) 63184 62024 (1160) (1,8%)
Nem hangalapu bevételek 22764 25384 2620 11,5% 44103 49449 5346 12,1%
Készillékértékesités arbevétele 18108 17186 (922) (5,1%) 33653 36 664 3011 8,9%
Egyéb 2619 2740 121 4,6% 4971 5162 191 3,8%
Mobil bevétlek 75506 76 520 1014 1,3% 145911 153 299 7388 5,1%
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 9981 9155 (826) (8,3%) 19798 18 504 (1294) (6,5%)
Szélessavu kiskereskedelmiinernet bevételek 11280 12397 1117 9,9% 22 944 24512 1568 6,8%
TV bevételek 10648 11043 395 3,7% 21706 21947 241 1,1%
Készillékértékesités arbevétele 4007 4849 842 21,0% 7982 10492 2510 31,4%
Egyéb 10396 10309 (87) (0,8%) 20817 20198 (619) (3,0%)
Vezetékes bevételek 46312 47753 1441 3,1% 93247 95 653 2406 2,6%
RI/IT bevételek 32885 22617 (10268) (31,2%) 53 428 43 826 (9 602) (18,0%)
Bevételek 6sszesen 154703 146 890 (7813) (5,1%) 292 586 292778 192 0,1%
Kézvetlen kéltségek (71364) (64007) 7357 10,3% (127108) (126 841) 267 0,2%
Butté fedezet 83339 82883 (456) (0,5%) 165478 165937 459 0,3%
Kozvetett koltségek (38592) (33129) 5463 14,2% (83492) (75019) 8473 10,1%
EBITDA 44747 49754 5007 11,2% 81986 90918 8932 10,9%
Szegmens Capex 14699 21830 7131 48,5% 28070 42255 14185 50,5%
2018 2019 Valtozas
Miikodési statisztikak - el6fizeték szama . .
Janius 30. Janius 30. (%)
Mobil tigyfelek szama 5305 926 5332 289 0,5%
Szerz6déses mobil eléfizetdk aranya 65,6% 68,6% n.a.
Osszes vezetékes hang eléfizetd 1391 050 1371 699 (1,4%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eléfizeté 1104 456 1188 696 7,6%

Osszes TV eléfizetd 1044 919 1122182 7,4%
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Miikodési statisztikak - Egy el6fizetre juto atlagos 2018. 2. n.év 2019.2.n.év  Valtozas 2018 2019 Valtozas
arbevétel (forint) IFRS 15 IFRS 15 (%) 1-6 ho 1-6 ho (%)

Egy mobil eléfizetére jutd atlagos arbevétel 3441 3 546 3,1% 3375 3496 3,6%
Egy szerzédéses mobil eléfizetére jutd atlagos arbevétel 4 696 4 669 (0,6%) 4635 4 637 0,0%
Egy feltolt6kartyds mobil tigyfélre jutd atlagos arbevétel 1095 1125 2,7% 1 046 1070 2,3%
Egy vezetékes hang el6fizetdre jutd atlagos arbevétel 2383 2217 (7,0%) 2355 2235 (5,19%)
Egy vezetékes internet el&fizetére jutd atlagos arbevétel 3 466 3494 0,8% 3480 3489 0,3%
Egy TV el6fizetére jutd atlagos arbevétel 3412 3301 (3,3%) 3490 3307 (5,2%)

Az MT-Magyarorszag 6sszes bevétele éves 6sszehasonlitasban 5,1%-kal 146,9 milliard forintra csékkent 2019 masodik negyedévében. Mikdzben
mind a vezetékes, mind a mobil szegmensben folytatddott az el6zé negyedévekben lathatd novekedés, ezt ellensulyoztak a negyedév soran
csOkkend RI/IT bevételek. 2019 elsé felében azonban a bevételek nagyjabdl stabilan alakultak. Ez az eredmény a ndvekvé szolgaltatasi és eszkoz
értékesitési bevételeknek kdszonhetd, amelyek ellensulyoztak a 2019 masodik negyedévében jelentésen csokkend RI/IT bevételeket.

= A mobil bevételek éves 6sszehasonlitasban 1,3%-kal 76,5 milliard forintra néttek 2019 masodik negyedévében, ami mégott elsésorban az
lgyfelek névekvé adatforgalom igénye, valamint a tovabbra is emelkedé SMS bevételek alinak. Ez kompenzalta a késziilékértékesitési
bevételek masodik negyedévi csokkenését. 2019 elsé hat hdnapjaban a mobil bevételek 5,1%-kal 153,3 milliard forintra néttek, a mobil
adatforgalom és a késziilékértékesitésbdl szarmazd bevételek ndvekedése kovetkeztében.

- Eves dsszehasonlitasban a mobil szolgaltatasi bevételek 2019 mésodik negyedévében 3,3%-kal 56,6 milliard forintra néttek, mivel
folytatddott a mobil adatbevételek emelkedése, azok 13,1%-kal meghaladtak a 2018. masodik negyedévi eredményt. A mobil
hangalapu bevételek szerényebb csdkkenését ellensulyozo, névekvé mobil adat bevételek alakuldsat elésegitette, hogy az FMC
szegmensre fokuszaltunk, valamint tdmogattak az emelkedd SMS bevételek is.

- A mobilkésziilék értékesitési bevételek éves szinten 5,1%-kal 17,2 milliard forintra csdkkentek 2019 masodik negyedévében. Mig
tovabbra is né a dragabb készllékek aranya az értékesitési mixben, a Huawei készllékek esetében jelentés csdkkenés volt
tapasztalhaté az Egyestilt Allamok altal bevezetett szankciokbol eredd bizonytalansag miatt, mig a kereslet nem terelédtek mas
készilgk markak iranyadba. A 2019 masodik negyedévében latott csokkenés ellenére mégis novekedtek a 2019 els6 félévi
készilékértékesitési bevételek, amelyek éves 6sszehasonlitasban 8,9%-kal magasabban alakultak.

- Azegyéb bevételek éves dsszehasonlitasban 4,6%-kal 2,7 milliard forintra emelkedtek 2019 masodik negyedévében, ami tikrézi a
visitor bevételek ndvekedését 2018 hasonlo idészakahoz képest.

= A vezetékes bevételek éves szinten 3,1%-kal 47,8 milliard forintra néttek 2019 masodik negyedévében. A vezetékes szélessavu, TV és
készlllékértékesitési bevételek emelkedése béven ellensulyoztak a hangalapu kiskereskedelmi bevételek folyamatos strukturalis csokkenését.
A vezetékes bevételek 2019 elsé hat honapjaban 2,6%-kal néttek, elérve a 95,7 milliard forintot az idészak soran.

- A hangalapu kiskereskedelmi bevételek 2019 masodik negyedévében 8,3%-kal cstkkentek éves dsszehasonlitdsban, mivel
tovabb folytatddott a vezetékes tigyfélbazis csokkenése.

- A kiskereskedelmi szélessavu bevételek 2019 méasodik negyedévében 9,9%-kal 12,4 milliard forintra néttek éves szinten, amely
mogott a szélessavu Uigyfelek szamanak emelkedése, valamint a gigabit képes internet kapcsolat elérhetéségének egyre tébb
haztartasban vald biztositasa allt. Ezek gigabit internet kapcsolatok jelentésebb upsell lehetéségeket nydjtanak, amelyek javitottak a
termék ARPU-t.

- ATV bevételek 2019 masodik negyedévében 3,7%-kal emelkedtek éves szinten. Ez a kedvezé eredmény az el6zé negyedév
csOkkenése utana TV lgyfelek szamaban tortént névekedésnek tulajdonithatd, amely ellensulyozza a kisebb mértékben csdkkend
ARPU szinteket.

- A késziilékbevételek éves szinten 21,0%-kal 4,8 millidrd forintra néttek a vezetékes szerzédésekkel kapcsolatban eladott
készllékek magasabb mennyisége miatt.

- Az egyéb vezetékes bevételek 2019 masodik negyedévében 0,8%-kal 10,3 milliard forintra csokkentek éves szinten, mivel az
alacsonyabb adat és nagykereskedelmi bevételek ellensulyoztak a Video on Demand szolgaltatasaink irant megnyilvanuld
megndvekedett keresletet.

= Az RI/IT bevételek éves 6sszehasonlitdsban 31,2%-kal 22,6 milliard forintra csékkentek 2019 masodik negyedévében, melynek oka az allami
szektor RI/IT szolgaltatasok iranti igényének jelentés csokkenése volt. A csokkenés szemben all a 2018 masodik negyedévi szokatlanul
magas eredménnyel, ami mogott egy egyszeri, jelentds, oktatasi szegmensben tértént személyi szamitdgép szallitasi szerzédés teljesitése allt.
A 2019 elsé félévi RI/IT bevételek éves szinten 18,0%-kal csdkkentek a gyengébb 2019 masodik negyedévi eredmények kovetkeztében.

Az EBITDA 2019 masodik negyedévében 11,2%-kal 49,8 milliard forintra emelkedett a csokkend bevételek ellenére. Ez a kdzvetlen koltségek
jelentds csokkenésének kovetkezménye, amelyek 2019 masodik negyedévében éves szinten 10,3%-kal alacsonyabban alakultak. A
megtakaritdsok mogott javarészt az RI/IT-hez kapcsolddd projektek szerényebb volumene miatti alacsonyabb kéltségek alltak. 2019 elsé hat
honapjaban az EBITDA éves dsszehasonlitasban 10,9%-kal nétt.

- A 2019 maésodik negyedévi brutté fedezet kis mértékben csokkent, éves szinten 0,5%-kal, 82,9 milliard forintra, ennek {6 oka a
negyedéves RI/IT teljesitmény volt.
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- A személyi jellegii raforditasok éves szinten 0,7%-kal 18,5 milliard forintra csokkentek, az év soran korabban megvaldsitott
létszamcsOkkenési program miatti alacsonyabb létszam kévetkeztében.

- Azegyéb miikodési koltségek (nettd) éves szinten 26,7%-kal csékkentek 2019 masodik negyedévében az IFRS 16-tal kapcsolatos
szamviteli valtozasok miatt. Az alap tendenciak javulasat az alacsonyabb IT karbantartasi és energiakdltségek okoztak.

A Capex éves Osszehasonlitasban 50,5%-kal 42,3 milliard forintra nétt 2019 elsé féléve soran az IFRS 16 alkalmazasanak koszonhetben; az IFRS
16 hatasa nélkil szamitva 1,7 milliard forinttal nétt 29,8 milliard forintra a kéltésben jelentkezé szezonalitas miatt.

Kitekintés: 2019 masodik negyedéve soran bekovetkezett piaci valtozasok ellenére, tovabbra is a Magyar Telekom ma az orszag vezetd integralt
szolgdltatoja, és célunk, hogy meg is tartsuk ezt a pozicionkat. Ezt a kulcsfontossagu telekommunikacids lizletdgunkra valo fokuszalassal, mobil és
vezetékes haldzataink tovabbi fejlesztései révén, valamint a Magyarorszag digitalizacidjanak tovabbi tdmogatasaval kivanjuk megvaldsitani.

2.2.2 Eszak-Macedonia
Tovabb javult a profitabilitds, a magasabb bevételeknek és koltségcsokkentési intézkedéseknek készonhetden
o 2018.2.n.6. 2019.2.n.é. " véltozas 2018.1-6 ho 2019.1-6 h6 e véltozas
millié forintban valtozas o valtozas o
IAS 17 IFRS 16 (%) IAS 17 IFRS 16 (%)
Hangalapti bevételek 3837 3882 45 1,2% 7791 7625 (166) (2,1%)
Nem hangalapu bevételek 2045 2359 314 15,4% 3969 4523 554 14,0%
Készlilékértékesités arbevétele 1689 1724 35 2,1% 3446 3618 172 5,0%
Egyéb 290 376 86 29,7% 522 673 151 28,9%
Mobil bevételek 7861 8341 480 6,1% 15728 16 439 71 4,5%
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 171 1163 (8) (0,7%) 2369 2315 (54) (2,3%)
Szélessavu kiskereskedelmiinernet bevételek 1308 1372 64 4,9% 2579 2704 125 4,8%
TV bevételek 950 1113 163 17,2% 1 866 2175 309 16,6%
Készilékértekesités arbevétele 157% 61 (96) (61,1%) 282" 136 (146) (51,8%)
Egyéb 1290 1246 (44) (3,4%) 2479 2452 (27) (1,1%)
Vezetékes bevételek 4876 4955 79 1,6% 9575 9782 207 2,2%
RI/IT bevételek 355 612 257 72,4% 569 794 225 39,5%
Bevételek 6sszesen 13092 13908 816 6,2% 25872 27015 1143 4,4%
Kozvetlen koltségek (3824) (4 153) (329) (8,6%) (7593) (8138) (545) (7,2%)
Butto fedezet 9268 9755 487 5,3% 18279 18 877 598 3,3%
Kozvetett koltségek (3706) (3491) 215 5,8% (7 416) (7 043) 373 5,0%
EBITDA 5562 6264 702 12,6% 10863 11834 971 8,9%
Szegmens Capex 1686 2184 498 29,5% 2819 4356 1537 54,5%

*az Osszeg atvaltasi és kerekitési kiilonbozetet is tartalmaz

e, e, 2018 2019 Valtozas
Miik6dési statisztikak - eldfizet6k szama Jnius 30. Jnius 30. (%)
Mobil tgyfelek szama 1172 368 1198 053 2,2%
Szerz6déses mobil el6fizeték aranya 49,9% 51,8% n.a.
Osszes vezetékes hang elfizeté 209 562 211 552 0,9%
Osszes vezetékes kiskereskedelmi internet csatlakozas 171 321 180 352 5,3%
Osszes TV eléfizetd 121734 131 876 8,3%

Eszak-Macedénidban 2019 masodik negyedévében az Osszbevétel 6,2%-kal 13,9 milliard forintra emelkedett éves Gsszehasonlitasban,
elsésorban a kedvez6 szolgaltatasi bevételi trendeknek, illetéleg az RI/IT bevételek jelentds ndvekedésének kdszonhetéen. 2019 elso félévében az
dsszbevétel 27,0 milliard forint volt, ami 4,4%-0s javulast jelent 2018 hasonld id6szakahoz képest.

= A mobil bevételek éves dsszehasonlitasban 6,1%-kal néttek 2019 masodik negyedévében (2019 elsé felében 4,5%-kal), az adatbevételek
tovabbi névekedésének és a magasabb egyéb bevételeknek készonhetben.

— A hangalapu bevételek éves dsszehasonlitasban kisebb mértékben, 1,2%-kal emelkedtek 2019 méasodik negyedévében, miutan az
enyhén magasabb kiskereskedelmi hangalapu bevételek ellensulyoztak az alacsonyabb nemzetk6zi mobil végzdédtetési bevételek
nagykereskedelmi bevételekre gyakorolt negativ hatasat. A kiskereskedelmi hangalapu bevételek ndvekedését a nagyobb
Ggyfélbazisnak valamint az eléfizetéses Ugyfelek magasabb aranyanak egylttes hatasa okozta. 2019 elsé félévben a hangalapu
bevételek 2,1%-kal csokkentek éves Osszehasonlitasban, a 2018 elsé negyedévében konyvelt, a megsziint feltéltékartyas
hiiségprogramhoz kapcsolddd egyszeri bevétel hidnya miatt.
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— Anem hangalapu bevételek éves 6sszehasonlitasban 15,4%-kal néttek 2019 masodik negyedévében, miutan dinamikusan bévilt a
mobil szélessavu Uigyfélbazis, ami a mobil adatbevételek ndvekedését eredményezte.

— A mobilkésziilék bevételek éves 6sszehasonlitasban 2,1%-kal voltak magasabbak 2019 masodik negyedévében, ami a magasabb
értékesitési volumennek kdszonhetd.

— Az egyéb mobil bevételek éves 6sszehasonlitasban jelentésen, 29,7%-kal néttek 2019 masodik negyedévében, amit az alacsonyabb
nemzetkdzi percdijak kdvetkeztében megndvekedd visitor bevételek és az MVNO-ként mikodd Telekabeltdl szarmazéd bevételek
eredményeztek.

= A vezetékes bevételek 2019 masodik negyedévében mérsékelt, éves dsszehasonlitdsban 1,6%-0s emelkedést mutattak, mig 2019 elsé
félévben a vezetékes bevételek 2,2%-kal néttek, miutan a magasabb TV- valamint kiskereskedelmi szélessavi bevételek ellensulyozni tudtak
az alacsonyabb készulék értékesitési, valamint kis- és nagykereskedelmi hangalapu bevételeket.

— A hangalapu kiskereskedelmi bevételek csdkkenése éves dsszehasonlitasban 0,7%-ra lassult 2019 masodik negyedévében, ami a
stabilabb Ugyfélbazis, valamint a csokkend hasznalati szintek egylittes hatasat tikrozi.

— A szélessavi kiskereskedelmi bevételek éves szinten 4,9%-kal névekedtek 2019 masodik negyedévében, mivel a jelentésebb
kiskereskedelmi eléfizetSi bazis nagyrészt ellensulyozta a verseny miatti arerdziét.

— ATV bevételek 2019 masodik negyedévében 17,2%-kal néttek, mivel mind az gyfélbazis, mind az ARPU szintek folyamatosan
emelkedtek.

— A vezetékes eszkdzértékesités 2019 masodik negyedévében éves dsszehasonlitdsban 61,1%-kal csokkent az értékesitett TV-
készllékek alacsonyabb mennyisége, valamint a 2018. masodik negyedévi adatok atvaltasabdl és kerekitésébdl szarmazo
kllénbségek miatt.

— Az egyéb vezetékes bevételek éves 6sszehasonlitdsban 3,4%-kal csokkentek 2019 mésodik negyedévében, ami az alacsonyabb
belfoldi és nemzetkdzi bejovo forgalmi bevételek negativ hatasanak eredménye.

= AzRI/IT bevételek 2019 masodik negyedévében éves dsszehasonlitasban 72,4%-kal, 2019 elsé félévében pedig 39,5%-kal ndvekedtek 2018
azonos idészakaihoz képest, ami a kdzszféra szamara végzett projektek emelkedd volumenének kdszonhetd.

Az EBITDA 2019 masodik negyedévében éves 6sszehasonlitasban 12,6%-kal 6,3 milliard forintra (vagy az IFRS 16 hatasa nélkil éves
dsszehasonlitdsban 9,3%-kal 6,1 milliard forintra) n6tt, miutan a bevételek és a bruttd fedezet ndvekedését a személyijellegii koltségek csokkentése
kisérte.

= A kozvetlen koltségek novekedése mogott a magasabb kapcsolddd bevételek miatti ndvekvé RI/IT kifizetések, valamint a magasabb lejart
kovetelésekkel kapcsolatos koltségek alltak. Ez utdbbit a bazisidészakot pozitivan befolyasold, egyszeri tételek hianya okozta.

= A kozvetett koltségek javulasat az alacsonyabb létszam miatt a munkavallaléi jovedelmekhez, valamint végkielégitésekhez kapcsolddd
alacsonyabb kifizetésekbdl szarmazd megtakaritasok eredményezték.

A Capex 2019 elsé félévében 1,5 milliard forinttal 4,4 millidrd forintra (az IFRS 16 bevezetésének hatdsa nélkil 1,2 milliard forinttal 4,0 milliard
forintra) emelkedett éves Osszehasonlitasban, a vezetékes és mobil haldzattal kapcsolatban végzett beruhazasok megndvekedett szintjének
eredményeképpen.

Kitekintés: Arra szamitunk, hogy a Telekédbel MVNO-ként val6 piacra lépése, valamint a VIP - Al-re torténé markavaltasa kdvetkeztében a verseny
tovabb fokozddik Eszak-Maceddniaban. Azonban vonzé Magenta 1 FMC ajanlatunknak, az RI/IT szegmensben mutatott erés teljesitményiinknek,
valamint a kéltségbazis javitasara tett eréfeszitéseinknek kdszonhetden, az év elsé felében tapasztalt pozitiv pénziigyi trendek varhatdlag tovabbra
is fenntarthatdak maradnak.
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3.  MELLEKLETEK

3.1, Azid6kozi pénziigyi jelentés készitésének alapja

Az IAS 34 iranyelvével (Id6kozi pénziigyi beszamold) 6sszhangban készlilt 6sszefoglald konszolidalt id6kozi pénziigyi jelentés a 2018. december
31-ével végzédott év konszolidalt pénzlgyi beszamoldjaval egyiitt olvasando, amely a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testtlet (,IASB”) altal
kibocsatott és az Eurdpai Unio altal befogadott, nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok (,IFRS”) szerint készllt. A konszolidalt idékozi
pénzlgyi tajékoztatas nem auditalt informacié. A Magyar Telekom 2018. december 31-én végzddott évre vonatkozo, a térvény altal meghatérozott
beszamoldit a Budapesti Ertéktézsdére és a Magyar Nemzeti Bank részére nyijtotta be. Ezek a 2018. december 31-i beszamoldk auditalva lettek
és a kdnywvizsgaloi jelentés korlatozas nélkdili.

A Csoport dltal kovetett legfontosabb szamviteli irdnyelvek és a szamviteli politikdban alkalmazott kritikus szamviteli becslések megegyeznek a
2018. december 31-ével végzédott év konszolidalt éves pénzligyi beszamoldjaban alkalmazottakkal, az alabbi kivételekkel.

A Csoport 2019. januér 1-jével alkalmazta az IFRS 16-ot. Az Uj standard elsé alkalmazasa eredményeképp, a Csoport a kévetkezékben bemutatott
szamviteli politika kivonatat alkalmazta:

IFRS 16 - Lizingek

2016 januarjaban az IASB kozzétette az IFRS 16 - Lizingek standardot. Az Uj szabalyozast 2019. janudr 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6d6 évekre
vonatkozé beszamoldkban kell alkalmazni. A standard elsé alkalmazasakor az Uj lizing standard jelentds hatéassal volt a Csoport konszolidalt
pénzigyi jelentéseire, ahogy azt a 2018. december 31-ével végzddaott év konszolidalt éves pénziigyi beszamoldjaban bemutattuk, kilondsen a
mikddési eredmény, az Gizleti tevékenységbdl szarmazdé nettd cash-flow, a mérlegfédsszeg és a pénziigyi helyzet kimutatés tekintetében.

A Magyar Telekom a mddositott visszamendéleges modszert alkalmazza. A Csoport jellemzéen mobil tornyokat, tetéket, iroda épileteket,
kiskereskedelmi Gizleteket, haldzati eszkdzOket, oszlopok vagy tornyok bizonyos részét, illetve autokat lizingel, melyeket érint az Uj standard. Az
IFRS 16 jelentds hatassal volt a Csoport konszolidalt pénziigyi jelentéseire, és bevezette az egyedi lizing szamviteli modell fogalmat az
eszkdzhasznalati jogok és lizingkotelezettségek mérlegbe torténd felvételével. Az attérés hatdsa az eszkzhaszndlati jogok sorara 108,0 milliard
forint, mig a lizingkételezettségek sorokra 107,2 milliard forintra tehet6 (ide értve a 2018. december 31-i attérést megelézéen az IAS 17 szerint 2,8
milliard forint értékben elismert lizingelt eszkdzoket és a 3,8 milliard forint értékben elismert pénziigyi lizingkotelezettségeket). Az IFRS 16
bevezetésével a 2018-as operativ lizingkdltségeket értékcsokkenésként és kamatkoltségként mutatjuk be 2019. janudr 1-jétél. Az attérés EBITDA
hatasa 2019-ben a 2018 évvége el6tt megkotott szerzédések esetében a 17,1 és 20,9 milliard forint kdzé varhato, ami tartalmazza az
értékcsokkenést és kamatkoltségeket, ide nem értve a kordbban IAS 17 szerint elismert pénzlgyi lizingeket. Lizingbeaddi oldalrdl a Csoport
féként az atdolgozott lizing definiciét elemezte, ideértve a 6 és allizing konstrukcidkat. Ettél eltekintve az Uj szabélyozas nem volt jelentés hatassal
a Csoport pénzligyi jelentéseire, mivel az IFRS 16 bevezetésével a lizingbeadas elszamolasa nem valtozott szamottevéen.

Az IFRS 16-o0s 4tallassal kapcsolatban a Csoport az alabbiakrél dontétt:

= nem alkalmazza az IFRS 16.C3-ban leirt gyakorlati megoldast. Ennek eredményeképp a szerzédések fellilvizsgalatra kertiltek abbdl a
szempontbdl, hogy lizingek-g, vagy tartalmaznak-e lizinget a standard elsé alkalmazasakor, vagyis 2019. janudr 1-jén.

= nem alkalmazza a kisértékd kivételt,

= ameglehetésen hasonld jellemzékkel (példaul hasonld fennmaradd lizingfutamidével, hasonld kategdriaju mogéttes eszkdzzel, hasonld
gazdasagi kornyezettel) rendelkezé lizingek portfélidjara egyetlen diszkontratét alkalmaz, mint lizingbevevé,

= nem alkalmazza a révid lejaratu lizingekre vonatkozd gyakorlati megoldast, kivéve néhany kisebb és jelentéktelen lizingszerzédést, amelyek
futamideje nem haladja meg az 1 hénapot,

= visszatekintést alkalmaz, példaul a lizingfutamidé meghatarozasakor, ha a szerz6dés lizinghosszabbitasi vagy -megsziintetési opcidt tartalmaz

= anem lizing 6sszetevéket nem kiiloniti el a lizing 6sszetevéktdl, hanem minden egyes lizing dsszetevét és a kapcsolddd nem lizing
OsszetevOket egyetlen lizing dsszetevéként szamolja el.

Az IFRS 16 els6 alkalmazasa miatt megjelenitett médositasok

Az IFRS 16 elsé alkalmazéasakor a Csoport a korabban az IAS 17 hatélya alatt ,operativ lizingként” elszamolt lizingeket lizingkotelezettségként
jelenitette meg mérlegében. Ezeket a kotelezettségeket az addig a napig ki nem fizetett lizingdijak jelenértékeként értékeltiik, mely lizingdijakat az
implicit lizingkamatlabbal diszkontaltuk 2019. januar 1-jén. A 2019. januar 1-jén alkalmazott sulyozott atlagos jarulékos lizingbevevéi kamatlab
4,62% volt.

A kordbban pénzUlgyi lizingként elszamolt lizingekre a Csoport a lizingelt eszk6z és a lizingkotelezettség konyv szerinti értéke helyett kdzvetlendl
az attérés el6tt a haszndlatijog-eszkzok és a lizingkotelezettségek konyv szerinti értékét jelenitette meg mérlegében. Az IFRS 16 értékelési elveit
csak ezt kdvetden alkalmaztuk, melynek eredményeképpen médosult az értékik. A lizingkotelezettségek atértékelésével a kapcsolddd
hasznalatijog-eszk6z6k értékét modositotta kdzvetlendl az attérés utan.

A hasznalatijog-eszk0zoket a lizingkotelezettség és az adott lizinghez kapcsolddd 2018. december 31-i aktiv ill. passziv idébeli elhatarolasokkal
modositott értékének megfeleld értéken értékeltiik. Nem volt olyan hatranyos lizingszerzédés, mely az elsé alkalmazas idépontjaban a
hasznalatijog-eszk6zok értékének kiigazitasat igényelte volna.
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A 2018. december 31-én bemutatott jévébeni operativ lizingkotelezettségek értékét (146 012 millio forintot) az alabbi tablazatban mddositottuk a
lizingszerzédések és kapcsolddo folyamatok atfogd fellilvizsgalata eredményeképpen.

MAGYAR TELEKOM - Médositasok az IFRS 16 els6 alkalmazasa kapcsan

millio forintban

|IAS 17 alatt operativ lizingb6l szarmazé jévébeni lizingkotelezettségek 2018. december 31-€n 130 672 |
2018. december 31-i minimalis lizingdij fizetések (névértéken) 9552
Diszkont hatés az elsé alkalmazas idépontjaban érvényes jarulékos lizingbevevéi kamatlabbal (37 646)
Szolgéltatasnak atmindsitett szerz6dések (levonva) (8523)
Mddositasok a lizingszerz6dések meghosszabbitasa vagy megsziintetését lehet6vé tevé opcidk eltéré kezelése miatt 14 556
Egyéb (131)
2019. januar 1-jén megijelenitett lizingkdtelezettségek 107 214
Ebbél:
Rovid lejaratu lizingkotelezettségek 12191
95023

Hosszu lejaratu lizingkotelezettségek
107 214
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3.2.  Evkozi Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogé eredménykimutatas - negyedéves osszehasonlitas

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2018. 2. negyedév 2019. 2. negyedév valtozas valtozas
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam) (nem auditalt) (nem auditalt) %
Bevételek
Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi 33345 32503 (842) (2,5%)
Hang alapu bevételek - nagykereskedelmi 2507 2589 82 3,3%
Adatbevételek 20043 22742 2699 13,5%
SMS bevételek 4766 5001 235 4,9%
Keésziilékértékesités arbevétele 19797 18910 (887) (4,5%)
Egyéb mobil bevételek 2906 3114 208 7,2%
Mobil bevételek 83 364 84 859 1495 1,8%
Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi 11168 10318 (850) (7,6%)
Szélessavu bevételek - kiskereskedelmi 12 588 13769 1181 9,4%
TV bevételek 11598 12156 558 4,8%
Késziilékértékesités arbevétele 4067 4910 843 20,7%
Adatbevételek - kiskereskedelmi 2344 2168 (176) (7,5%)
Nagykereskedelmi bevétel (hang, szélessav, adat) 5097 4841 (256) (5,0%)
Egyéb vezetékes bevételek 4200 4504 304 7,2%
Vezetékes bevételek 51 062 52 666 1604 3,1%
Rendszerintegracié/Informacidtechnoldgiai bevételek 33240 23229 (10011) (30,1%)
Osszes bevétel 167 666 160 754 (6912) (4,1%)
Kozvetlen koltségek
Osszekapcsolasi dijak (5307) (5262) 45 0,8%
RI/IT szolgéltatashoz kapcsolddd koltségek (25291) (17 276) 8015 31,7%
Kovetelések értékvesztése (2 286) (2462) (176) (7,7%)
Tévkozlési add (6 606) (6 .369) 237 3,6%
Egyéb kozvetlen koltségek (35653) (36 751) (1 .098) (3,1%)
Kozvetlen koltségek (75143) (68 120) 7023 9,3%
Brutto fedezet 92 523 92 634 111 0,1%
Személyi jelleg( raforditasok (20207) (19787) 420 2,1%
Kozmiadd 0 0 0 n.a.
Egyéb mikodési koltségek (23 167) (17 648) 5519 23,8%
Egyéb mikddési bevételek 1054 1732 678 64,3%
EBITDA 50203 56 931 6728 13,4%
Ertékcsokkenési leiras (29 030) (32157) (3127) (10,8%)
Miikodési eredmény 21173 24774 3601 17,0%
Nett6 pénziigyi eredmény (2999) (6531) (3532) (117,8%)
Tarsult befektetések eredménye (88) 115 203 n.m.
Adozas elétti eredmény 18 086 18 358 272 1,5%
Nyereségado (3368) (3857) (489) (14,5%)
Adozott eredmény 14718 14 501 (217) (1,5%)
Nemzetkdzi miikodéshez kapcsolddd atvaltasi killdnbozetek valtozasa 4166 641 (3525) (84,6%)
Eladasra tartott pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete 166 (31) (197) n.m.
Egyéb atfogo eredmény 4332 610 (3722) (85,99%)
Atfogo eredmény 19 050 15111 (3939) (20,7%)
A Tarsasdag részvényeseire jutd eredmény 13744 13389 (355) (2,6%)
Nem iranyitd részesedésekre jutd eredmény 974 1112 138 14,2%
14718 14 501 (217) (1,5%)
A Térsasag részvényeseire jutd atfogd eredmény 16 463 13783 (2680) (16,3%)
Nem iranyitd részesedésekre jutd atfogd eredmény 2587 1328 (1259) (48,7%)
19 050 15111 (3939) (20,7%)
Egy részvényre juté hozam (forint) 13,26 12,95 (0,31) (2,3%)
Egy részvényre juté higitott hozam (forint) 13,26 12,90 (0,36) (2,7%)
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3.3.  Evkozi Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogé eredménykimutatas - féléves 6sszehasonlitas

MAGYAR TELEKOM

r

4

Konszolidalt Atfogo Eredménykimutatasok
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

Bevételek

Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi
Hang alapu bevételek - nagykereskedelmi
Adatbevételek
SMS bevételek
Készlilékértékesités arbevétele
Egyéb mobil bevételek

Mobil bevételek

Hang alapu bevételek - kiskereskedelmi
Szélessavu bevételek - kiskereskedelmi
TV bevételek
Készlilékértékesités arbevétele
Adatbevételek - kiskereskedelmi
Nagykereskedelmi bevétel (hang, szélessav, adat)
Egyéb vezetékes bevételek

Vezetékes bevételek

Rendszerintegrécio/Informéciétechnoldgiai bevételek
Osszes bevétel

Kozvetlen koltségek

Osszekapcsolasi dijak
RI/IT szolgéltatashoz kapcsolddo koltségek
Kovetelések értékvesztése
Tavkozlési ado
Egyéb kozvetlen koltségek
Kozvetlen koltségek

Brutté fedezet

Személyi jelleg(i raforditasok
Kozmiado

Egyéb mukodési koltségek
Egyéb mikodési bevételek

EBITDA

Ertékcsokkenési leiras
Miikodési eredmény

Nettd pénzligyi eredmény
Tarsult befektetések eredménye
Adozas el6tti eredmény
Nyereségadd

Adoézott eredmény

Nemzetkozi mikddéshez kapcsolodd atvaltasi killénbdzetek valtozasa
Eladasra tartott pénzligyi eszkdzok értékelési kiilonbozete

Egyéb atfogé eredmény

Atfogo eredmény

A Tarsasag részvényeseire jutd eredmény

Nem iranyit6 részesedésekre jutd eredmény

A Térsasdg részvényeseire jutd atfogd eredmény
Nem iranyit6 részesedésekre jutd atfogd eredmény

Egy részvényre juté hozam (forint)
Egy részvényre jutd higitott hozam (forint)

2018.1-6. ho
(nem auditalt)

66131
4844
38757
9315
37099
5490
161 636

22169
25523
23572
8181
4658
9894
8655
102 652

53 997
318285

(9974)
(39332)
(3721)
(12 769)
(68 818)
(134614)

183671

(39718)
(7 159)
(46 128)
2092

92758

(55 860)
36898
(7310)

307

29895
(5 663)
24232

4836
241
5077

29 309

22448
1784
24232

25612
3697
29 309

21,65
21,65

2019.1-6. ho
(nem auditalt)

64676
4973
44157
9815
40282
5833
169 736

20819
27216
24122
10628
4437
9463
8 662
105 347

44 620
319703

(10096)
(32318)
(4 548)
(12 594)
(75 342)
(134 898)

184 805

(42 355)
(7218)
(34 552)
2623

103 303

(65 943)
37360
(12 156)
215
25419
(6.936)
18483

260
28
288

18771

16 490
1993
18483

16672
2099
18771

15,95
15,88

valtozas

(1455)
129
5400
500
3183
343
8100

(1 350)
1693
550
2447
(221)
(431)

2695

(9377)
1418

(122)
7014
(827)
175
(6 524)
(284)

1134

(2637)
(59)

11576
531

10545

(10083)
462
(4846)
(92)

(4 476)
(1273)
(5 749)

(4576)
(213)
(4789)

(10538)

(5958)
209
(5749)

(8940)
(1598)
(10538)

(5,70)
(5,77)

valtozas
%

(2,2%)
2,7%
13,9%
5,4%
8,6%
6,2%
5,0%

(6,1%)
6,6%
2,3%

29,9%

(4,7%)

(4,4%)
0,1%
2,6%

(17,49%)
0,4%

(1,2%)
17,8%
(22,2%)
1,4%
(9,5%)
(0,2%)

0,6%

(6,6%)
(0,8%)
25,1%
25,4%

11,4%

(18,1%)

1,3%
(66,3%)
(30,0%)
(15,0%)
(22,5%)
(23,7%)

(94,6%)
(88,4%)
(94,3%)

(36,0%)

(26,5%)
11,7%
(23,7%)

(34,9%)
(43,2%)
(36,0%)

(26,3%)
(26,7%)
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Konszolidalt Mérlegek
(millié forintban)

ESZKOZOK
Forgdeszkozok

Pénzeszkozok

Kovetelések és egyéb eszkozok

Egyéb rovid lejaratt pénziigyi eszkdzok
Nyereségadd kovetelés

Készletek

Ertékesitésre kijelolt eszkozok
Forgoeszk6zok 6sszesen

Befektetett eszk6zok

Targyi eszkozok
Hasznalatijog-eszkoz
Immateridlis javak
Goodwill
Befektetések tarsult és kozos vezetés( vallalatokban
Halasztott ado kdvetelés
Egyéb hosszu lejaratu pénziigyi eszkozok
Egyéb befektetett eszk6zok
Befektetett eszk6zok 6sszesen

Eszkozok 6sszesen
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu kotelezettségek

Pénzlgyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé
Lizing kotelezettségek

Egyéb pénziigyi kételezettségek
Kotelezettségek szdllitok felé

Nyereségadd kotelezettség

Céltartalékok

Egyéb rovid lejaratu kételezettségek

Ertékesitésre kijeldlt kotelezettségek
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Pénzlgyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé
Lizing kotelezettségek
Egyéb pénziigyi kételezettségek
Halasztott add kotelezettség
Céltartalékok
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6 !

Kotelezettségek dsszesen
TOKE

Sajat téke
Jegyzett t6ke
Toketartalékok
Sajat részvények
Eredménytartalék
Halmozott egyéb atfogd eredmény
Sajat téke 6sszesen
Nem irdnyit6 részesedések
Toke 6sszesen

Forrasok 6sszesen

2018. december31.  2019. junius 30. valtozas  valtozas
(auditalt) (nem auditalt) %
7204 7347 143 2,0%
195220 187096 (8124) (4,2%)
11631 7964 (3667) (31,5%)
254 575 321 126,4%
19118 18000 (1118) (5,8%)
233427 220982 (12 445) (5,3%)
0 559 559 n.a.
233427 221541 (11 886) (5,1%)
443147 427096 (16 051) (3,6%)
0 109 831 109831 n.a.
234848 221031 (13817) (5,9%)
213104 213104 0 0,0%
1393 1204 (189) (13,6%)
77 15 (62) (80,5%)
24985 22 831 (2154) (8,6%)
5015 4759 (256) (5,1%)
922 569 999 871 77 302 8,4%
1155996 1221412 65416 5,7%
111144 135824 24680 22,2%
0 17234 17234 n.a.
9228 8336 (892) (9,7%)
175312 116139 (59 173) (33,8%)
343 1510 1167 340,2%
3418 2713 (705) (20,6%)
41395 41177 (218) (0,5%)
340840 322933 (17907) (5,3%)
0 0 0 n.a.
340 840 322933 (17907) (5,3%)
123 349 127713 4364 3,5%
0 95353 95353 n.a.
47919 42 263 (5 656) (11,8%)
17 246 17966 720 4,2%
11265 10736 (529) (4,7%)
445 465 20 4,5%
200224 294 496 94 272 47,1%
541 064 617429 76 365 14,1%
104 275 104 275 0 0,0%
27263 27263 0 0,0%
(3991) (3991) 0 0,0%
429294 419727 (9567) (2,2%)
23650 23832 182 0,8%
580 491 571106 (9 385) (1,6%)
34441 32877 (1564) (4,5%)
614932 603 983 (10949) (1,8%)
1155996 1221412 65416 5,7%
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3.5. Evkozi Konszolidalt Cash Flow

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Cash Flow Kimutatasok 2018.1-6.h6 2019.1-6.ho valtozas valtozas
(millié forintban) (nem auditalt) (nem auditalt) %

Uzleti tevékenységbdl szarmazé cash flow

Addzott eredmény 24232 18483 (5749) (23,7%)
Ertékcsokkenési leiras 55860 65943 10083 18,1%
Nyereségadd 5663 6936 1273 22,5%
Nettd pénzlgyi eredmény 7310 12156 4 846 66,3%
Részesedés tarsult és kozos vezetési vallalatok eredményébdl (307) (215) 92 30,0%
Forgoeszkozok véltozasa (12411) 8552 20963 n.m.
Céltartalékok valtozasa (538) (1425) (887) (164,99%)
Kotelezettségek véltozasa (forgdtdke tipust) (14714) (50810) (36 096) (245,3%)
Fizetett nyereségadd (4 663) (5317) (654) (14,0%)
Kapott osztalék 535 442 (93) (17,4%)
Fizetett kamat és egyéb pénziigyi dijak (9 449) (11 568) (2119) (22,4%)
Kapott kamat 153 187 34 22,2%
Egyéb pénzmozgassal nem jaro tételek (354) (514) (160) (45,2%)
Uzleti tevékenységbdl szarmazo netté cash flow 51317 42 850 (8 467) (16,5%)

Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow

Beruhézas targyi eszkdzokbe és immateridlis javakba (30818) (46 613) (15795) (51,3%)
Beruhéazasokkal kapcsolatos cash korrekciok (5501) 1574 7075 n.m.
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése (985) (972) 13 1,3%
Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkozei 137 0 (137) (100,0%)
Egyéb pénzlgyi eszkdzok beszerzése - nettd (1330) (1701) (371) (27,9%)
Leanyvallalatok és egyéb befektetések értékesitésébdl szarmazo bevétel 0 0 0 n.a.
Téarsult- és kozos vezetést vallalkozasban vasarolt részesedés 0 0 0 na.
Targyi eszkozOk és immateridlis javak értékesitésébdl szarmazo bevétel 637 4038 3401 n.m.
Befektetési tevékenységre forditott netté cash flow (37 860) (43674) (5814) (15,4%)

Pénziigyi tevékenységbél szarmazoé cash flow

Részvényeseknek és nem iranyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (25999) (26 083) (84) (0,3%)
Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele - nettd 19473 35053 15580 80,0%
Egyéb pénzlgyi ktelezettségek kifizetésére forditott 6sszegek (3161) (8014) (4 853) (153,5%)
Sajat részvény visszavasarlas (1822) 0 1822 100,0%
Pénziigyi tevékenységre forditott nettd cash flow (11 509) 956 12 465 n.m.
Pénzeszkozok arfolyamkiilonbozete 234 1 (223) (95,3%)
Pénzeszk6zok valtozasa 2182 143 (2039) (93,4%)
Pénzeszkdzok az idészak elején 5399 7204 1805 33,4%
Pénzeszkozok az idészak végén 7581 7347 (234) (3,1%)

Pénzeszk6z6k valtozasa 2182 143 (2039) (93,4%)




EGYUTT. VELED

khoz

4s0

Cash Flow valtoz

ése a

tet

any egyez

llom

ossaga

A nett6 ad

3.6.

966 MOJ} ysed 0}1au 13031p.Io} aibasAuaxana) IABNzuad

(£8092) 39[BIZS0 119121} 3euN0SouopleNIAUBAZSI OJAUE.I WBU S§ YousesaAusAZSaY

0 39602550 J10)PIO} BISE|IBSBARZSSIA AUDAZSD JeleS
cly Ly (v108) (890 22) lclell (6vL 1) 94¢ le (81 11) (ev1) 88€ €01 G08¢cle Auewojjebessope oneN
(v96 2) 0859 (S6) (6vL 1) (690 1) (169 11) 10zQx{zsa 1ABNzugd niesgle] pIAQI qaABa eAuoAaT-
(2v€ 1) (ev1) (yoz 2) 1Qzxzsazugd eAUOAST-
10V (G211 1259 (6€2) AR obaspezalely IABNzuad GoAt3
825 (081) 80, Aesejaion 9b6n4
yve | Ll et OSPISZINI IOAS A
18G¢ClH1 (692 8) 9.7 €l (ye82) 88€ €01 9¢8¢ Basnezajeloxbuiz)| 1ABNzu9d
999 ¥¥ (026 1) 09¢ } (671 1) Sl 9y Bosnezajelon
vev | (rLv 1) 962 ¢ 219 uaquIazs [3](} Jjosadex sealieAlia
€01 ¢9¢ (890 £2) 1S G0t 699 G (0169) 188 €€¢ YoIeNY NeAja) [0140SeZON[B[[eA Jjosodey)

yobozssQ Joypioy obazssg yobos
s19s930ZIyY hoyploy 9[3}9A|94 )0SEBZO}[BA .zoNo_.m«ov_ yosezoyjea
‘0g snunl*610z| 99AB3 219s939zZ1y1y 3QUOSD|0Y 0JULI? }-MOj} i QJUU3 1Moy} esejey “|denuel*g 102
Hob9syzoII0Y GESVE AT T IV GEREPETE] 16nzusd BSEZO}IEA
1ABnzuad qokb3 3ab3 1930% g3 9)3[9}H| yseo ozeuwuezs oel wou ysed ozewuezs JozoyzsozUay yeuesezew|eye
1ABnzusd 19969sAuarjonay 19969sAuayana) 91S44I
bojuakba oiez [EEIEIVETET | fessgbzouzugd BETr4y)
“7% | yosezoyea 0Juld J-mo|} yseo ozewuezs |0q6asAusyana) 1A6nzusg t 1qqeno) T Bojuakba o)AN

21



EGYUTT. VELED

Konszolidalt T6kében bekovetkezett valtozasok

Ozi

Evk

3.7.

€86 €09 118¢2¢ 901 1S 12t 11Lge 12161y (166€)  (911) 6.€12 SLZvok evSevLe0 | ug-0g sniunl 610z 6ojuahb3
0 0 sejey So1oBpI0ZSuoxa(
0 0 Se|IeseArzssIA AUgAZSal Jeleg

12181 6602 2L991 8l v91 06791 Auguipais obopy
0 0 sjo105ezUEl} ndefe AUPAZSaI OpULIaZI} UBGAUIAZSIY
(e99¢€) £99¢- 0 49[81280 HoABREAO| euyosouople|nifugazsa. oyiuelt uisN
(690 92) (690 92) (690 92) 13e1zs0
cl cl 4 (91 SH4I) esezewexe xopJepuels In
2e6 119 Ly vE 16¥ 085 €0l Y5 €C ¥62 62¢ (te6€) (9t1) 6.€ L2 §l210l evSerLeo | ug-|¢ 19quiadap "8 102 mw_cw\aﬂ
0 0 Sgiey sologpl|ozsuoxeq
0 0 Se|IeseAezsSIA AugAzsal Jefes
825 0¢C 119 16861 (er) (900 1) 0,802 Auguipais oBopy
0] (1 () Sp10ezues ndefe AupAzsg) opusiezl USGAUSAZSSY
0 0 >9]e)zs0 1JoABeYRAO( seus0souoplenAugAzse opAuelr wan
0 0 9[€3zs0
0 0 (G 1 SHI ‘6 SH4I) Bsezewiese yopiepuels [
S0¥ ¥65 ¥9L €€ 179 095 9Ll €45 ¥e ey 80Y (r66€) (GHH) 6.€ /¢ GL210L ev§evL e | ue-o¢ sniunl-g|0g bajuaAby
0 0 Sgiey sologpl|ozsuoxeq
(228 1) (228 1) (ceg 1) SelesenezssiA AU9AZsal Jeleg
60€ 62 169¢€ cl96e €1 120¢€ 8v¥ ¢ Auguipais oBopy
0 0 gl (81) 3o10xezuel) ndeje Augazsas opuslezl) UsqAuSAZSOY
(z8v€) (egr€) 0 #9[e1250 1JoABELRAO SeuxosouoplenAUSAZSSI OYAUR.E LN
(890 92) (890 92) (890 92) 9le1zs0
G6E 91 129 ¥eL Gl v2LS1 (G1 SH41'6 SHHI) esezewiexe sjopiepuels In
[€£0 08 8/82¢ G611 L¥S (12) 925 I 02€ 96€ (2812)  (6) 6.€ Lc Glev0l EvSerlev0 | U9-|¢ 19quiadap */ | 0g bajuaAby

ugjn sezope By9[eue)
BY9[eHE) ISD|XIURIE  }9Z0quOIny Aoroxezues) ndeje
uasazssQ S9Pesezsal %Qzoyzse 1A6nzugd Ise}jenre N9lepe Kugnzsas  Auanzsai gpusjeziy ewezs
ML ophue waN 9} jeleg leyyIsayIUI Bozowfey -kugwpaiz Jeleg uaqAugAZS9Y A9[epeINgL  M0) HazAbar NoAugAzsiszigl
Augwpaio oboye qaAba yozowey R HLELD (T
ueqjuuoy qp

(yre¥ipne Wau) seyeInwI J|gpl|0ZSuoy - YOSBZO}|eA }39ZaXIaAag UagN9L - NONTTIL HYADVIN

22



mflm B = EGYUTT. VELED

3.8.  Arfolyam informaciok

Arfolyam 2018.2. 2019.2. Valtozas  2018.1-6. 2019.1-6.  Valtozas
negyedév  negyedév % ho ho %

HUF/EUR NYILO ovvvvevvvierceesnsessssesssssssssssssssssesssesssssssssssees 312,55 320,79 2,6% 310,14 321,51 3,7%
HUF/EUR ZArG ovvvovvvceviiessriesssssssssessssssesssessssssssssssssens 328,60 323,54 (1,5%) 328,60 323,54 (1,5%)
HUF/EUR kumulalt Navi &tlag ........cocceveeeemmeervesnnneeeeesennne 317,36 323,32 1,9% 314,72 320,56 1,9%
HUF/MKD NYIO w.ovvvvvvversvvesssssssssssssmmsssssssssssssssssssssssssesssens 5,08 5,21 2,6% 5,04 523 3,8%
HUF/MKD ZAIG «.covvvovvieevccesinssesssssessissssssssssssssssssssessssssssssssens 534 525 (1,7%) 534 525 (1,7%)
HUF/MKD kumulalt Navi &1ag .........coueeeeeeeeerereeesnneeseeesenns 516 5,26 1,9% 511 5,21 2,0%

3.9.  Szegmens informaciok

2018. 2. negyedév 2019. 2. negyedév 2018.1-6.h6  2019. 1-6. ho
Milli¢ forintban

MT-Magyarorszag Gsszbevétele 154 703 146 890 292 586 292778
Ebbél MT-Magyarorszag bevételei a tobbi szegmenstd! (31) (28) (58) (59)
Telekom Magyarorszag bevételei kiilsé tigyfelektdl 154 672 146 862 292 528 292 719
Eszak-Macedonia dsszbevétele 13 092 13 908 25872 27015
Ebbél Eszak-Maceddnia bevételei a tobbi szegmenstd| (17) (16) (34) (31)
Eszak-Macedonia bevételei kiilsG iigyfelektsl 13075 13 892 25838 26 984
Szegmensek konszolidélt Gsszbevétele 167 747 160 754 318 366 319703
Ertékelési kilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport bevétele kozott (81) 0 (81) 0
A Csoport 6sszbevétele 167 666 160 754 318 285 319703

Szegmens eredmények (EBITDA)

MT-Magyarorszag 44 747 49 754 81 986 90918
Eszak-Maceddnia 5562 6 264 10 863 11834
Szegmensek EBITDA-ja 6sszesen 50 309 56 018 92 849 102 752
Ertékelési kiilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport EBITDA-ja kozott (106) 913 (91) 551

A Csoport EBITDA-ja dsszesen 50 203 56 931 92 758 103 303




3.10. A pénziigyi instrumentumok valés értéke

Pénziigyi eszk6zok - Konyv szerinti és valos érték
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Pénziigyi eszk6zok

Konyv szerinti

. Amortizalt FVOCI FVTPL oy Valés érték
2019 junius 30. bekerilési  (1.szint)  (2.szint) érték
értéken
Pénzeszkozok 7347 7347 7347
Bankbetétek, eredeti lejarat > 3 honap 5447 5447 5447
Cashpool
Even bellli vevokovetelések 161010 161010 161010
Even tuli vevékovetelések 15526 15526 16389
Dolgozéi kélesonok 1169 1169 1248
Szérmazékos pénzligyi eszk6zok kapcsolt vallalkozasokkal szemben 1551 1551 1551
Pénzligyi lizingkdvetelések 1312 1312 1090
Tékeinstrumentumok 574 574 574
Egyéb rovid lejaratu 1362 1362 1362
Egyéb hosszu lejaratu 403 403 339
(Osszesen 193 576 574 1551 195 701 196 357
Pénziigyi eszkdzék K i
Amortizalt FvocCl FVTPL onyv szerinti 65 &rté
2018. december 31. bekerilési  (1.szint)  (2.szint) bk Va0 erteK
értéken
Pénzeszkozok 7204 7204 7204
Bankbetétek, eredeti lejarat > 3 hdnap 3915 3915 3915
Cashpool 6580 6580 6580
Even belli vevokovetelések 165271 165271 165271
Even tuli vevékovetelések 18 056 18 056 19133
Dolgozéi kélesonok 706 748 1454 1524
Szérmazékos pénzligyi eszk6zok kapcsolt vallalkozasokkal szemben 1026 1026 1026
Pénzgyi lizingkovetelések 358 358 467
Tékeinstrumentumok 544 544 544
Egyéb rovid lejaratu 731 731 731
Egyéb hosszu lejaratu 392 392 325
Osszesen 203213 544 1774 205531 206 720
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Pénziigyi kotelezettségek - Kényv szerinti és valds érték

Pénziigyi kotelezettségek

2019. janius 30. Amortizalt FVTPL (2.szint)  FVTPL (3. szint) . Valés érték
Milli6 Ft-ban bekerillési Osszesen
értéken
Pénzligyi kotelezettségek kapcsolt véllalkozasokkal szemben 262 103 1434 263 537 270699
Kotelezettségek szallitok felé 116 139 116139 116139
Frekvenciadij-kotelezettség 44 656 44 656 53108
Pénzligyi lizingkételezettség 112 587 112587 128822
Vevéi tulfizetések 1344 1344 1344
Fliggd vételar kotelezettség 528 528 528
Egyéb rovid lejaratu 2829 2829 2829
Egyéb hosszu lejératu 1242 1242 1288
Osszesen 540 900 1434 528 542 862 574 757
Pénziigyi kotelezettségek
2018. december 31. Amortizalt FVTPL (2.szint)  FVTPL (3. szint) 2 Valés érték
Milli6 Ft-ban bekerilési Osszesen
értéken
Pénzligyi kotelezettségek kapcsolt vallalkozasokkal szemben 233881 612 234493 247 896
Kotelezettségek szallitok felé 175312 175312 175312
Frekvenciadij-kételezettség 46114 46114 52845
Pénzlgyi lizingkotelezettség 3826 3826 7119
Vevoi tulfizetések 1327 1327 1327
Fliggd vételar kotelezettség 708 708 708
Egyéb révid lejaratu 3307 3307 3307
Egyéb hosszu lejaratd 1865 1865 1885

Osszesen 465 632 612 708 466 952 490 399
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3.11. Az IFRS 16 szamviteli standard hatasa a f6 mutatészamokra

) 2019. 2 2019. 2 2019. 2 2019.1-6.hé 2019.1-6.hé 2019.1-6.hé
Megnevezés negyedév negyedév negyedév
MT- Eszak- MT- Eszak-
(millié forintban) MT Csoport Magyarorszag Macedodnia MT Csoport Magyarorszag Macedodnia
EBITDA IFRS16 hatas nélkul 52 255 45264 6078 93570 81573 11 446
IFRS16 EBITDA hatasa 4676 4490 186 9733 9345 388
EBITDA IFRS16 hatdssal egyutt 56 931 49 754 6 264 103 303 90918 11 834
IFRS 16-hoz kapcsolédd ECS (4 028) (3857) (71 (8558) (8206) (352)
IFRS 16-hoz kapcsolddd kamat (1420) (1393) (27) (2834) (2784) (50)
EBITDA after lease 51 483 44 504 6 066 91 911 79928 11 432
CAPEX after lease* (19 529) (17 441) (2 080) (33 780) (29 778) (4 000)

*Nem tartalmazza a Hasznélatijog-eszkéz CAPEX-et
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4. NYILATKOZAT

Alulirottak nyilatkozunk, hogy a legjobb tudasunk szerint elkészitett, az Eurdpai Unié (EU) dltal befogadott Nemzetkozi Pénzligyi Jelentési
Szabvanyoknak (IFRS) megfeleld jelentés valds és megbizhatd képet ad a Magyar Telekom Nyrt. és a konszolidaciéba bevont vallalkozasainak
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérél; tovabba a jelentés megbizhatd képet ad a Magyar
Telekom Nyrt. és a konszolidacioba bevont véllalkozésainak helyzetérél, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a pénzlgyi év hatralevé
idészakat érint6 fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Az Id6kozi pénzlgyi jelentésrél figgetlen kdnywizsgaldi jelentés nem készil.

Rékasi Tibor
Vezérigazgatd, igazgatdsagi tag Gazdasagi vezérigazgato-helyettes

Budapest, 2019. augusztus 7.

Ezen befektetdi kdzlemény jovére vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitasok, melyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak (azaz a véleményiinkre és
varakozasainkra vonatkozé kijelentések), jovore vonatkozoak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és eldrejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen
kijelentésekre a kellé mértéket meghaladé modon tamaszkodni. A jovore vonatkozo kijelentések azon idopontbeli allapoton alapulnak, amelyben ezen allitasok elhangzanak, s nem
véllalunk kotelezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét 4j informaciok vagy jovébeli események alapjan a tovabbiakban nyilvanosan frissitsiik, modositsuk.

A jovore vonatkozé kijelentések dnmagukban rejlé kockazatokkal és bizonytalansagokkal jarak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezé van, amelynek hatasara
a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az eléretekinté jellegli megallapitasoktdl. Az ilyen tényezoket tobbek kozétt a 2018. december 31-ével végzddott év pénziigyi
beszamoldjaval egyitt olvasando, amely elérheté weboldalunkon a http://www.telekom.hu-n, és amely a Nemzetkézi Szamviteli Szabvany Testiilet (,IASB”) altal kibocsatott és az Eurdpai
Unio altal elfogadott, Nemzetkézi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) figyelembevételével késziilt.

A Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) ésszhangban készitett kimutatasok mellett a Magyar Telekom nem-GAAP pénziigyi teljesitménymutatokat is kézzétesz,
toébbek kozott EBITDA, EBITDA rata és nettod adossag mutatokat. Ezek a nem-GAAP mutatdk kiegészitik, nem pedig helyettesitik az IFRS szerint kozzétett informaciokat. A nem-GAAP
pénzlgyi teljesitménymutatok nem azonosak sem az IFRS, sem mas, altalanosan elfogadott szamviteli elvek szerint készitett mutatokkal. Eléfordulhat, hogy mas tarsasagok ezeket a
fogalmakat mas modszertan szerint hatarozzak meg. A fogalmak értelmezéséhez tovabbi részletes informacio talalhato a pro forma szamok Gsszeegyeztetése oldalon, amely
megtalalhato a Magyar Telekom Befektetdi Kapcsolatok honlapjan: www .telekom.hu/befektetoknek.
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