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Budapest - 2017. februar 22. - A Magyar Telekom (Reuters: MTEL.BU és Bloomberg: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezetd tavkozlési
szolgaltatdja ma kozzétette 2016 negyedik negyedévre és egész évre vonatkozd Nemzetkozi Pénzlgyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti
konszolidalt pénziigyi eredményeit.
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TULTELJESITETTUK A 2016-0OS BEVETEL ES EBITDA CELKITUZESUNKET

1. FOBB EREDMENYEK
F6bb pénziigyi mutatok:
MAGYAR TELEKOM 2015. 2016. valtozas 2015. 2016. valtozas
Csoport Pénziigyi Eredmények - IFRS 4. negyedév 4. negyedév (%) 1-12 hé 1-12 hé (%)
(milli6 forintban, kivéve mutatészamok) (nem auditalt)  (nem auditalt) (auditalt) (nem auditalt)
Osszes bevétel 182 884 158 828 (13,2%) 656 342 602 651 (8,2%)
Miikodési eredmény 11984 11 228 (6,3%) 73517 79563 8,2%
Addzott eredmény
A Tarsasag részvényeseire juto eredmény 3353 19754 489,1% 27715 54 279 95,8%
Nem iranyit6 részesedésekre juté eredmény 750 767 2,3% 3832 2944 (23,2%)
4103 20 521 400,1% 31547 57 223 81,4%
Brutt6 fedezet 101127 99 581 (1,5%) 406 965 405782 (0,3%)
EBITDA 43730 43 831 0,2% 187 301 197 039 5,2%
EBITDA rata 23,9% 27,6% n.a. 28,5% 32,7% n.a.
Szabad cash flow 26725 50010 87,1%
Egy részvényre jutd hozam (forint) 3,22 18,97 489,1% 26,59 52,10 95,9%
CAPEX/ Bevétel 16,7% 18,8% n.a.
Netté addssag 409 393 376 557 (8,0%)
Netto adéssag/ teljes téke 42,9% 39,3% n.a.
Alkalmazottak szama (zar6 létszam, redukalt f6ben) 10 357 9432 (8,9%)

F6bb stratégia eredmények:

A csokkené Csoport bevételek oka a B2B energia ligyfelek atadasa a MET Holding AG-vel felallitott vegyesvallalatnak, és az
alacsonyabb Rendszerintegracié/Informaciés Technolégia (RI/IT) bevételek

A mobil bevételek 1,4%-kal emelkedtek negyedéves 6sszehasonlitdisban a magasabb késziilékértékesitési és a megnovekedett mobil
adat bevételeknek koszonhetéen, melyek tébb mint ellenstlyoztak az alacsonyabb kiskereskedelmi hang és SMS bevételeket

A RI/IT bevételek csokkentek a Magyarorszagra aramlé EU-s forrasok lehivasanak lassuldsa miatt és az 6sszehasonlitas alapjaul
szolgalé nagyon erds 2015 negyedik negyedévi teljesitmény nyoman. Mindazonaltal, a brutté fedezet javult a magasabb
fedezettartalmu projektekre iranyul6 fokusznak koszénheten

A személyi jellegli raforditasok csokkentek az alacsonyabb végkielégitéssel kapcsolatos koltségek és a 2014/2015-6s
létszamleépitési programbol szarmazo valds megtakaritasok miatt

A 2016 negyedik negyedévi EBITDA vaéltozatlan maradt az el6z6 év hasonlo idészakdhoz képest, mivel a személyi jellegii
raforditasokon elért megatakaritds és az alacsonyabb végkielégitések hatasat ellensilyozta az egyéb miikodési raforditasok
ndvekedése

A teljes 2016-os évet tekintve az EBITDA 5,2%-kal nétt az Infoparkra (,G” épiilet) vonatkozo ingatlan-megallapodashoz és az Origo
értékesitéséhez kapcsolddo egyszeri tételeken realizalt, mintegy 5,1 milliard forint profitnak koszénhet6en

A Szabad cash flow 50,0 milliard forintra nétt (87,1%-0s emelkedés a 2015-h6z képest), ami a magasabb EBITDA, alacsonyabb
kamatkiadasok és egyszeri profittételek hatasat tiikrozi, amely ellensilyozta a megnovekedett végkielégitéseket és Capex kiadast,
valamint a szallitdi kotelezettségek magasabb 6sszegii kifizetését

A magyarorszagi teljesitményt a szélessavu internet, mobil adat és TV, valamint a szerz6déses mobil hang ligyfélbazis névekedése
hatarozta meg

Erételjes EBITDA teljesitmény Macedoniaban (a végkielégitésektdl eltekintve), mikdzben a mobilpiaci részesedésiink tovabb nétt

A Montenegréban folytatédott az erds verseny és szabalyozo6i nyomas

A nettd eladosodottsagi mutaté 39,3%-ra csokkent 2016 negyedik negyedévében
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Christopher Mattheisen vezérigazgato igy nyilatkozott:

,2016-ban tultejesitettiik a bevétel és az EBITDA célkit(izésiinket is, mig a szabad cashflow tekintetében egy évvel a tervezett el6tt értiik el a
kit(izétt 50 milliard forintot. A teljes éves bevétel 602,7 milliard forint, mig az EBITDA 197,0 milliard forint volt. A tervezettnél jobb eredmények a
kedvezé magyarorszagi negyedik negyedéves teljesitménynek voltak kdszdnhetdk, mivel a marketing tevékenységlink névelése és a magasabb
késziléktamogatasok a vartnal jobban javitottak mind a mobil késziilékek, mind az adatcsomagok értékesitését. A magasabb profittartamu RI/IT
megbizasok elétérbe helyezésének kdszonhetben javult a magyarorszagi RI/IT bruttd fedezet, ami szintén hozzéjarult az EBITDA ndvekedéshez.

Eléretekintve a 2017-es évre, szdmos verseny- és szabalyozasi kornyezetbdl fakadd ndvekedési kockazatot latunk, ugy mint a Digi varhatd
belépése a mobil piacra, az EU roaming dijak tovabbi csdkkentése, valamint a feltdltékartyak folyamatban 1évé kételezd regisztracioja; tovabba
mind a feltéltékartyas, mind az Gzleti mobil szegmensekben varhatéan tovabbra is er6s marad a verseny. Mindemellett, a vezetékes piacon a
harom szolgaltatast dsszekapcsold regiondlis ajanlatok tekintetében erésddik a verseny, amit minden valdszin(iséggel tovabb fokoz majd, hogy a
Digi és nem tul rég 6ta a UPC is optikai halézatokat épit. Mindezek ellenére tgy gondoljuk, hogy integrélt szolgaltatoként eleget tudunk tenni
ezeknek a magyarorszagi kihivasoknak, és megfelelé pozicidban vagyunk ahhoz, hogy maximalizaljuk részesedésiinket a héztartasok
telekommunikacidéra forditott koltésébdl a négy szolgaltatast 0sszekapcsolod, és ezzel a versenytarsainktdl minket hatarozottan differenciald,
Magenta 1 el6fizeték tovabbi ndvelésén keresztiil.

Mindazonaltal ugy latjuk, hogy ezek a kedvezétlen folyamatok nem hagyjak érintetlendl eredményeinket. A montenegroi operdcid (aminek
eladasat idén januarban zartuk) hozzajarulasat figyelmen kiviil hagyva arra szamitunk, hogy bevételeink nagyjabdl 560 milliard forintra fognak
csokkenni a kedvezétlen verseny- és szabalyozasi kdrnyezet hatasara. Célunk, hogy a bevételek csokkenését miikodési hatékonysagnoveld
intézkedések segitségével ellensulyozzuk, igy az egyszeri profit fokozd tételek hatdsat (ami az Infopark G épllet és az Origo eladasabol
szarmagzott) kisz(irve arra szamitunk, hogy az EBITDA 182 milliard forinton nagyjabdl szinten marad. Bar 2016-ban a Capex (spektrum akviziciéra
forditott 0sszegek és éves frekvencia dij aktivalasa nélkil) a tervezettnél magasabb lett, tovabbra is arra szamitunk, hogy 2017-ben nagyjabdl 85
milliard forintra fog csoOkkeni. Bar azt tervezzlk, hogy folytatjuk a nagy sebességl internetet nyujtd vezetékes, valamint a mobil haldzati
beruhazasainkat Magyarorszagon, mindkét program beruhazas intenzitasa csékkenni fog az elmult két évhez képest. Tovabba, mivel tobb olyan
projekt is a vége felé kozeledik, amelyek a jovébeni hatékonysag javitasat segitik, az IP migracidra és az IT projektekre koltott Capex alacsonyabb
lesz.

A jelenlegi és varhatd miikodési és szabalyozasi kornyezet alapjan arra szamitunk, hogy a Tarsasag részvényenként 25 forint osztalékot fog fizetni
a 2017. évi eredmények utan, ezzel szinten tartva a 2016. évi eredmények utani osztalékot. A hivatalos osztalékjavaslatot az lgazgatdsag
megfelelé idében fogja elbterjeszteni a Kdzgydlés részére, amikor az 6sszes szikséges informacid rendelkezésre all, és valamennyi el6feltétel
teljestl.”

Publikus célkitlizések:

) o 2016 tény Publikus célkitiizések 2017-re
Publikus célkitlizések 2016-ra CT-vel egyiitt p—— El6z5 célok Uj célok
Bevétel nagyjabol 595 milliard forint 603 milliard forint 574 milliard forint 560-570 milliard forint nagyjabol 560 milliard forint
EBITDA nagyjabol 193 milliard forint 197 milliard forint 188 milliard forint 181-185 milliard forint nagyjabol 182 milliard forint
Capexz kb. 10%-os éves csokkenés 105 milliard forint 98 milliard forint kb. 15%-o0s éves csokkenés nagyjabol 85 milliard forint
Szabad CF - 50 milliard forint 57 milliard forint tobb, mint 50 milliard forint® nagyjabal 55 milliard forint*
Osztalék részvényenként 25 forint célkitlizés részvényenként 25 forint - részvényenként 25 forint

"aCm ogorski Telekom pénziigyel eredményei nélkii/

? spektrum akviziciora fordiitott 6sszegek és az éves frekvencia dlj aktivldsa nélkil

3 a ledn yvéllalatokban 16v0 kisebbségi tulajdonosoknak fizetett osztalék utdn

‘a Cronogorski Telekomban IEV0 tobbségi részesedes atruhdzdsaert kapott tranzakceios ar nélki/
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2.1.  Konszolidalt IFRS Csoport Eredmények
2.1.1 Csoportszint(i Eredménykimutatas
MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2015. 4. negyedév 2016. 4. negyedév  Valtozas  Valtozas 2015.1-12 ho 2016.1-12 ho Valtozas  Valtozas
(millig forintban) (nem auditalt) (nem auditalt) (%) (auditalt) (nem auditalt) (%)
Bevételek
Mobil bevételek 81 117 82215 1098 1,4% 314033 319929 5896 1,9%
Vezetékes bevételek 56 036 51 981 (4 055) (7,2%) 212032 207 209 (4 823) (2,3%)
Rendszerintegracio/Informatika bevételek 33101 23116 (9985) (30,2%) 80997 68 735 (12 262) (15,1%)
Energia szolgaltatasbol szarmazo bevételek 12 630 1516 (11 114) (88,0%) 49 280 6778 (42 502) (86,2%)
Osszes bevétel 182 884 158828 (24 056)  (13,2%) 656 342 602 651 (53 691) (8,2%)
Kozvetlen kdltségek (81 757) (59 247) 22510 27,5% (249 377) (196 869) 52 508 21,1%
Brutté fedezet 101 127 99 581 (1 546) (1,5%) 406 965 405 782 (1183) (0,3%)
Személyi jellegl raforditasok (25 635) (21 555) 4080 15,9% (95 160) (83 327) 11833 12,4%
Magyarorszagi kiilonadok (6113) (5984) 129 2,1% (32872) (31 525) 1347 4,1%
Egyéb mikodési koltségek (28 669) (30 757) (2 088) (7,3%) (98 503) (104 881) (6 378) (6,5%)
Egyéb mUikodési bevételek 3020 2 546 (474) (15,7%) 6871 10990 4119 59,9%
EBITDA 43730 43 831 101 0,2% 187 301 197 039 9738 5,2%
Ertékcsokkenési leiras (31 746) (32 603) (857) (2,7%) (113 784) (117 476) (3692) (3,2%)
Miikodési eredmény 11 984 11228 (756) (6,3%) 73517 79 563 6 046 8,2%
Nett6 pénzlgyi eredmény (5601) (7 529) (1928) (34,4%) (28 176) (26 815) 1361 4,8%
Tarsult és kozos vezetés vallalatokban 1évé befektetések eredménye 0 32 32 n.a. 0 78 78 n.a.
Adozas el6tti eredmény 6383 3731 (2652)  (41,5%) 45 341 52 826 7485 16,5%
Nyereségadd (2 280) 16 790 19070 n.m. (13 794) 4397 18 191 n.m.
Adézott eredmény 4103 20 521 16418  400,1% 31 547 57 223 25676 81,4%

Az 6sszbevétel 2016 negyedik negyedévben 13,2%-kal, 158,8 milliard forintra csokkent, elsésorban az energiapiacrdl vald részleges kilépés,
alacsonyabb RI/IT és csokkend vezetékes bevételek miatt. Hasonld tényezék, valamint a 2016. dprilis 1-jén életbe 1épé mobil végzddtetési dij
(MTR) csokkentés (ami az elsé negyedéves dsszehasonlitast érintette kedvez6tlenll) vezettek 2016 egész évben a teljes bevétel 8,2%-os 602,7
millidrd forintra torténé csdkkenéséhez. Foldrajzi megoszlas szerint éves szinten Maceddnidban nagyjabdl szinten maradtak a bevételek, mig
Magyarorszagon és Montenegréban csékkentek.

A mobil bevételek 1,4%-kal, 82,2 milliard forintra javultak 2016 negyedik negyedévében annak kdszonheten, hogy a magasabb mobil
adat, és késziilékértékesités bevételek ellenstlyoztak a zsugorodé lakossagi hangalapt, SMS és egyéb bevételeket. Eves szinten 2016-ban a
mobil bevételek 1,9%-kal emelkedtek 319,9 milliard forintra hasonld okok miatt azzal a kilonbséggel, hogy az egyéb mobil bevételek
nagyjabol szinten maradtak a 12 hdnapos periddus soran

A hangalapu bevételek Csoport szerte csokkentek, 4,9%-kal, 40,7 milliard forintra 2016 negyedik negyedévében.
Magyarorszagon a szerzédéses (igyfelek aranyanak névekedését (59,2% 2016 végén, a 2015 végén elért 56,4%-hoz képest) és a
korlatlan Next dijcsomagok elterjedésének penetracié ndveld hatdsat ellenstlyozta az alacsonyabb eléfizet6i bazis és ARPU (egy
el6fizetére jutd étlagos darbevétel) az Uzleti szegmensben, valamint az EU szabalyozasbol fakadd roaming bevételekben
bekdvetkezett csokkenés. Maceddnidban a szerzédéses szegmens novekedését ellensulyozta az abszolut értelemben vett
alacsonyabb feltdltékartyas Ugyfélbazis, a mérsékeltebb ARPU szintek, és a csokkend nagykereskedelmi bevételek, amely a
nemzetkozi bejové forgalom mérséklédésébdl fakad. Mindezek mellett a Balkan roaming megallapodas hatasara cstkkentek a
romaing bevételek is. Montenegréban az ARPU szintek és a feltdltékartyas Ugyfélbazis csokkenése, valamint az alacsonyabb
roaming és nemzetk6zi mobil nagykereskedelmi bevételek a hangalapl bevételek 11,4%-0s csokkenéséhez vezettek 2016.
negyedik negyedévben

Az adatbevételek 10,9%-kal, 16,7 milliard forintra néttek 2016 negyedik negyedévében a Csoport 6sszes szegmensében
tapasztalt tigyfélszam és hasznalat emelkedésének hatasara

Az SMS bevételek 4,6 milliard forintos szinten maradtak a negyedévben. A magyarorszagi lakossagi szegmensben és
Montenegréban az OTT (overthetop) nyomds miatt tapasztalt SMS volumen csdkkenést ellensulyoztdk a magasabb
magyarorszagi SMS bevételek, melyek a tdmeges SMS szolgaltatasokbdl szarmaznak

A mobil késziilékértékesités bevételek 12,6%-kal 16,8 milliard forintra néttek 2016 negyedik negyedévében a Csoport szerte
tapasztalt javulasnak koészénhetéen. A magyarorszagi készllékértékesités bevételek jelentésen emelkedtek az okostelefon
értékesités ndvekedésének, valamint harmadik félnek torténd exportnak kdszénhetéen, mig Maceddnidban az értékesitett mobil
készllékek atlagos ara, Montenegréban pedig azok darabszama emelkedett
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A vezetékes bevételek 7,2%-kal, 52,0 milliard forintra csokkentek 2016 negyedik negyedévében, mivel a TV bevételekben folytatddd
pozitiv momentumot ellensulyozta az egyéb (izletdgakban (hangalapu, szélessavu internet, készllék, nagykereskedelmi és egyéb bevételek)
bekovetkezett hanyatlds. A magyarorszagi és maceddn szegmensekben kisebb mértékd, Montenegroban azonban jelentésebb csdkkenés
volt tapasztalhatd. Az egész évet tekintve 2016-ban a vezetékes bevételek 2,3%-kal, 207,2 milliard forintra csdékkentek (2015: 212,0 milliard
forint), ahol a szélessavu internet és TV bevételek javulasat ellensulyozta a hangalapu kiskereskedelmi, késziilék (alacsonyabb TV és laptop
értékesités), adat és nagykereskedelmi bevételek cstkkenése, tovabb az Origo konszolidaciobdl torténd kivondsa

- A hangalapu kiskereskedelmi bevételek tovabb estek 13,2 milliard forintra (10,6%-0s esés 2016 negyedik negyedévében),
elsésorban a szegmensekben az ligyfélbazist, hasznélatot és atlagos eléfizetési dijakat érinté folyamatos csokkenés miatt

- A szélessavu internet bevételek 4,1%-kal, 13,1 millidrd forintra csokkentek 2016 negyedik negyedévében. A megndvekedett
el6fizet6i bazis hatdsat részben ellensulyozta a kismértékben mérséklédé ARPU szintek Magyarorszagon, mig Maceddniaban, egy
2015 negyedik negyedévében tortént, egyszeri, a vezetékes és mobile konvergens termékek bevételének felosztasahoz
kapcsolddd korrekcid hatasatol eltekintve a szélessavu internet bevételek csekély mértékben csdkkentek az arnyomas miatt.
Montenegréban a fokozodd kabelpiaci verseny és a kedvez6tlen szabélyozas 15,7%-o0s hanyatlast eredményezett 2016 negyedik
negyedévében. A teljes 2016-0s évet tekintve, az utolsd negyedévben tapasztalt romlassal ellentétben a csoport-szint(i szélessavu
internet bevételek 1,2%-kal, 52,6 millidrd forintra javultak a szélesebb magyarorszagi Ugyfélbazisnak és valtozatlan ARPU
szinteknek, valamint stabil macedoniai bevételeknek kdszonhetéen, melyek ellensulyoztak a Montenegréban bekdvetkezett
visszaesést

- A TV bevételek 5,2%-kal, 11,1 milliard forintra néttek 2016. utolsé negyedévben, elsésorban a gyarapodd magyarorszagi és
macedon IPTV el6fizet6i bazis eredményeként. A csoport TV arbevételeinek 63%-at mar az IPTV eléfizetk adjak

- Avezetékes késziilékértékesités bevételek 15,4%-kal, 2,4 milliard forintra csokkentek 2016 negyedik negyedévében elsGsorban
a Magyarorszagon és Maceddniaban mérséklddd kiskereskedelmi TV-készlilék, tablet és laptop értékesités miatt

- Az adatbevételek 4,0%-kal, 2,6 milliard forintra csokkentek 2016 negyedik negyedévben az el6z6 év hasonld idészakahoz képest,
a magyarorszagi nagyvallalati szegmensben tapasztalt arnyomas és alacsonyabb Uigyfélszam kovetkeztében, melyhez hozzajarult a
Maceddnidban és Montenegréban bérelt vonalakbdl szarmazé mérséklédé bevétel is

- A nagykereskedelmi bevételek 14,1%-kal, 5,1 milliard forintra csokkentek 2016 negyedik negyedévében a kulfoldi
leanyvallalatoknal tapasztalt alacsonyabb hazai és nemzetkdzi vezetékes bejové forgalom, valamint a romaniai leanyvallalatunknal
(Combridge) beszlintetett nagykereskedelmi tevékenység miatt

- Az egyéb vezetékes bevételek 19,8%-kal, 4,5 milliard forintra csokkentek a negyedik negyedévében tikrozve az Origo
dekonszolidacidjat, valamint a magyarorszagi egyéb haldzatépitésbdl szarmazd mérséklédd bevételeket. A teljes 2016-0s évet
tekintve az egyéb vezetékes bevételek valtozatlanok maradtak a magasabb ,Value added” szolgdltatds bevételeknek és az
intenzivebb ,Video on Demand” hasznalatnak is koszonhetéen

A RI/IT bevételek 30,2%-kal és 15,1%-kal 23,1milliard, illetve 68,7 milliard forintra csékkentek 2016 utolsd negyedévét és az egész évet
tekintve. A 2015-ben lezarult hétéves unids finanszirozasi ciklust kovetéen az EU-s forrdsok atmeneti megtorpanasa kovetkeztében a Magyar
Telekom altal elnyert magyarorszagi kdzbeszerzési palyazatok szamanak és volumenének jelentds csokkenését csak részben tudtak
ellensulyozni a (tdbbségében az allami szektorban) megszerzett Uj projektek . Ezen tilmenéen Maceddniaban és Montenegroban is egyszeri,
igen jelentés projektek befolydsoltak a 2015-6s R/l bevételeket, melyek nem ismétlédtek meg 2016-ban

Az energiaszolgaltatasbol szarmazo bevételek 88,0%-kal, 1,5 milliard forintra cs6kkentek a 2016 negyedik negyedévében annak
kovetkeztében, hogy az Uzleti energia ligyfeleket 2016. januér 1-jei hatéllyal atadtuk a MET Holding AG-val alapitott vegyesvallalatnak (E2). A
telies 2016-0s évet tekintve az energiaszolgaltatasbol szarmazé bevételek 86,2%-kal, 6,8 milliard forintra csokkentek (2015: 49,3 milliard
forint), ugyanezen okbdl kifolydlag, valamint a lakossagi gazpiacrél 2015. augusztus 1-jével tortént elbre tervezett kilépés kovetkeztében.
Tovabbra is tervezziik a lakossagi aramszolgaltatasbdl vald kilépést, amely varakozasaink szerint 2017 harmadik negyedévében fog
megtorténni.

A kozvetlen koltségek 27,5%-kal 59,2 milliard forintra csokkentek 2016 negyedik negyedévében, elsésorban az energiaszolgéltatasi és
alacsonyabb RI/IT koltségek szamottevé javulasa miatt, amely kompenzélta a megnovekedett egyéb kdzvetlen koltségeket. 2016 teljes évet
tekintve a kdzvetlen koltségek 21,1%-kal, 196,9 milliard forintra csdkkentek (2015: 249,4 milliard forint) ugyanezen tényezék hatésara.

Az 6sszekapcsolasi dijak 12,2%-kal 5,4 millidrd forintra mérséklédtek 2016 negyedik negyedévében az alacsonyabb magyarorszagi
vezetékes forgalomnak, valamint a Maceddnidban és Montenegroban tapasztalt mérséklédé hang és SMS forgalom miatt csdkkend hazai és
nemzetkdzi szolgaltatdk felg torténd kifizetésnek kdszdnhetéen. Az egész éves Osszekapcsolasi koltségekre ugyanezek a tényezék voltak
hatéssal, melyek a 2016 elsé negyedévi magyarorszagi éles MTR vagassal kiegészllve 12,6%-o0s csékkenést eredményezve 21,9 milliard
forintra estek vissza

A RI/IT szolgaltatassal kapcsolatos koltségek 43,9%-kal csokkentek a negyedik negyedévben, meghaladva az (zletdghdl szarmazd
bevételek csokkenését a magyarorszagi és macedon szegmensekben, melynek kdszonhetben jelentésen, 39,0%-ra javult az RI/IT fedezeti
rata (2015 negyedik negyedévben 24,0%)

Az energiaszolgaltatassal kapcsolatos koltségek 86,8%-kal csokkentek 2016. negyedik negyedévben 2015 hasonld idészakahoz képest
az izleti Ugyfelek MET Holding AG-val alapitott vegyesvallalatnak (E2) torténd dtadasanak kdszénhetéen
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= A kovetelések értékvesztése 1,5 milliard forinttal, 2,0 milliard forintra javult 2016. negyedik negyedévben elsésorban 2015 hasonld
idészakaban elszdmolt, és egy jelentds, magyarorszagi nagyvallalati tgyféllel szembeni kdveteléshez kapcsoldédd értékvesztés miatt. A
kovetelések értékvesztésének tovabbi javulasa a lakossagi mobil szegmensben a likviditds ellendrzésnek és faktoringnak, valamint
Maceddnidban a hatékonyabb behajtasi folyamatnak és leirdsi kulcsok éves felllvizsgalatanak kdszdnhetd

= Az egyéb kozvetlen koltségek 4,6%-kal, 36,1 milliard forintra névekedtek 2016 negyedik negyedévében az emelkedd TV és egyéb
tartalomszolgaltatasi dijak (elsésorban a 2016 juliusdban bevezetett Gj mdsordij miatt), valamint a magasabb értékesitési volumennel
dsszhangban megemelkedett mobil készllék-, kiegészité- és egyéb készilék-értékesitési kdltségek kdvetkeztében

A mintegy 99,6 milliard forintos brutt6é fedezet némi romlast mutat a negyedévben 2015 negyedik negyedévéhez képest. A magyarorszagi
szegmensben a javuld RI/IT fedezet és kovetelések értékvesztésének hatasat ellensulyoztak a mérsékl6dd hang és vezetékes nagykereskedelmi
bevételek, valamint az egyéb kozvetlen koltségekben bekdvetkezett romlas. Macedonidban a bruttd fedezet 1,7%-kal, 9,4 milliard forintra javult
2016 negyedik negyedévében a jelentds kdzvetlen koltség megtakaritas kovetkeztében, mig Montenegréban 10,5%-0s csdkkenést tapasztaltunk;
a hangalapl és vezetékes szélessavl internet bevételek visszaesése, a magasabb mobil készulékértékesitési bevételekkel dsszhangban
megemelkedett készilékértékesitési raforditasok, valamint a megndvekedett jutalék kifizetések miatt. A teljes 2016-0s év tekintetében a bruttd
fedezet megkozelitéleg valtozatlan maradt (2016-ban 405,8 milliard forint, mig 2015-ben 407,0 milliard forint) a kozvetlen kéltségeken elért, és a
mintegy 8,2%-0s bevétel csékkenést ellensllyozé megtakaritasnak kdszénhetéen.

A kozvetett koltségek 2,9%-kal, 55,8 milliard forintra javultak 2016 negyedik negyedévében, legféképp az MT-Magyarorszag szegmens
alacsonyabb személyi jellegl raforditdsainak kdszonhetéen, melyet részben ellenstlyozott az egyéb mulkodési koltségek novekedése.
Ugyanakkor a kozvetett koltségek 5,0%-kal, 208,7 milliard forintra csokkentek (2015: 219,7 milliard forint) a teljes év tekintetében szintén az
elébbi okokbdl kifolydlag, tovabba az Origo eladasbdl és az ingatlan tranzakciébdl (Infopark G épulet) szarmazd egyszeri tételeknek is
kdszonhetden.

= Aszemélyijellegii raforditasok 2016 negyedik negyedévében 15,9%-kal, 21,6 milliard forintra javultak a 2015 hasonlé idészakéhoz képest
a mintegy 1,1 milliard forinttal alacsonyabb végkielégitéssel kapcsolatosan konyvelt koltségeknek, valamint a 2014-2015-ben
Magyarorszagon végrehajtott |étszamcsokkentési program nyoman elért megtakaritasnak kdszonhetéen. Tovabba, a személyi jellegl
réforditasok jelentésen javultak Montenegréban is mind negyedéves, mind éves OGsszehasonlitdsban a héldzat tervezés és karbantartas
Ericssonhoz torténd kiszervezés és a 2016-ban koényvelt alacsonyabb bdénuszok hatdsara. Mindekdzben Maceddnidban emelkedtek a
személyi jelleg(i réforditasok a magasabb végkielégitéssel kapcsolatos koltségek miatt

= A magyarorszagi szektor specifikus adok 2016. negyedik negyedévben 2,1%-kal, 6,0 milliard forintra csdkkentek a fogyasztdi szokasok
megvaltozasabdl fakado alacsonyabb tavkozlési addnak kdszdonhetben. A teljes 2016-0s évet tekintve a szektor specifikus addk 4,1%-kal,
31,5 milliard forintra csdkkentek. Az alacsonyabb tavkdzlési ado mellett a kdzmdadodra forditott kiadas is csokkent 2015-h6z képest (0,4
milliard forinttal) 7,3 milliard forintra. Ennek oka elsésorban az, hogy a 2015. junius 25-e utan Uj nyomvonalon megvaldsitott
halozatfejlesztések és minden olyan haldzatbdvités utan, amely soran a 100 Mbit/s-os letdltési sebesség elérhetévé vélik, a Magyar Telekom
Csoport jogosult 2016-t6l kezd6dd 5 éven keresztll kzmiado-kedvezmény igénybevételére. Masodsorban, az elsé negyedévben kdnyvelt,
teljes évre vonatkozd kézmiado tekintetében a Magyar Telekom pontositotta az addkételes nyomvonalakra vonatkozo nyilvantartasait, amely
tovabbi addkételezettség-csokkenést eredményezett

= Az Egyéb miikodési koltségek 7,3%-kal, 30,8 milliard forintra romlottak 2016 negyedik negyedévében a magyarorszagi szegmensben
megemelkedett marketing koltségek, fokozddd szponzoracios tevékenység, a magasabb karbantartasi és javitasi koltségek, valamint a régi
és Uj generdcios IT platformok parhuzamos izemeltetése miatt. Ezen tilmenden a bérleti kéltségek is emelkedtek az Infopark (G épulet)
eladasahoz és visszabérléséhez, valamint néhany helyi, modern kabel halézat bérletéhez kapcsoldddan, mig Maceddniaban az Ericcson-nak
torténd kiszervezés okozta a bérleti kéltségek névekedését

= Az Egyéb miikodési bevételek 15,7%-kal, 2,5 milliard forintra csékkentek 2016 negyedik negyedévében a magyarorszagi haldzatépitésbol
realizalt alacsonyabb bevételeknek, és egy, 2015 hasonld id6szakdban Maceddniaban tértént ingatlan értékesitéshez kapcsolddd egyszeri
nyereségnek kodszonhetéen. Mindazonaltal, az egész évet tekintve az egyéb mikodési bevételek 4,1 milliard forinttal néttek 201 6-ban az
Infopark (G éplilet) és az Origo eladasabdl az elsé negyedévben szarmazo egyszeri profit hatésara

Az EBITDA valtozatlan, 43,8 milliard forint maradt 2016 negyedik negyedévében, mivel az alacsonyabb kozvetlen koltségek ellensutlyoztak a
bevételcsokkenést, megkozelitéleg valtozatlan bruttd fedezetet eredményezve, mig a személyi jellegl raforditasokon elért megtakaritas és az
alacsonyabb végkielégitések hatdsa meghaladta az egyéb miikddési koltségek novekedését. A magyarorszagi operacio javuld EBITDA-jat
nagyjabdl ellensulyozta a Maceddnidban és Montenegréoban tapasztalt eredményromlds. A teljes 2016-0s évet tekintve, a Csoport EBITDA-ja
jelentésen, 5,2%-kal, 197,0 milliard forintra javult (2015: 187,3 milliard forint) az egyéb mulkodési bevételek kozott elszamolt egyszeri
nyereségeknek készonhetben.

Az értékcsokkenési leiras 2,7%-kal, 32,6 milliard forintra nétt 2016 negyedik negyedévében, mig 3,2%-kal, 117,5 milliard forintra romlott az
egész évet tekintve (2015: 113,8 milliard forint). Az U] szdmldzasi és integralt (gyfélkapcsolat-menedzsment rendszerek aktivalasa a
magyarorszagi €s a montenegroi operacional magasabb értékcsdkkenési leirashoz vezetett negyedéves és éves dsszehasonlitdsban egyarant.
Ezen tulmenéen a Crnogorski Telekom (Montenegrd) altal nemrégiben vasarolt mobil frekvenciak és tartalomszolgaltatasi jogok aktivalasa is
hozzéjarult a magasabb raforditdsokhoz. Mindazonaltal az optikai kabel eszkdzdk hasznos élettartamanak meghosszabbitasa 16,6%-kal és 6,2%-
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kal alacsonyabb értékcsokkenési leirast eredményezett negyedéves, valamint éves dsszehasonlitasban Macedoniaban, mely javulas némileg
kompenzalta a magasabb raforditasokat a masik két szegmensben.

Az Adozott eredmény 16,4 milliard forinttal, 20,5 milliard forintra javult 2016 negyedik negyedévében az eléz6 év hasonld idészakahoz
képest, mivel az alacsonyabb mikddési- és a magasabb nettd pénziigyi eredmény ellensulyozta a nyereségado raforditdsban realizalt egyszeri
javitd tétel. A teljes 2016-os eredményt tekintve az addzott eredmény 81,4%-kal, 57,2 milliard forintra javult (2015: 31,5 milliard forint) az egyszeri
nyereségadd javulason tul a magasabb mikddési eredménynek és mérséklédd kamatkiadasoknak kdszonhetéen csdokkend nettd pénziigyi
eredmény hataséra.

= 2016 negyedik negyedévében a netté pénziigyi eredmény 7,5 milliard forintos veszteségre romlott (2015: 5,6 milliard forint). A valtozas
elsésorban a forint/eurd arfolyam kedvezétlen mozgasaval (2015 negyedik negyedévében nagyjabdl valtozatlan arfolyammal szemben 2016
hasonlo idészakaban tapasztalt 0,6%-0s gyengulés), valamint magasabb tranzakcids koltségekkel magyarazhatd, melyek ellensulyoztak az
alacsonyabb egyéb kamatraforditasok kedvezd hatasét. Az egész évet tekintve 2016-ban a nettd pénziigyi eredmények 26,8 milliard forintra
javultak (a 2015-ben realizalt 28,2 milliard forinttal szemben) elsésorban a piaci kérnyezet hatasara mérséklédé kamatoknak és az
alacsonyabb hitelallomanynak kdszonhetéen

= A nyereségadd raforditas 19,1 és 18,2 milliard forinttal, 16,8 és 4,4 milliard forintos bevételre javult negyedéves, illetve éves
Osszehasonlitasban. A valtozas elsédleges oka, hogy 2017. janudr 1-jén 19%-rél 9%-o0s dtalanyszintre csdkkent a tarsasagi nyereségadd
mértéke, amelyet valtozast mar érvényesitettik a 2016. negyedik negyedéves halasztott addpozicidink kalkulacidja soran. Ennek
eredményeként a halasztott adokdtelezettségek dsszege az elézé évhez képest 16,8 milliard forinttal csokkent

= A nem iranyit6 részesedésekre jutd eredmény valtozatlanul (0,8 millidrd forint) maradt negyedéves viszonylatban és 2,9 milliard forintra
csoOkkent éves 0sszehasonlitasban (2015: 3,8 milliard forint). Az utdbbi visszaesés oka a nemzetkdzi leanyvallalatoknal az id6szak soran
elért, alacsonyabb profitban keresendd

A 2016. december 31-i nettd addssagallomany 8,0%-kal, 376,6 milliard forintra javult az el6z6 12 honaphoz képest. Ekdzben a nettd
addssagrata (a netté adossagnak az dsszes t6kére vetitett aranya) a 2015. decemberi 42,9%-rél 39,3%-ra javult a rovidlejaraty hitelek és
egyéb kotelezettségek mérséklddésének koszonhetden alacsonyabb nettd addssagallomany, valamint az idei évben javuld profit miatt emelkedd
sajat téke allomanynak koszonhetéen.

2.1.2 Csoportszint(i Cash Flow

millié forintban 2015.1-12hé 2016.1-12 ho Valtozas
Uzleti tevékenységhdl szarmazd nettd cash flow 156 298 154 825 (1473)
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow (97 513) (89199) 8314
Kivéve: Egyéb pénzigyi eszkdzok eladasa - nettd (13137) (6940) 6197
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow
korrigalva az egyéb pénziigyi eszkdzok eladasanak nettd hatasaval (110650) (96 139) 14511
Egyéb pénziigyi kotelezettségek kifizetésére forditott 0sszegek (18923) (8676) 10247
Szabad cash flow 26 725 50010 23285
Egyéb pénziigyi eszkozok eladasa - nettd 13137 6940 (6197)
Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele/visszafizetése - nettd (30160) (40423) (10263)
Részvényeseknek és nem iranyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (6691) (22 686) (15995)
Sajét részvény visszavasarlas 0 (550) (550)
Pénzeszkdzok arfolyam-kiilonbozete (78) (44) 34
Pénzeszk6zok valtozasa 2933 (6 753) (9 686)

Szabad cash flow

Uzleti tevékenységbél szarmazé cash flow

Az Uzleti tevékenységhdl szarmazo nettd cash flow 154,8 milliard forint volt 2016-ban, szemben a 2015-6s azonos idészaki 156,3 milliard forinttal.
Az 1,5 milliard forintos csokkenés mogott féként a kdvetkezd okok huzddnak:

= 9,7 milliard forint pozitiv valtozas a 2016-0s magasabb EBITDA miatt 2015-h6z képest
= 21 milliard forint pozitiv hatas az aktiv miikddd téke valtozasaban, amely egyrészt az (izleti ligyfelek részére nyujtott energia szolgaltatdsok E2-
hoz torténd atadasanak készonhetd, és az E2-nek 2015-ben adott eléleg beszamitasanak is. Tovabba, 2016-ban a részletfizetésre torténd
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készlilék értékesités megvaltozott feltételeinek kdszdnhetden az ebbdl eredd kovetelések csokkenése is hozzajarult ehhez a pozitiv
valtozashoz, amelyet a révidebb részletfizetési futamidé okozott.

= 5 milliard forint negativ hatas az aktiv miikodé téke valtozasaban, amelyet a 2016-0s magasabb készletallomany okozott 2015-h6z képest,
amely a mennyiségi kedvezmény altal kivaltott izleti déntésnek kdszénhetd

= 6,1 milliard forint negativ hatés a végkielégitéssel kapcsolatos céltartalékok kisebb aranyl ndvekedésébdél adéddan 2016-ban az eléz6 évhez
képest

= (0,6 milliard forint pozitiv hatas a jogi céltartalékok idei évi magasabb képzésébdl addéddan

= (0,5 milliard forint pozitiv hatas a fizetett adokban, az alacsonyabb Tarsasagi ado fizetésnek kdszonhetéen Maceddniaban 2016-ban, amelyet a
2015-ben jelentkezd tovabbi add befizetése eredményezett az add térvény valtozasainak kdvetkeztében, 2016-ban nem volt hasonld
addfizetés, amelyet ellenstlyozott a magasabb helyi ipar(izési ad6 fizetés 2016-ban, 2015-h6z képest

= 20,9 milliard forint negativ hatas a passziv mikodd téke valtozasaban, az RI/IT projektekhez kapcsolddd szallitoi allomany valamint a késziilék
beszallitok magasabb kiegyenlitése kbdvetkeztében, amelyet részben ellensulyozott bizonyos nem beruhazasi és csoportszalliték alacsonyabb
kiegyenlitése, tovabba a kisebb mértékben folyamatosan csokkend energia szallitdi allomany valtozasa, mivel az Uzleti energia tigyfeleknek az
energia szolgaltatast 2016-tél az erre a célra alapitott E2 Hungary vegyesvallalat kezdte meg

= 1,3 milliard forint negativ hatés a passziv miikddé téke véltozasaban a végzddtetési dijak partnerek altali tilszamlazasabdl adddoan (a régi dij
szerint szamlaztuk és térilt, de az Uj dij szerint kdnyveltlik a bevételt)

= 4.4 milliard forint pozitiv valtozas a fizetett kamatok csokkenése miatt, amely bizonyos hitelek refinanszirozasa miatt alakult ki, a kedvezébb
fizetési feltételeknek koszénheten

= 4.4 milliard forint negativ hatés féként az Origo Zrt. és az Infopark G éplilet értékesitése miatti nettd szamviteli eredménynek kdszénhetéen

Befektetési tevékenységre forditott cash flow korrigélva az eqyéb pénzligyi eszkdzok eladasanak nettd hatasaval

A hagyomanyos befektetési tevékenységre forditott cash flow -96,1 milliard forint volt 2016-ban, szemben a 2015. évi -110,6 milliard forinttal. A
14,5 milliard forinttal kevesebb koltés mogott féként a kdvetkezé okok hizédnak:

14,8 milliard forint pozitiv hatas a GTS Magyarorszag Kft. akvizicidjaval kapcsolatos netté kifizetések miatt 2015 masodik negyedévében

= 3,4 milliard forint negativ hatas az alacsonyabb Capex koltésnek kdszonhetéen 2016-ban, amely féként az Gjonnan megvasarolt montenegroéi
frekvencia blokknak kdszdnhetd, amelyet némileg ellensulyozott az MT-Magyarorszag szegmens, 2015-0s azonos idészakhoz képesti
alacsonyabb Capex koltése

= 9,6 milliard forint negativ hatas a beruhazasi szallitdi kotelezettségek magasabb 6sszeg kifizetése miatt 2016-ban 2015-hdz képest, amelyet
némileg ellensulyozott a 2016-ban kapott eurdpai unids tamogatasi el6leg

= 3,4 milliard forint pozitiv hatas az Origo Zrt. értékesitése kapcsan

= 8,3 milliard forint pozitiv hatas éplletértékesitésekbdl, amely féként az Infopark G épllet értékesitésének kdszonhetd

= 1 milliard forint pozitiv hatas az E2 Hungary Zrt. vegyesvallalat alapitasa miatt, 2016-ban nem volt ilyen kifizetés

Eqyéb pénzlgyi kotelezettségek kifizetésére forditott 6sszegek

Az egyéb pénziigyi kotelezettségek fizetésére forditott 6sszegek a 2015-0s -18,9 milliard forintrdl -8,7 milliard forintra csokkentek 2016-ban. Az
alacsonyabb kifizetés mogott az alabbi okok hizddnak:

= 10,9 milliard forint pozitiv hatas a meghosszabbitott fizetési hatarideji szallitoi kotelezettségek pénziigyi kotelezettségként torténd kifizetésébdl
adddoan 2015-ben (melyeket 2014-ben ismertiink el pénziigyi kotelezettségként a mérlegben). 2016-ban nem volt hasonlé jelleg kifizetés.

= (0,7 milliard forint negativ hatés az a tartalom szolgaltatoi dijak magasabb kifizetésének kdszonhetéen 2016-ban, mint 2015-ben

A szabad cash flow a 2015 -0s 26,7 milliard forintrdl 50 milliard forintra ndvekedett 2016-ban a fent emlitett okok kovetkeztében.

Egyéb pénziigyi eszkdzok eladasa - netto

Az egyéb pénzligyi eszkdzok eladasanak nettd bevétele 6,2 milliard forinttal csokkent. A valtozas mogott féként a kovetkezd okok hizodnak:

= 5,7 milliard forinttal kevesebb pénzbedramlas fedezeti ligyletekbdl 2016-ban, mint 2015-ben
= 8 milliard forinttal tdbb készpénz kerilt lekotésre (nettd értékben) 3 hdnapnal hosszabb bankbetétekbe Maceddnidban 2016-ban
7,5 milliard forinttal kevesebb készpénz kertilt lekdtésre (nettd értékben) 3 hdnapnal hosszabb bankbetétbe Montenegréban 2016-ban

Hitelek és egyéb kolcsondk felvétele - nettd

A negativ hatas a DTAG- felé térént magasabb hiteltérlesztésnek kdszonheté 2016-ban, mint 2015-ben.

Részvényeseknek és nem iranyit6 részesedéseknek fizetett osztalék

A részvényeseknek és nem iranyitd résztulajdonosoknak fizetett osztalék 16 milliard forinttal ndvekedett 2016-ban, amely f6leg a Magyar Telekom
tulajdonosénak és a kisebbségi tulajdonosai részére tortént osztalékfizetésnek kdszonhetd, mig 2015-ben a Magyar Telekom nem fizetett
osztalékot.
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Sajat részvény visszavasarlas

A véltozas oka az MRP (Munkavallaléi Résztulajdonosi Program) Szervezettel kapcsolatos sajat részvény visszavasarlas 2016-ban, mig 2015-ben
nem volt ilyen kifizetés.

Pénzeszkozok arfolyam-kiilonbozete

A Pénzeszk0zok arfolyam kiilonbozetének valtozasa nem volt jelentds 2016 és 2015 azonos idészakanak vonatkozasaban.

A pénzligyi és mikodési statisztikak az alabbi weboldalon érhetéek el:

http://www.telekom.hu/befektetoknek/penzugyi_jelentesek

2.1.3 Konszolidalt Mérleg

A Konszolidalt Mérlegben szerepld egyenlegek legjelentésebb valtozasai 2015. december 31. és 2016. december 31. 6sszehasonlitdsaban az
alabbi sorokon figyelheték meg:

= Pénzeszkdzok és Egyéb rovid lejaratu pénzlgyi eszkdzok

= Kovetelések

= Targyi eszk0zok és Immateridlis javak

= Pénzlgyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé (révid és hosszu lejaratu rész)
=  Halasztott add kotelezettség

=  Eredménytartalék

A Pénzeszk0zok konyv szerinti értéke 6,8 milliard forinttal és az Egyéb révid lejaratl pénziigyi eszkdzok konyv szerinti értéke 5,9 milliard forinttal
csOkkent 2015. december 31-ré1 2016. december 31-re. A cstkkenés legfébb oka a maceddn és a montenegrdi leanyvallalatok kisebbségi
tulajdonosoknak torténd osztalékfizetése illetve a montenegrai leanyvallalat részére Uj frekvencia savok hasznalati jogosultsagért tortént kifizetés
dsszege. A Pénzeszk(zok tovabbi valtozasairol részleteket a Cash flow kimutatas tartalmaz.

A Kovetelések konyv szerinti értéke 5,1 milliard forinttal csdokkent 2015. december 31-r61 2016. december 31-re. A csokkenés legfébb oka az
energia Uzletaghdl vald kilépéssel dsszefliggésben az tizleti energia tigyfelekkel szembeni kovetelések cstkkenésébdl adodik. 2016. janudr 14l
az el6z6 évben erre a célra alapitott E2 Hungary Zrt. vegyesvallalat megkezdte a miikodését igy ezen ligyfelek részére az energiaszolgaltatast.

A Targyi eszkdzok és immaterialis javak kdnyv szerinti értéke egyittesen (Goodwillt is beleértve) 10,6 milliard forinttal csékkent 2015. december
31-r61 2016. december 31-re. A csdkkenés fé oka hogy az eszkdzok értékcsdkkenése és selejtezése meghaladta a beruhdzéasokra forditott
Osszeget.

A Pénzligyi kételezettségek kapcsolt vallalatok felé rovid és hosszu lejaratu kételezettség 37,2 milliard Ft-tal csokkent 2015. december 31-rél
2016. December 31-re. A véltozas oka az DT-tél felvett hitelek torlesztése.

A Halasztott add kételezettségek 2015. december 31-r61 2016. december 31-re 15,1 milliard forinttal cstkkent. A csokkenés f6 oka a
magyarorszagi tarsasagi ado kulcs 10%;/19%-rél 9%-ra torténé csokkentése 2017. januar 1-4l.

Az eredménytartalék 38,6 milliard forinttal ndvekedett 2015. december 31-r61 2016. december 31-re. A valtozast két tényez6 egyittes hatasa
okozta. A cégcsoport 2016-0s tevékenységébdl szarmazo a Tarsasag részvényeseire jutd eredmény 54,3 milliard forinttal névelte, mig a 2015. évi
eredmény utan deklaralt osztalék 15,6 milliard forinttal csokkentette az eredménytartalék 6sszegét.

A Konszolidalt Mérleg egyéb egyenlegeiben nem kdvetkezett be jelentds valtozas 2015. december 31. és 2016. december 31. kdzétt. A kisebb
valtozasokra a Konszolidalt Cash flow kimutatas 2016. évi szamai valamint az elébbi 13.14 Cash flow fejezetben talalhat6 tovabbi magyarazatok
adnak informéaciot.

2.1.4 Tranzakciok kapcsolt vallalkozasokkal

Nem volt jelentds valtozas a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciokban 2016-ban a legutolsé éves beszamolét kovetden.


http://www.telekom.hu/befektetoknek/penzugyi_jelentesek
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2.1.5 Fiigg6 kovetelések, kotelezettségek és elkotelezettségek

Fiigg6 kovetelések

Fliggd kovetelés alatt olyan lehetséges eszkdzt értiink, amely multbeli események kovetkezménye, de amelynek |étezése még bizonytalan, nem a
Csoport irdnyitasa alatt allé jovébeli eseményektél fligg. Ezek az eszkdzok nem jelennek meg a mérlegben.

A Csoportnak nincsenek olyan fliggé kdvetelései, amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jaro javak bearamlasa valdszini és jelentds lenne.

Fiigg6 kotelezettségek

Ezekre az Ugyletekre nem szamoltunk el céltartalékot, mert a menedzsment nem tartja valdszinlinek, hogy jelentés kifizetésekre kerlilne sor
ezekkel kapcsolatban, vagy a kotelezettség O0sszege megfeleld megbizhatdsaggal nem becsilhetd. A Csoportnak nincsenek olyan fliggd
kotelezettségei, amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jard javak kiaramlasa valdszin( és jelentds lenne.

Garanciak

A Magyar Telekom ki van téve annak a kockdazatnak, hogy 2016. december 31-i névértéken 10,2 milliard Ft (2015-ben: 11,3 milliard forint) garanciat
hivianak le téle. Ezeket a garancidkat bankok adtak a Magyar Telekom nevében a Csoport bizonyos szerzédéses kotelezettségeinek biztositékaként. A
Csoport eddig eleget tett szerzédéses kotelezettségeinek, valamint ezt tervezi a jovore nézve is. Kbvetkezésképp nem kerlilt sor ilyen jellegi jelentds
garancidk lehivasara sem 2016-ban, sem 2015-ben, és varhatoan a jévében sem fog erre sor kerdini.

Elkotelezettségek

Az elkotelezettségek jellegében és dsszegében nem tértént jelentds valtozas 2016-ban.

2.1.6 Jelent6sebb események

2.1.6.1 A Crnogorski Telekom A.D. értékesitése

A Térsasag 2017 januar 10-én részvényvasarlasi megallapodast irt ald a Hrvatski Telekom d.d.-vel a Crnogorski Telekom A.D. meglevé tobbségi 76,53 %-
0s tulajdoni részesedésének eladasardl 6sszesen 123,5 millié eurd (mintegy 38,1 milliard forint) dsszegben.. A tranzakcié zarasara 2017 31-én kerdlt sor.

2.1.6.2 A Serverinfo-Ingatlan Kft. akvizicidja

A T-Systems Magyarorszag Zrt. 2016 oktdberében megallapodast kotott a WING Csoporttal a SERVERINFO-INGATLAN Kft. 100%-0s megvasarlasardl. A
tranzakcié végeredményeként a Magyar Telekom Csoport megszerzi annak az ingatlannak a tulajdonjogét, ahol a nagyon biztonsagos, legmodernebb
infrastrukturaval rendelkezé adatkozpontja taldlhato. A tranzakcid értéke 14,4 millié eurd (mintegy 4,4 milliard forint). A SERVERINFO-INGATLAN Kft.
kezeli annak az ingatlannak a bérlésével és fenntartasaval kapcsolatos feladatokat, amelyben a T-Systems Magyarorszag Zrt. adatkézpontja talalhato. A
vételar jelentds része az ingatlan valds értékéhez kapcsolddik. A tranzakcio zardsara 2017 januarjaban kerdilt sor.

2.2. Szegmens riportok

A Magyar Telekom Uj jelentési strukturat vezetett be 2016 év elejétdl annak érdekében, hogy vezetdi szemszogbdl tovabb egyszerdsitse a vallalat
miikodését. A Csoport Uj miikodési szegmensei MT-Magyarorszag, Maceddnia és Montenegré. Az MT-Magyarorszdg szegmens magaba foglalja a
kordbbi Telekom Magyarorszag (lakossagi, valamint kis- és kozépvallalati (KKV) tgyfelek) és a korabbi T-Systems Magyarorszagot (nagyvallalati
Ugyfelek). A maceddn és montenegréi szegmensben nem tortént véltozas.

Az MT-Magyarorszdg szegmens Magyarorszag terlletén nyudjt mobil- és vezetékes tavkozlési, televizids, valamint infokommunikacios és
rendszerintegracios szolgéltatast lakosségi és Uzleti tgyfelek millidinak a Telekom és T-Systems marka alatt. A lakosségi, valamint KKV tgyfelek
kiszolgdlasa a Telekom marka alatt torténik, mig a kiemelt Gzleti Gigyfeleknek (nagyvallalati és dllami szektor) a T-Systems nyujt szolgéltatasokat.
Az MT-Magyarorszag szegmens felelds a nagykereskedelmi mobil- és vezetékes szolgaltatasokért is Magyarorszag tertiletén, valamint stratégiai,
az lizletagakat érintd menedzsment- és tdamogato funkcidt lat el, beleértve a beszerzési, pénzligyi, ingatlan-, szamviteli, ado-, jogi, belsd ellendrzési
és hasonlé megosztott szolgaltatasokat és a Csoport egyéb kdzponti funkcioit. Ezen kiviil ez a szegmens felel még a Bulgaridban és Romaniaban
helyi véllalatoknak és tavkozlési szolgaltatéknak nyuijtott nagykereskedelmi szolgaltatasokért. Csoport szintén jelen van a mobil- és vezetékes
tavkozlési szolgdltatasok teljes skalajaval Maceddniaban és Montenegréban (2017. januar végéig), mely két tovabbi mikodési szegmense a
Csoportnak.

A kdvetkez6 tablazatok azokat a bemutatandd szegmensekre vonatkozd informéaciokat tartalmazzak (a Csoport-szamokkal egyeztetve), melyek a
Tarsasag Ugyvezetd Bizottsdga szdmara rendszeresen rendelkezésre allnak. Ezen informacidk kozott szamos olyan jévedelmezéséghez
kapcsolédd kulcsmutatd szerepel, amelyeket a teljesitményértékelésnél és az eréforrasok allokacidjanal vesznek figyelembe. A vezetéség hisz
benne, hogy a szegmensek teljesitményének nyomon kovetésére leginkabb alkalmas és a Csoport eredményeivel legjobban 6sszhangban all6
mutatok az ezen pénzigyi jelentésben szerepld bevétel, EBITDA, valamint Capex mutatok.
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Novekedés mobil késziilékértékesitésben és adatban, kismértékii vezetékes csokkenés és lassul6 RI/IT

millié forintban 2015. 2016. Véltozas  Valtozas 2015. 2016. Valtozas Valtozas
4. negyedév 4. negyedév (%) 1-12hé  1-12hé (%)

Hangalapt bevételek 35951 34289 (1 662) (4,6%) 146861 139050 (7 811) (5,3%)
Nem hangalapu bevételek 17 845 18 700 855 48% 69219 73126 3907 5,6%
Egyéb 16 742 17 882 1140 6,8% 54963 63 420 8 457 15,4%
Mobil bevételek 70 538 70 871 333 0,5% 271043 275596 4 553 1,7%
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 11623 10 768 (855) (7,4%) 47949 44 488 (3 461) (7,2%)
Szélessavu kiskereskedelmi internet 11 009 10879 (130) (1,2%) 42740 43 675 935 2,2%
bevételek
TV bevételek 9669 9779 110 1,1% 37227 38833 1606 4,3%
Egyéb 14 301 12188 (2113) (14,8%) 47 001 46133 (868) (1,8%)
Vezetékes bevételek 46 602 43614 (2988) (6,4%) 174917 173129 (1788) (1,0%)
RI/IT bevételek 32299 22 486 (9813) (30,4%) 77376 65491 (11 885) (15,4%)
Energiaszolgaltatasbol szarmazo 12 630 1516 (11 114) (88,09%) 49 280 6778 (42 502) (86,2%)
bevételek
Bevételek 6sszesen 162 069 138 487 (23 582) (14,6%) 572616 520994 (51622) (9,0%)
Kozvetlen koltségek (75 222) (52 795) 22 427 29,8% (224 087) (171784) 52303 23,3%
Brutto fedezet 86 847 85692  (1155) (1,3%) 348529 349210 681 0,2%
Tavkozlési add (6113) (5984) 129 2,1% (25223) (24 260) 963 3,8%
Koézmiado 0 0 na. (7649) (7 265) 384 5,0%
Egyéb mikadési koltségek (nettd) (44 411) (42 119) 2292 52% (159926) (148765) 11161 7,0%
EBITDA 36 323 37589 1266 3,5% 155731 168920 13189 8,5%
Szegmens Capex 41 226 36500 (4 726) (11,5%) 94 298 87572 (6 726) (7,1%)
ebbdl Mobil frekvencia licensz 502 0 (502) (100,0%) 502 0 (502)  (100,0%)

e e e o g el s 2015. 2016. Valtozas
Miikodési statisztikak - el6fizet6k szama december 31.  december 31. (%)
Mobil tigyfelek szama 5503 966 5331986  (3,1%)
Szerzédéses eléfizeték szama 56,4% 59,2% n.a.
Osszes vezetékes hang eléfizetd 1460 762 1422 589 (2,6%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eléfizetd 996 471 1015516 1,9%
Osszes TV eléfizetd 961 775 969 013 0,8%
Miikodési statisztikak - Egy eldfizetére jutd atlagos 2015. 2016. Valtozas 2015. 2016. Valtozas
arbevétel (forint) 4. negyedév 4. negyedév (%) 1-12 hé 1-12 hé (%)
Egy mobil hang el&fizetére jutd atlagos arbevétel 3278 3326 1,5% 3291 3302 0,3%
Egy szerz6déses mobil hang eléfizetére juto atlagos art 4927 4882  (0,9%) 4 981 4873 (2,2%)
Egy feltoltékartyas mobil hang tgyfélre jutd atlagos arb 1154 1085 (6,0%) 1172 1119 (4,5%)
Egy vezetékes hang eléfizetére jutd atlagos arbevétel 2 691 2 502 (7,0%) 2714 2 569 (5,3%)
Egy vezetékes internet eléfizetdre jutd atlagos arbevéte 3 641 3557 (2,3%) 3609 3612 0,1%
Egy TV eléfizetdre jutd dtlagos arbevétel 3373 3325  (1,4%) 3287 3332 1,3%

Az 6sszbevételek 14,6%-kal csokkentek 2015 negyedik negyedévéhez képest, elsésorban a B2B energia agazat MET Holding AG-val alapitott
E2 vegyesvallalatnak 2016. januar 1-jei hatéllyal torténd atadasa miatt, ami alacsonyabb vezetékes és RI/IT bevételekkel parosult. Ugyanakkor, a
mobil bevételek kismértékben néttek a magasabb készllékértékesitésnek kdszénhetéen, amely magasabb szamu okostelefon, valamint
harmadik feles export eladasbél fakadt. A mobil szélessavu bevételek névekedése is hozzajarult a pozitiv valtozashoz. 2016-ban éves szinten az
dsszbevételek 9,0%-kal csokkentek 2015-hdz képest hasonld hatasok kdvetkeztében.
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A mobil bevételek kismértékben emelkedtek (2015 negyedik negyedévéhez képest 0,5%-kal) mivel a magasabb készlilékértékesités- és
mobil adatbevételek hatasat nagyrészt ellensulyoztak a fogyatkozd hangalapu bevételek. Mind a lakossagi, mind az Uzleti szegmensben
megfigyelheték voltak a Vodafone erés6dd piacrész-szerzési torekvései. A mobil lakossagi piacra kedvezétlendl hatott az olcsé feltoltékartyas
ajanlatok megjelenése, mig az Uzleti mobil piacot tovabbra is az erés arverseny jellemezte. Mindezek ellenére sikerilt a szerzédéses
el6fizeték aranyat 2,8 szdzalékponttal 59,2%-ra ndvelni, aminek kdszOnhetéen az atlagos ARPU is emelkedett (1,5%-kal). Stratégailag
kulcsfontossagu csomagunk, a Magenta 1 teljesitménye is nagyon kedvezéen alakult, 2016. december végén 114 000 tgyfél haszndlta ezt a
négy szolgdltatast integrald, magasan poziciondlt csomagot, szemben a 2015. december végi 28 000-rel.

- A mobil hangalapu bevételek 4,6%-kal csokkentek negyedéves 6sszehasonlitasban, mivel a teljes tigyfélszam csokkenését (féleg
az Uzleti szegmensben) és az EU szabdlyozas okozta alacsonyabb roaming bevételeket nem tudta ellenstlyozni az emelkedd
ARPU és a korlatlan Next csomagok ndvekvd Ugyfélbazisa, melyet a négy szolgaltatast integraltan kindldé Magenta 1 ajanlatunk
sikere is tamogatott

- A mobil nem hangalapu bevételek 4,8%-kal néttek a mobil adatbevételek névekedésének kdszdnhetéen, amit elsésorban az
okostelefon penetracio ndvekedése, kisebb mértékben pedig az atlagos hasznalat emelkedése okozott

- Az egyéb bevételek 6,8%-kal emelkedtek a megnovekedett készllék- és tartozékértékesités miatt (az okostelefon értékesités
novekedésével 6sszhangban), valamint a harmadik feles export értékesités novekedésének kdszénhetden

- A mobil 6sszbevétel 1,7%-kal nétt 2016-ban 2015-hdz képest, a fentebb leirt hatasoknak kdszonhetéen, azaz mivel a magasabb
mobil adat és késziilékértékesités bevételeket részben ellenstlyozta a mobil hangbevételek csokkenése, valamint a 2016. aprilis 1-
jén életbe 1épé MTR csokkentés miatti alacsonyabb hangalapl bevétel (ami az els6 negyedéves Gsszehasonlitast érintette
kedvezétlendl)

A vezetékes bevételek 6,4%-kal csokkentek, mivel a hangalapu kiskereskedelmi bevételek strukturdlis csdkkenése folytatddott, valamint a
kiskereskedelmi szélessavu internet és egyéb bevételek is csdkkentek, és bar a TV bevételek tovabbra is emelkedtek, mindezt nem tudtak
ellensulyozni. Portfolid tisztitas részeként 2016. negyedik negyedévben régdta nem fizeté vezetékes hang, szélessavu és TV lgyfeleket
kapcsoltunk le. Ennek negativ hatasa volt az eléfizetSink szamara vonatkozdan: 16 ezerrel csdkkent a vezetékes hang, 19 ezerrel a vezetékes
szélessavy, és 22 ezerrel a TV tgyfeleink szama. Az ezekhez az ligyfelekhez tartozd egyszeri negativ bevételi hatas kisziirésével a vezetékes
bevételek kisebb mértékben, csak 5,4%-kal csokkennének 2016. negyedik negyedévben.

- A hangalapt kiskereskedelmi bevételek 7,4%-kal csokkentek az alacsonyabb atlagos vezetékes el6fizetészam, arszint és
hasznalat kdvetkeztében

- Aszélessavu internet bevételek kismértékben, 1,2-%-kal csokkentek, mivel az ARPU mérsékelt csokkenését (2,3%-0s) nem tudta
ellensulyozni a kiskereskedelmi szélessavu tgyfelek szamanak (a lekapcsolasok ellenére torténd) emelkedése. Az alacsonyabb
ARPU a két legnagyobb hazai versenytarsunk, a Digi és a UPC altal gerjesztett erds verseny kovetkezménye

- A TV bevételek 1,1%-kal néttek, az IPTV ajanlatoknak kdszonhetéen, bar a magasabb lgyfélbazis kedvezd hatasat részben
ellensulyozta a lokalis tripla (azaz harom szolgaltatast integrald) csomagokban erés0doé verseny okozta enyhe ARPU csdkkenés

- Az egyéb vezetékes bevételek 14,8%-kal csokkentek az Origo dekonszolidacidja, az alacsonyabb késziilékértékesités (TV
készllék, tablagép és laptop) bevételek, valamint harmadik félnek térténd haldzatépitésbél szarmazd csdkkend bevételek
kovetkeztében

- 2016 teljes évben a vezetékes bevételek 1,0%-kal csdkkentek 2015-héz képest a fenti okok kdvetkeztében, bar mindazokat
némileg ellensllyozta a GTS immadr teljes éves konszolidacidja (az akvizicio 2015 masodik negyedévében zarult). Tovabba éves
szinten a szélessavu internet bevételek 2,2%-kal emelkedtek a ndvekvé eléfizetdszam valamint az tigyfelek nagyobb savszélességl
csomagokba torténd sikeres migraciojanak kdszénhetd éves APRU stabilizalddas kovetkeztében

= A RI/IT bevételek 30,4%-kal csokkentek az EU tdmogatdssal finanszirozott allami megrendelések szdmanak és méretének jelentds
csOkkenése valamint az er6s 2015. negyedik negyedévi bazishatas kdvetkeztében

- Mivel egy 7 éves EU finanszirozasi ciklus 2015-ben lezarult, a Magyarorszagra aramld EU-s pénzligyi tdmogatasok atmenetileg
lecstkkentek (és ezt az Ujonnan elnyert megbizasok - elsésorban az allami szektorbdl - nem tudtak ellensulyozni)

- Abrutté fedezet 42,0%-ra nétt (2015. negyedik negyedév: 32,5%) annak készénhetéen, hogy a stratégiai fékuszban tovabbra is a
magas fedezettartalmu rendszerintegracids beruhazasok allnak

- 2016 teljes évben az RI/IT bevételek 15,4%-kal csdkkentek 2015-héz képest a fenti okokbol kifolydlag

Energia szolgaltatas 2015. 2016. Valtozas
december 31.  december 31. (%)

Aramszolgaltatasi helyek szama 106 564 92486  (13,2%)

Foldgazszolgaltatasi helyek szama 7427 0 n.a.

= Az energiaszolgaltatasbol szarmazo bevételek 88,0%-kal csokkentek a B2B energia tgyfelek MET Holding AG-val alapitott E2
vegyesvallalatnak 2016. januéar 1-jei hatéllyal térténé atadasa miatt
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- 2016 teljes évben az energiabdl szarmazé osszbevétel 86,2%-kal csokkent 2015-hdz képest a fent leirt okbdl valamint a
lakossdagi gaz tizletagbol tortént 2015. augusztus 1-i kilépés kovetkeztében

= Az EBITDA 3,5%-kal, n6tt az alacsonyabb végkielégitéssel kapcsolatos koltségek és a 2014/2015-6s létszamleépitési programbol fakadd
megtakaritasok kdvetkeztében, mivel ezek ellensulyoztak a bruttd fedezet kismértékii csdkkenését valamint az egyéb mikddési koltségek
emelkedését

- A brutté fedezet 1,3%-kal cstkkent, mivel a magasabb RI/IT fedezeti rata és a kovetelések értékvesztésének csdkkenése nem
tudtak ellensulyozni az egyéb mikodési koltségek emelkedését (az alacsony fedezettartalmu késziilékértékesités novekedésének
és a 2016. juliusban bevezetett TV misordijnak eredményeként)

- Az egyéb miikodési koltségek 4,9%-kal néttek a magasabb javitasi és karbantartasi koltségek, magasabb haldzat bérleti dijak
(amelyek lokalis kabel és optikai haldzatok bérletébdl fakadnak), megndvekedett marketing és szponzoracids tevékenységhez
kapcsolddd koltségek, valamint az Infopark (G éplilet) értékesitését kdvetéen megnovekedett bérleti dijak kdvetkeztében

- 2016 teljes évben az EBITDA 8,5%-kal n6tt 2015-h6z képest a fent leirt okokbdl, valamint a 2016 elsé negyedévében realizalt, az
ingatlan megallapodassal (Infopark G éplilet), valamint az Origo eladéssal kapcsolatos egyszeri profit tételeknek kdszonhetden

= A Capex 7,1%-kal csékkent 2016 teljes évben 2015-hdz képest, mivel a 4G héldzattal valamint a transzformacioval és egyszer(sitéssel
kapcsolatos kezdeményezésekhez kapcsolddd magasabb beruhdzési kiadasokat ellensulyozta a TV platform konszolidéciora,
Ggyfélkapcsolati és szamlazasi rendszerre valamint a PSTN kivéltasra forditott beruhazasok szintjének cstkkenése. 2015-ben a harom
telekommunikacios szolgaltatd kdzott a frekvenciasavok Ujraelosztasra kertiltek, ami 2016-ban nem ismétlédott meg.

Kitekintés: A Magyar Telekom szdmos verseny- és szabalyozasi kornyezetbdl fakadd novekedési kockazatot lat 2017-re: varhatdan a Digi
megjelenik a mobil piacon; folyamatban van a feltdltékartyak kotelezd regisztracidja; mind a feltdltékartyds mind az tizleti mobil szegmensekben
tovabbra is erés marad a verseny, mig a vezetékes piacon a regiondlis tripla ajanlatokban figyelheté meg darerézié. Mindezek ellenére ugy
gondoljuk, hogy integralt szolgaltatéként eleget tudunk tenni ezeknek a kihivasoknak, és megfelelé poziciéban vagyunk ahhoz, hogy
maximalizaljuk részesedésiinket a haztartdsok telekommunikéciora forditott koltésébdl a négy szolgaltatast Osszekapcsold, és ezzel a
versenytarsainktdl minket hatarozottan differenciald, Magenta 1 eléfizet6k tovabbi ndvelésén keresztll.

Az elmult két évben tobb mint egymillid magyarorszagi haztartassal bévitettlik ki a nagysebességl internet haldzatunkat, igy 2016. december
végére tobb mint 2,8 millio haztartasban volt mar elérhetd ez a szolgdltatasunk. Terveink szerint tovabb folytatjuk a vezetékes haldzati
fejlesztéseket, bar a folyamat lassul az elmdlt két év teméhez képest, valamint a varhat6 fejlesztések egy része EU forrasokbdl szarmazd
tamogatassal fog megvaldsulni. Ezek a fejlesztések varhatéan a még tovabb ndvekvd penetracion, és a magasabb sdvszélességli csomagokra
el6fizeték aranyanak folytatédd emelkedésén keresztiil fognak megtériini. Tovabba, részben a magasabb EU forras lehivasoknak kdszénhetden,
az RI/IT piac varhatdéan tovabb fog novekedni és torekedni fogunk, hogy noveljlik a piaci részesedéslinket a magasabb fedezet tartalmu
rendszerintegracid projektekre 6sszpontositva.
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2.2.2 Macedoénia

Er6s EBITDA (létszamleépitési koltségek nélkiil), tovabb névekv6 mobil piaci részesedés

millié forintban 2015. 2016 Valtozas Valtozas (%) 2015. 2016. Valtozas Valtozas
4. negyedév 4. negyedév 1-12h6  1-12hé (%)

Hangalapu bevételek 4 649 4 477 (172) (38,7%) 19141 18 261 (880) (4,6%)
Nem hangalapu bevételek 2419 2917 498 20,6% 8775 10 643 1868 21,3%
Egyéb 318 393 75 23,6% 1456 1713 257 17,7%
Mobil bevételek 6sszesen 7 386 7787 401 5,4% 29372 30617 1245 4,2%
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 1842 1534 (308) (16,7%) 6410 5687 (723) (11,3%)
Szélessavu kiskereskedelmi internet 1671 1392 (279) (16,7%) 5626 5617 9) (0,2%)
bevételek

TV bevételek 315 789 474 150,5% 2 608 3026 418 16,0%
Egyéb 1971 1659 (312) (15,8%) 7 666 6647 (1019) (13,3%)
Vezetékes bevételek 5799 5374 (425) (7,3%) 22310 20977 (1333) (6,0%)
RI/IT bevételek 576 333 (243) (42,2%) 1926 1820 (106) (5,5%)
Bevételek 6sszesen 13 761 13 494 (267) (1,9%) 53608 53 414 (194) (0,4%)
Kozvetlen koltségek (4 518) (4 095) 423 9,4% (16573) (16 578) (5) (0,0%)
Bruttd fedezet 9243 9399 156 1,7% 37035 36 836 (199) (0,5%)
Egyéb mikadési koltségek (nettd) (4 292) (4 720) (428) (10,0%) (16224) (17674) (1 450) (8,9%)
EBITDA 4 951 4679 (272) (5,5%) 20811 19162 (1 649) (7,9%)
Szegmens Capex 5677 5678 1 0,0% 10556 10 306 (250) (2,4%)

e, e 2015. 2016. Valtozas
Miikodési statisztikak - el6fizet6k szama december 31.  december 31. (%)
Mobil tigyfelek szama 1229 655 1257 887 2,3%
Szerzbédéses eléfizeték aranya az Ggyfélbazisban 37,3% 41,9% n.a.
Osszes vezetékes hang eléfizetd 224 802 216 832 (3,5%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eléfizetd 165 497 165 770 0,2%
Osszes TV eléfizet 103 422 107 672 4,1%

2016 negyedik negyedévében, erés mobil piaci teljesitménynek lehettlink tanui, mely némileg ellensulyozta az alacsonyabb vezetékes és RI/IT
bevételeket, 1,9%-0s bevétel csokkenést eredményezve az eléz6 év azonos idészakahoz képest. Hasonld trendek dlltak a nagyjabol valtozatlan
2016 egész éves bevételek mdgott. Mindazonéltal, a verseny Ujbdli erésodésének latjuk jeleit mind a vezetékes mind a mobil piacon, miutan a VIP
javarészt befejezte a ONE akvizicidt kdvetd integralasat, mig az elmult évben figyelmének ez allt fokuszaban.

= A mobil bevételek a negyedik egymast kovetd negyedévben novekedtek. A 2016. negyedik negyedévben tapasztalt névekedés (5,4%
2015 negyedik negyedévéhez viszonyitva) a karacsonyi promdciok sikerességét, valamint a négy szolgaltatast 6sszekapcsold Magenta 1
ajanlatunk toretlen sikerét tiikrozi, amit most oly mddon finomhangoltunk tovabb, hogy a fiatalabbak igényeit is kielégitse

A novekedéshez elsésorban a béviilé mobil eléfizet6i bazis, valamint a szerzédéses elbfizeték magasabb aranya jarult hozza;
utébbi az erre a szegmensre valamint az integralt mobil-vezetékes ajanlatokra forditott kiemelt figyelmiinknek kdszénhetd. Tovabb
emelkedett a mobil piacrészesedésiink, mar az 50%-ot is meghaladta 2016 december végére, mig tgyfeleink 41,9%-a havidijas
el6fizetd volt az eléz6 évi 37,3%-hoz képest

A hangalapt bevételek 3,7%-0s mérséklédését a feltdltékartyds Ugyfélbazis és hasznalat csOkkenése, a Balkan roaming
megallapodas miatt zsugorodd roaming bevételek, valamint az OTT nyomas miatt hanyatlé nemzetkdzi forgalom okozta. Az atlagos
ARPU kismértékben csokkent, mivel a szerzé6déses ARPU emelkedése és a szerzédéses ligyfélbazis (mind abszolut értelemben,
mind a teljes Ugyfélbazishoz viszonyitott) ndvekedése nem tudta teljes mértékben ellensulyozni a feltoltékartyas szegmensben
tortént APRU csokkenést

A nem hangalapu bevételek 20,6%-kal néttek a mintegy 20%-kal magasabb mobil internet Ggyfélbazisnak és a fokozddd
hasznalatbol fakadd magasabb ARPU-nak kdszonhetéen

Az egyéb mobil bevételek jelentésen, 23,6%-kal emelkedtek a magasabb készllékértékesitési bevételeknek kdszdnhetben, amit a
készlilékarak novekedése és a tartozékértékesitésben elért emelkedés eredményezett. A magasabb visitor bevételek és késedelmi
kamatok is hozzajarultak az egyéb mobil bevételek névekedéséhez

15



mflm B = EGYUTT. VELED

2016 egész évben a mobil bevételek 4,2%-kal javultak 2015. teljes évhez képest képest a fent leirt tényezék hatasara

= A vezetékes bevételek csdkkenése tovabb folytatodott (7,3%-kal 2015 negyedik negyedévhez képest), féként az alacsonyabb hangalapu
kiskereskedelmi és a nagykereskedelmi bevételek miatt

A hangalapu kiskereskedelmi bevételek 16,7%-kal csdkkentek az alacsonyabb forgalom és lecstkkent ligyfélbazis kovetkeztében

A szélessavu internet bevételek 16,7%-kal csdkkentek, mindazonaltal, ha a vezetékes-mobil integralt (,FMC”) termékekhez kétédd
egyszeri kedvez6tlen korrekcid hatdsat nem vessziik figyelembe, a szélessavu internet bevételek csupan kismértékben csokkentek
ATV bevételek 150,5%-kal néttek, egy, az FMC termékek felosztasahoz kapcsolddd atsorolas miatt. Ezen korrekciotdl eltekintve,
az IPTV el6fizetdi bazis és a javuld ARPUk hatdséra a TV bevételek 13,8%-kal emelkedtek

Az egyéb vezetékes bevételek 15,8%-kal csokkentek az alacsonyabb késziilékértékesitési (mint TV készlilékek, tablagépek és
laptopok) és bérelt vonali szolgaltatasi bevételek miatt, mig a nagykereskedelmi bevételek csokkenését az alacsonyabb bejové
helyi és nemzetkozi forgalom és arak okoztak

2016 teljes évben a vezetékes bevételek 6,0%-kal cstkkentek 2015-hdz képest a fent emlitett tényez6k hatasara

= A RI/IT bevételek jelentGsen, 42,2%-kal csokkentek 2015 negyedik negyedévéhez képest, amit a kivételesen magas bazishatas okozott;
utdbbi egy kormanyzati RI/IT megbizasnak volt kdszdnhetd

A negyedévben tapasztalt nagymérték(i csokkenés ellenére 2016-ban, éves Gsszehasonlitdsban kisebb, 5,5%-0s mértéki volt a
RI/IT bevételek csdkkenése 2015-hoz képest, a személyre szabott megoldasokat nyujtd szolgaltatasokbdl szarmazé 2016. elsd
félévi magasabb bevételeknek kdszonhetéen

= Az EBITDA 5,5%-kal csokkent 2015 negyedik negyedévéhez képest, mivel a magasabb bruttdé fedezet nem tudta ellensulyozni a
magasabb személyi jellegl raforditasok és alacsonyabb egyéb mikddési bevételek kedvezétlen hatdsat

Egy, a kdzelmultban inditott behajtasi kampany és a 2016. decemberi értékvesztési leirasi rata fellilvizsgalat eredményeképp javult
a kovetelések értékvesztése, valamint az egyéb mukodési koltségek is csokkentek a késziilékértékesitések csokkenésével
dsszhangban

A személyi jellegl koltségek 10,8%-kal emelkedtek, ami a 2016. decemberi 6nkéntes létszamleépitési programhoz kapcsolddo
magasabb végkielégitési koltségeket tiikrdzi, és amit csak részben tudott ellenstlyozni az alacsonyabb létszam

A karbantartasi koltségek emelkedtek az Ericsson-hoz tortént kiszervezés kovetkeztében, bar ezt részben ellensulyozta az
alacsonyabb létszam

2016-ban, éves Osszehasonlitasban az EBITDA 7,9%-kal mérséklédott 2015. telies évhez képest a magasabb személyi jellegu
raforditasok és alacsonyabb egyéb mikddési bevételek kovetkeztében. Utdbbit a 2015-6s, egyszeri tételként jelentkezd ingatlan
eladas eredményezte

= 2016-ban a Capex kismértékben, 2,4%-kal csokkent 2015-h6z képest, elsGsorban az alacsonyabb IT beruhazasok, kisebb mértékii
FTTH-hoz kapcsolédd tgyfeleknek adott végberendezésekre koltott Capex, valamint (zlethelységekre és TV mUsor tartalomra koltott
kevesebb Capex hatdséra

Kitekintés: Maceddnidban az erdsddd verseny és a politikai kornyezet okozta kockazatok ellenére Ugy gondoljuk, hogy a bevételek
stabilizaléddsa és a koltség oldali hatékonysag névelés hamarosan fenntarthatd EBITDA névekedést eredményezhet.



2.2.3 Montenegro

Folytatodik az er6s verseny és szabalyozasi nyomas a montenegroéi piacon
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millio forintban 2015. 2016 Valtozas  Valtozas 2015. 2016. Valtozas Valtozas
4. negyedév 4. negyedév (%) 1-12h6  1-12h6 (%)

Hangalapu bevételek 2157 1912 (245) (11,4%) 8375 8204 (171) (2,0%)
Nem hangalapu bevételek 909 1477 568 62,5% 4602 4911 309 6,7%
Egyéb 127 150 23 18,1% 664 604 (60) (9,0%)
Mobil bevételek 6sszesen 3193 3539 346 10,8% 13 641 13719 78 0,6%
Hangalapu kiskereskedelmi bevételek 1312 915 (397) (30,3%) 5389 4353  (1036) (19,2%)
Szélessavu kiskereskedelmi internet 927 781 (146) (15,7%) 3647 3335 (312) (8,69%)
bevételek

TV bevételek 597 565 (32) (5,4%) 2 305 2315 10 0,4%
Egyéb 869 840 (29) (3,3%) 3817 3479 (338) (8,99%)
Vezetékes bevételek 3705 3101 (604) (16,3%) 15158 13482 (1676) (11,1%)
RI/IT bevételek 232 320 88 37,9% 1 701 1447 (254) (14,9%)
Bevételek 6sszesen 7130 6 960 (170) (2,4%) 30500 28648 (1852) (6,1%)
Kozvetlen koltségek (2 105) (2 464) (359) (17,1%) (9 041) (8 821) 220 2,4%
Brutto fedezet 5025 4 496 (529) (10,5%) 21459 19827 (1632) (7,6%)
Egyéb mikodési koltségek (nettd) (2 740) (2 447) 293 10,7% (10 760) (10 388) 372 3,5%
EBITDA 2285 2049 (236) (10,3%) 10699 9439 (1260) (11,8%)
Szegmens Capex 3259 3428 169 5,2% 5249 15532 10283 195,9%
ebbdl Mobil frekvencia licensz 0 0 0 n.a. 0 8 481 8 481 n.a.
Mikidési statisztikak - eléfizetsk sz 2015. 2016. Valtozas

ikodési statisztikak - eldfizeték szama
december 31.  december 31. (%)

Mobil Ggyfelek szama 329 844 361 149 9,5%

Szerzbédéses eldfizeték aranya az Ugyfélbazisban 47,0% 51,3% n.a.

Osszes vezetékes hang eléfizetd 144 466 132 887 (8,09%)

Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eldfizetd 90 371 84 842 (6,1%)

Osszes TV eléfizetd 60 812 59 489 (2,2%)

Az dsszbevétel 2,4%-kal csokkent 2016 negyedik negyedévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest az erds piaci verseny és a szabalyozasi
kornyezetbdl fakadd nyomas hatasara. Mindazonaltal, a kiemelkedéen magas készllékértékesitési bevételnek koszonhetéen ez a csokkenés
kisebb mérték( volt, mint a korabbi negyedévekben tapasztalt esés.

= A mobil bevételek (2015 negyedik negyedévéhez viszonyitott) 10,8%-0s emelkedése az adat és késziilékértékesitési bevételekhez
kapcsolédd egyszeri tételek hatdsara vezethetd vissza. A készilékértékesitési bevételek egy egyszeri nagykereskedelmi megallapodasnak
kdszonhetéen emelkedtek, melynek keretében nagy mennyiségli mobil késziiléket értékesitettiink, mig a nem hangalapu bevételek egy
2015 negyedik negyedévében tortént szamlazasi korrekcid miatt néttek meg éves Gsszehasonlitasban

- A ndvekedés els6dleges motorja tovabbra is a gyarapodd (négy szolgaltatast dsszekapcsold) Magenta 1 (igyfélbazisunk, amely
kedvezéen hatott a mobil ARPU szintekre és az el6fizeték szdmara egyarant, a szerzédéses ugyfélbazis mintegy 19%-os
novekedését eredményezve. Utdbbinak a teljes ligyfélbazishoz viszonyitott arany immar meghaladja az 50%-ot

- Ateljes évet tekintve 2016-ban a mobil bevételek kismértékben, 0,6%-kal emelkedtek az el6z6 évhez képest, mivel a magasabb
készllékértékesitési bevételek ellensulyoztak a mérsékl6dé nagykereskedelmi hangalapu bevételeket, az alacsonyabb Balkan
roaming dijakat, illetve az OTT szolgaltatasok ndvekvd népszerlisége miatt csokkend SMS forgalmat

= Avezetékes bevételek 2015 negyedik negyedévéhez képest 16,3%-kal tovabb csokkentek, elsésorban az alacsonyabb vezetékes hang és

szélessavu internet bevételek miatt

- Ahangalapu kiskereskedelmi bevételek 30,3%-kal estek a szabdlyozoéi &rnyomas és a folyamatos mobil helyettesités miatt

- A harom szolgaltatast 6sszekapcsold ajanlatokat kindld kabelszolgaltatdk irdnyabol fokozddod versenyt tapasztaltunk, amely a
szélessavu internet bevételek 15,7%-os, és a TV bevétel 5,4%-o0s cstkkenését eredményezte
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- Azegyéb vezetékes bevételek 3,3%-0s csokkenése a mérséklédé belfoldi és nemzetkdzi bejové forgalom miatt hanyatld vezetékes
nagykereskedelmi bevételek hatasat tlikrdzi, mely meghaladta a késziilékértékesités bevételek kismértékl ndvekedését

- 2016-ban az egész évet tekintve a vezetékes bevételek 11,1%-kal csokkentek az elézd évhez képest fent leirt tényezdk hatasara

= A RI/IT bevételek 37,9%-kal néttek az el6z6 év hasonld idészakahoz viszonyitva az alacsony bazis miatt, mivel a 2015 elsé kilenc
honapjara jellemz6 nagyon erds teljesitményt kiilondsen kevés projekt kovette 2015 negyedik negyedévében

- Ateljes év vonatkozasaban az RI/IT bevételek 14,9%-kal csokkentek 2016-ban, ugyanis a 2015-ben elnyert jelentés, egyszerinek
tekinthetd projektek sikerét nem sikertilt megismételni

= Az EBITDA 10,3%-kal csokkent 2015 negyedik negyedévéhez képest mivel a személyi jellegi raforditasokon elért megtakaritas nem tudta
ellensulyozni a bruttd fedezet 10,5%-0s cstkkenését. Utdbbinak elsédleges oka a minden lzletagban folytatédd versenypiaci nyoméas miatt
hanyatld bevételekben, valamint a romld kozvetlen koltségekben keresendd (féként a mobil készilékértékesitéshez kapcsolddo koltségek
és jutalékok esetében)

- A személyi jellegl raforditasok 35,4%-kal csokkentek a haldzattervezés és karbantartds 2015. augusztusi hatéllyal tértént
kiszervezéséhez kapcsolddd megtakaritasnak kdszénhetéen

- Ugyanakkor az egyéb mikddési koltségek 19,4%-0s novekedése a magasabb helyi dnkormanyzati adéknak (a 2015 negyedik
negyedévben tortént idébeli elhatarolasok feloldasa miatt), és a bazisallomasok megnovekedett bérleti dijanak kdszdnhetd

- A teljes 2016-0s évet tekintve az EBITDA 11,8%-0s csdkkenését a bruttd fedezet 7,6%-0s esése és az Ericssonhoz torténd
kiszervezés kovetkeztében megndvekedett egyéb miikddési koltségek okoztak (a projekt egészét tekintve jelentds profit szarmazik
a kiszervezésbdl)

= Eves Osszehasonlitisban a Capex 10,3 milliard forintrél 15,5 milliard forintra nétt 2016-ban a frekvencia hasznalati jogok
meghosszabbitasaért és az Uj frekvenciakért fizetett egyszeri dij (mindésszesen 8,5 milliard forint), valamint tovabbi vezetékes haldzat
beruhazasok kdvetkeztében

Kitekintés: Ahogy azt 2017. januar 10-én bejelentettik, a Magyar Telekom atruhazta tobbségi részesedését a Crnogorski Telekomban. A
tranzakci6 értéke 123,5 millié eurd (a 2017. januar 9-i 308,7 HUF/EUR arfolyamon szamolva mintegy 38,1 milliard forint). A részesedés atruhazasa
dsszhangban van a Magyar Telekom megujult céljaval, amely a magyarorszagi mikodést helyezi el6térbe, és mindent megtesz azért, hogy
megerdsitse a tarsasag mobilpiaci poziciojat és szélesitse az ICT szolgdltatasait. Ugyanakkor igyekszik folytatni a vezetékes haldzati beruhazasait,
és novelni a nagysebességl internethaldzattal mar ellatott terlileteken a penetraciot. Tovabba, a tranzakcid hozzajarult a nettd addssagrata (a
nettd addssagnak az Osszes tOkére vetitett aranya) csdkkend trendjének gyorsitasahoz, aminek kdszénhetéen a nettd addssagrata 39,3%-ra
mérséklddatt 2016 év végére (a 2015. december 31-i 42,9%-kal szemben.) A tranzakciét 2017. januar végén zartuk, ezt kévetéen a montenegroi
mikoddés nem kertil konszolidalasra a Magyar Telekom Csoport pénzlgyi kimutatasaiba.
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3. MELLEKLETEK

3.1.  Azidokozi pénziigyi jelentés készitésének alapja

Az IAS 34 iranyelvével (Id6kozi pénziigyi beszamold) 6sszhangban késziilt dsszefoglald konszolidalt id6kozi pénziigyi jelentés a 2015. december
31-ével végzédott év pénzligyi beszamolodjaval egylitt olvasandd, amely a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testllet (,JASB”) altal kibocsatott és az
Eurdpai Unid dltal befogadott, Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (,IFRS”) szerint késziilt. A konszolidalt id6kozi pénzligyi tajékoztatas
nem auditalt jelentés. A Magyar Telekom 2015. december 31-én végzddoétt évre vonatkozo, a térvény dltal meghatarozott beszamoldit a Budapesti
Ertéktdzsdére és a Magyar Nemzeti Bank részére nydjtotta be Ezek a 2015.december 31-i beszamoldk auditélva lettek és a kanywizsgaldi
jelentés korlatozas nélkiili.

A Csoport altal kovetett legfontosabb szamviteli iranyelvek és a szamviteli politikdban alkalmazott kritikus szamviteli becslések megegyeznek a
2015. december 31-ével végzédott év konszolidalt éves pénziigyi beszamoldjaban alkalmazottakkal, az alabbi kivétellel.

2016. januar 1-jével a Csoport a kovetkezd IFRS modositast alkalmazta: IFRS 11 (mddositott)

Az IFRS 11mddositasa kifejezetten el6irja minden, az IFRS 3 izleti kombinacidkra vonatkozé elv alkalmazésat annak a felvasarlonak, aki olyan
kozosen ellendrzott tevékenységben szerez részesedést, ami Uizleti tevékenységet képez. A médositott standard alkalmazésa a Csoport pénziigyi
kimutatasait nem valtoztatta jelentésen, igy nem szlikséges a korabban bemutatott egyenlegeket tjra megallapitani.
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3.2.  Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogo eredménykimutatas - negyedéves 6sszehasonlitas

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2015. 4. negyedév 2016. 4. negyedév  valtozas valtozas
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam) (nem auditalt) (nem auditalt) %
Bevételek
Hang alapu kiskereskedelmi bevételek 39672 37 849 (1823) (4,6%)
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek 3085 2829 (256) (8,3%)
Adatbevételek 15023 16 667 1644 10,9%
SMS bevételek 4675 4631 (44) (0,9%)
KészUlékértékesités arbevétele 14938 16 827 1889 12,6%
Egyéb mobil bevételek 3724 3412 (312) (8,4%)
Mobil bevételek 81117 82215 1098 1,4%
Hang alapu kiskereskedelmi bevételek 14777 13217 (1560) (10,6%)
Szélessavu internet bevételek 13 607 13052 (555) (4,1%)
TV bevételek 10581 11133 552 5,2%
KészUlékeértékesités drbevétele 2860 2420 (440) (15,4%)
Adatbevételek 2678 2570 (108) (4,0%)
Nagykereskedelmi bevétel 5916 5084 (832) (14,1%)
Egyéb vezetékes bevételek 5617 4505 (1112) (19,8%)
Vezetékes bevételek 56 036 51981 (4 055) (7,2%)
Rendszerintegréacid/Informacidtechnoldgiai bevételek 33101 23116 (9985) (30,2%)
Energia szolgaltatasbol szarmazo bevételek 12 630 1516 (11114) (88,0%)
Osszes bevétel 182 884 158 828 (24 056) (13,2%)
Kdzvetlen kéltségek
Osszekapcsolasi dijak (6175) (5420) 755 12,2%
SI/IT szolgéltatashoz kapcsolddo koltségek (25 154) (14102) 11052 43,9%
Energia szolgéltatashoz kapcsolddo koltségek (12 446) (1648) 10798 86,8%
Kovetelések értékvesztése (3442) (1957) 1485 43,1%
Egyéb kozvetlen koltségek (34 540) (36 120) (1580) (4,6%)
Kozvetlen koltségek (81757) (59 247) 22510 27,5%
Brutt6 fedezet 101 127 99 581 (1 546) (1,5%)
Személyi jellegli raforditasok (25 635) (21 555) 4080 15,9%
Magyarorszagi kilonadok (6113) (5984) 129 2,1%
Egyéb mikodési koltségek (28 669) (30757) (2088) (7,3%)
Egyéb miikodési bevételek 3020 2546 (474) (15,7%)
EBITDA 43730 43 831 101 0,2%
Ertékcsokkenési leiras (31 746) (32 603) (857) (2,7%)
Miikodési eredmény 11984 11228 (756) (6,3%)
Nettd pénziigyi eredmény (5601) (7 529) (1928) (34,4%)
Tarsult befektetések eredménye 0 32 32 n.a.
Adozas elétti eredmény 6383 3731 (2 652) (41,5%)
Nyereségadd (2280) 16 790 19070 n.m.
Adozott eredmény 4103 20521 16 418 400,1%
Nemzetkdzi mlikodéshez kapcsolddo atvaltasi kiilénbozetek valtozasa 48 685 637 n.m.
Eladésra tartott pénziigyi eszkdzok értékelési kiilonbdzete 69 37 (32) (46,4%)
Egyéb atfogd eredmény 17 722 605 n.m.
Atfogé eredmény 4220 21243 17 023 403,4%
A Térsasdg részvényeseire jutd eredmény 3353 19754 16 401 489,1%
Nem irdnyito részesedésekre jutd eredmény 750 767 17 2,3%
4103 20 521 16418 400,1%
A Térsasdg részvényeseire juté atfogd eredmény 3476 20224 16748 481,8%
Nem irdnyit6 részesedésekre jutd atfogd eredmény 744 1019 275 37,0%
4220 21243 17 023 403,4%
Egy részvényre juté hozam (forint) 3,22 18,97 15,75 489,1%

Egy részvényre juto higitott hozam (forint) 3,22 18,93 15,71 487,9%




3.3.  Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogd eredménykimutatas - éves 6sszehasonlitas

MAGYAR TELEKOM

EGYUTT. VELED

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

Bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Adatbevételek
SMS
Késziilékértékesités arbevétele
Egyéb mobil bevételek

Mobil bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek

Szélessavu kiskereskedelmi bevételek

TV bevételek

Késziilékértékesités arbevétele

Adatbevételek kiskereskedelmi

Nagykereskedelmi bevétel

Egyéb vezetékes bevételek
Vezetékes bevételek

Rendszerintegracié/Informatika bevételek
Energia bevételek
Osszes bevétel

Kozvetlen koltségek

Osszekapcsolasi dijak
SI/IT szolgaltatashoz kapcsolddd koltségek
Energia szolgaltatashoz kapcsolodd koltségek
Kovetelések értékvesztése
Egyéb kozvetlen koltségek

Kozvetlen koltségek

Brutt6 fedezet

Szemaélyi jellegi raforditasok
Magyarorszagi kiilonaddk
Egyéb miikodési koltségek
Egyéb mikodési bevételek
EBITDA

Ertékcsokkenési leiras
Miikddési eredmény

Nettd pénzlgyi eredmény
Tarsult befektetések eredménye
Adozas el6tti eredmény
Nyereségadd

Adozott eredmény

Nemzetkdzi mikodéshez kapcsolodo atvaltasi kilonbdzetek valtozasa
Eladasra tartott pénzlgyi eszkdzok értékelési kilonbdzete

Egyéb atfogd eredmény

Atfog6 eredmény

A Térsasdag részvényeseire jutd eredmény
Nem irdnyito részesedésekre jutd eredmény

A Térsasdag részvényeseire jutd atfogd eredmény
Nem iranyitd részesedésekre juto atfogd eredmény

Egy részvényre juté hozam (forint)
Egy részvényre juté higitott hozam (forint)

2015.1-12 h6
(auditalt)

158399
15978
59 266
18 564
46 922
14 904

314033

59748
52013
42140
8200
10 744
21 636
17 551
212032

80997
49 280
656 342

(25097)
(54 524)
(47919)

(9537)

(112.300)

(249 377)

406 965

(95 160)
(32872)
(98 503)

6871

187 301

(113 784)
73517
(28 176)
0

45341
(13 794)
31547

(845)
44
(801)

30746

27715
3832
31547

27 355
3391
30 746

26,59
26,59

2016.1-12ho
(nem auditalt)

153 824
11691
64 768
18077
56713
14 856

319929

54 528
52 627
44174
6524
10399
21301
17 656
207 209

68735
6778
602 651

(21 930)
(40 098)
(6779)
(8508)
(119 554)
(196 869)

405782

(83327)
(31 525)
(104 881)
10990

197039

(117 476)
79563
(26 815)
78

52 826
4397
57223

(562)
64
(498)

56 725

54279
2944
57223

53945
2780
56 725

52,10
52,06

véltozas véltozas
%

(4575) (2,9%)
(4 287) (26,8%)
5502 9,3%
(487) (2,6%)
9791 20,9%
(48) (0,3%)
5896 1,9%
(5220) (8,7%)
614 1,2%
2034 4,8%
(1676) (20,4%)
(345) (3,2%)
(335) (1,5%)
105 0,6%
(4 823) (2,3%)
(12 262) (15,1%)
(42 502) (86,2%)
(53 691) (8,2%)
3167 12,6%
14 426 26,5%
41140 85,9%
1029 10,8%
(7 254) (6,5%)
52 508 21,1%
(1183) (0,3%)
11833 12,4%
1347 4,1%
(6378) (6,5%)
4119 59,9%
9738 5,2%
(3692) (3,2%)
6 046 8,2%
1 361 4,8%
78 n.a.
7485 16,5%
18191 n.m.
25676 81,4%
283 33,5%
20 45,5%
303 37,8%
25979 84,5%
26 564 95,8%
(888) (23,2%)
25676 81,4%
26 590 97,2%
(611) (18,0%)
25979 84,5%
25,51 95,9%
25,47 95,8%
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3.4. Konszolidalt Mérleg

EGYUTT. VELED

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Mérlegek 2015. december 31. 2016.december31.  valtozds  valtozas
(milli6 forintban) (auditalt) (nem auditalt) %
ESZKOZOK
Forgdeszkozok
Pénzeszkozok 17 558 10 805 (6753) (38,5%)
Kovetelések 162 762 157 645 (5117) (3,1%)
Egyéb révid lejaratt pénziigyi eszkdzok 11052 5104 (5948) (53,8%)
Nyereségado kovetelés 1356 2225 869 64,1%
Készletek 12 665 16 643 3978 31,4%
205393 192 422 (12971) (6,3%)
Ertékesitésre kijelolt eszkozok 4785 1556 (3229) (67,5%)
Forgdeszkdzok dsszesen 210178 193978 (16 200) (7,7%)
Befektetett eszkdzok
Targyi eszk6zok 493 204 483174 (10030) (2,09%)
Immateridlis javak 260909 260165 (744) (0,3%)
Goodwill 217935 218098 163 0,1%
Befektetések tarsult és kdzos vezetés( vallalatokban 1000 1078 78 7,8%
Halasztott add kovetelés 47 73 26 55,3%
Egyéb hosszu lejaratt pénzligyi eszkézok 22 950 18254 (4 696) (20,5%)
Egyéb befektetett eszkdzok 801 709 (92) (11,5%)
Befektetett eszkdzok sszesen 996 846 981 551 (15295) (1,5%)
Eszk6z6k dsszesen 1207 024 1175529 (31 495) (2,6%)
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu kotelezettségek
Pénzlgyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé 136 906 72 589 (64 317) (47,0%)
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 26 152 22 600 (3552) (13,6%)
Kotelezettségek szallitok felé 140182 136 623 (3559) (2,5%)
Nyereségado kotelezettség 1399 719 (680) (48,6%)
Céltartalékok 7185 4493 (2692) (37,5%)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 39142 40537 1395 3,6%
350 966 277 561 (73 405) (20,9%)
Ertékesitésre kijelolt kotelezettségek 1217 0 (1217)  (100,0%)
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 352183 277 561 (74622)  (21,2%)
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénzlgyi kotelezettségek kapcsolt véllalatok felé 220088 247179 27091 12,3%
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 54 857 50098 (4 759) (8,7%)
Halasztott ad6 kotelezettség 23813 8740 (15073) (63,3%)
Céltartalékok 9907 9528 (379) (3,8%)
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 1245 1090 (155) (12,4%)
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 309910 316 635 6725 2,2%
Kotelezettségek 6sszesen 662 093 594 196 (67 897) (10,3%)
TOKE
Sajat toke
Jegyzett téke 104 275 104 275 0 0,0%
Toketartalékok 27412 27890 478 1,7%
Sajat részvények (307) (825) (518)  (168,7%)
Eredménytartalék 337014 375660 38646 11,5%
Halmozott egyéb atfogo eredmény 31824 31490 (334) (1,09%)
Sajat téke dsszesen 500218 538 490 38272 7,7%
Nem iranyito részesedések 44713 42 843 (1870) (4,2%)
Téke 6sszesen 544 931 581 333 36 402 6,7%
Forrasok dsszesen 1207 024 1175529 (31 495) (2,6%)
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3.5. Konszolidalt Cash Flow

EGYUTT. VELED

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Cash Flow Kimutatasok 2015.1-12 ho 2016.1-12 ho valtozas valtozas
(millié forintban) (auditalt) (nem auditalt) %
Uzleti tevékenységbél szarmazé cash flow
Adozott eredmény 31547 57223 25676 81,4%
Ertékcsokkenési leiras 113784 117 476 3692 3,2%
Nyereségadd 13794 (4 397) (18191) n.m.
Nettd pénziigyi eredmény 28176 26815 (1361) (4,8%)
Részesedés tarsult és kozos vezetés( vallalatok eredményébdl 0 (78) (78) n.a.
Forgdeszkdzok valtozasa (15541) 3421 18 962 n.m.
Céltartalékok valtozasa 2442 (3218) (5660) n.m.
Kételezettségek valtozasa (forgdtdke tipusu) 24 204 (614) (24 818) n.m.
Fizetett nyereségadd (12 787) (12 254) 533 4,2%
Kapott osztalék 0 14 14 n.a.
Fizetett kamat és egyéb pénzligyi dijak (28 743) (24 332) 4411 15,3%
Kapott kamat 967 744 (223) (23,1%)
Egyéb pénzmozgassal nem jard tételek (1545) (5975) (4 430) (286,7%)
Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté cash flow 156 298 154 825 (1473) (0,9%)
Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow
Beruhazas targyi eszk6zokbe és immateridlis javakba (109 847) (113 255) (3408) (3,1%)
Beruhazasokkal kapcsolatos cash korrekcidk 12 992 3347 (9 645) (74,2%)
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése (16 737) (128) 16 609 99,2%
Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkézei 1815 0 (1815) (100,0%)
Egyéb pénziigyi eszkdzok (beszerzése) / eladasa - nettd 13137 6940 (6197) (47,2%)
Leanyvallalatok és egyéb befektetések értékesitésébdl szarmazo bevétel 0 3484 3484 n.a.
Tarsult- és kdzds vezetés vallalkozasban vasarolt részesedés (1000) 0 1000 100,0%
Targyi eszkdzok és immateridlis javak értékesitésébdl szarmazd bevétel 2127 10413 8 286 389,6%
Befektetési tevékenységre forditott netté cash flow (97 513) (89 199) 8314 8,5%
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo cash flow
Részvényeseknek és nem irdnyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (6691) (22 686) (15995) (239,1%)
Hitelek és egyéb kolcsdnok felvétele/visszafizetése - nettd (30 160) (40 423) (10 263) (34,0%)
Egyéb pénziigyi kotelezettségek kifizetésére forditott dsszegek (18 923) (8676) 10247 54,2%
Sajét részvény visszavasarlas 0 (550) (550) n.a.
Pénziigyi tevékenységre forditott netto cash flow (55 774) (72 335) (16 561) (29,7%)
Pénzeszk6zok arfolyamkiilonbozete (78) (44) 34 43,6%
Pénzeszk6zok valtozasa 2933 (6 753) (9 686) n.m.
Pénzeszkozok az idészak elején 14625 17558 2933 20,1%
Pénzeszkozok az idészak végén 17 558 10805 (6 753) (38,5%)
Pénzeszkozok valtozasa 2933 (6 753) (9 686) n.m.
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Konszolidalt Tékében bekovetkezett valtozasok

3.6.
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3.7.  Arfolyam informaciok'

EGYUTT. VELED

Arfolyam 2015. 4.
negyedév
HUF/EUR NYIO covveeeveeseceeesessseeesessesesssssesessesscesesssssseee 313,32
HUF/EUR ZArQ ... sssssssnens 313,12
HUF/EUR kumulalt havi 8tlag .....c..cccoerrerinrneisrineinreneeissennenns 311,48
HUF/MKD NYIO eeveeeeeeeseeceeesssseessssssecsessessesessessssees 5,08
HUF/MKD ZAIG ..o seesens 5,08
HUF/MKD kumulalt havi 8t1ag .......cccoevvevreeeiieiieisieeiseens 5,05

"az arfolyamok szamitdsi modja megvéltozott 2016 elsd negyedéve dta

3.8.  Szegmens informacidk

Milli¢ forintban

MT-Magyarorszag ¢sszbevétele
Ebbél MT-Magyarorszag bevételei a tobbi szegmenstdl
MT-Magyarorszag bevételei kiilsé tigyfelektdl

Macedodnia dsszbevétele
Ebbdl Maceddnia bevételei a tobbi szegmenstél
Macedonia bevételei kiils6 tigyfelektol

Montenegré dsszbevétele
Ebbdél Montenegrd bevételei a tobbi szegmenstdl
Montenegrod bevételei kiilsé tigyfelektol

Szegmensek konszolidalt 6sszbevétele

Ertékelési kilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport bevétele kozott
A Csoport 6sszbevétele

Szegmens eredmények (EBITDA)
MT-Magyarorszag

Maceddnia

Montenegrd

Szegmensek EBITDA-ja 6sszesen

Ertékelési kilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport EBITDA-ja kézott'
A Csoport EBITDA-ja 6sszesen

2016. 4. Valtozas 2015. 2016.1-12.  Valtozas
negyedév % 1-12. ho hé %

309,15 (1,3%) 314,89 313,12 (0,6%)
311,02 (0,7%) 313,12 311,02 (0,7%)
310,09 (0,4%) 309,40 311,93 0,8%
5,03 (1,0%) 512 5,08 (0,8%)
5,06 (0,4%) 5,08 5,06 (0,4%)
5,04 (0,2%) 5,02 5,06 0,8%
2015. 4. negyedév  2016. 4. negyedév 2015.1-12 ho 2016. 1-12 ho

162 069 138 487 572 616 520 994

(43) (94) (248) (292)

162 026 138 393 572 368 520 702

13 761 13 494 53 608 53 414

(30) (30) 91 (81)

13 731 13 464 53517 53 333

7130 6 960 30500 28 648

(3) 11 (41) (32)

7127 6971 30 459 28 616

182 884 158 828 656 344 602 651

0 0 (2) 0

182 884 158 828 656 342 602 651

36323 37589 155 731 168 920

4 951 4679 20811 19162

2285 2 049 10 699 9439

43 559 44 317 187 241 197 521

171 (486) 60 (482)

43 730 43 831 187 301 197 039

Iegy Gazdasagi Versenyhivataltdl kapott biintetéshez kapcsoldddan
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4. NYILATKOZAT

Alulirottak nyilatkozunk, hogy a legjobb tudasunk szerint elkészitett, az Eurdpai Unié (EU) dltal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési
Szabvanyoknak (IFRS) megfelel6 jelentés valds és megbizhatd képet ad a Magyar Telekom Nyrt. és a konszolidaciéba bevont vallalkozasainak
eszkdzeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl; tovabba a jelentés megbizhatd képet ad a Magyar
Telekom Nyrt. és a konszolidacidba bevont vallalkozasainak helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a pénziigyi év hatralevd
idészakat érint6 f6bb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Az |d6kdzi pénzigyi jelentésrdél fliggetlen kdnywvizsgaloi jelentés nem késziil.

Christopher Mattheisen Szabd Janos
Vezérigazgatd, igazgatdsagi tag Gazdasagi vezérigazgato-helyettes

Budapest, 2017. februar 22.

Ezen befektet6i kozlemény jovére vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitasok, melyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak (azaz a véleménylinkre és
varakozasainkra vonatkozo kijelentések), jévére vonatkozéak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen
kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladé médon tamaszkodni. A jévére vonatkozd kijelentések azon idépontbeli llapoton alapulnak, amelyben ezen allitasok elhangzanak, s nem
vallalunk kételezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét Gj informéciok vagy jovébeli események alapjan a tovabbiakban nyilvanosan frissitsiik, modositsuk.

A jovére vonatkozo kijelentések dnmagukban rejlé kockézatokkal és bizonytalansagokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezé van, amelynek hatasara
a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az eléretekintd jellegli megallapitasoktol. Az ilyen tényezéket tobbek kdzott a 2015. december 31-ével végzédott év pénziigyi
beszamoldjaval egyiitt olvasandd, amely elérheté weboldalunkon a http://www.telekom.hu-n, és amely a Nemzetkozi Szamviteli Szabvany Testilet (,IASB”) dltal kibocsatott és az
Eurdpai Unid altal elfogadott, Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) figyelembevételével késziilt.

A Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban készitett kimutatasok mellett a Magyar Telekom nem-GAAP pénztigyi teljesitménymutatokat is kozzétesz,
tobbek kozott EBITDA, EBITDA réta és netto adéssag mutatokat. Ezek a nem-GAAP mutatdk kiegészitik, nem pedig helyettesitik az IFRS szerint kozzétett informéaciokat. A nem-GAAP
pénzlgyi teljesitménymutatdk nem azonosak sem az IFRS, sem més, altaldnosan elfogadott szamviteli elvek szerint készitett mutatokkal. Eléfordulhat, hogy mas tarsasagok ezeket a
fogalmakat mas moddszertan szerint hatarozzak meg. A fogalmak értelmezéséhez tovabbi részletes informacio taldlhatd a pro forma szdmok Gsszeegyeztetése oldalon, amely
megtalalhaté a Magyar Telekom Befektetdi Kapcsolatok honlapjan: www.telekom.hu/befektetoknek.
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