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Jelentds eredményeket értlink el a kihivasokkal teli kdrnyezetben, jo uton
haladunk az éves bevétel és EBITDA célkit(izések teljesitése felé

Budapest - 2012. november 8. - A Magyar Telekom (Reuters: MTEL.BU és Bloomberg: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezet6 tavkozlési
szolgaltatéja ma kozzétette 2012. harmadik negyedévre vonatkozd Nemzetkdzi Pénzlgyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti konszolidalt
pénzlgyi eredményeit.

1. F6bb eredmények

MAGYAR TELEKOM 2011. 2012. % 2011. 2012. %
Konszolidalt IFRS Atfogé Eredménykimutatasok 3. negyedév 3 negyedév valtozas 1-9. ho 1-9. ho valtozas
(milli¢ forintban, kivéve egy részvényre juté hozam és ratak) (Nem auditalt) (Nem auditalt) (Nem auditalt) (Nem auditalt)

Osszes bevétel 152.120 150.145 (1,3%) 438.193 442.255 0,9%
Miikodési eredmény 27.553 30.120 9,3% 77.338 79.881 3,3%
A Tarsasag részvényeseire juté eredmény 13.337 14.775 10,8% 32.866 38.472 17,1%
EBITDA ....... 51.596 56.594 9,7% 149.399 157.795 5,6%
EBITDA rata..... 33,9% 37,7% n.a. 34,1% 35,7% n.a.
Rendkiviili tételek........... 12.370 10.844 (12,3%) 37.854 24.007 (36,6%)
Miik6déshez kapcsolodé EBITDA rerer——— 63.966 67.438 5,4% 187.253 181.802 (2,9%)
Miikodéshez kapcsol6dd EBITDA rata........ccoveeeerucescnescssssesessnsnsnes 42,0% 44,9% n.a. 42,7% 41,1% n.a.
Egy részvényre juté hozam és higitott hozam (forint)..........ccccveeeenes 12,80 14,17 10,7% 31,53 36,91 17,1%
CAPEX/ BEVELE.....ceeeeeeeeeerceeeerce ettt 10,0% 16,0% n.a.
Eszkoézaranyos nyereség............. e 4,0% 4,8% n.a.
Sajattke-aranyos nyereség............ . 8,3% 10,8% n.a.
Nettd adOSSAG ...evvveererrrersrrseeseesese s sseneeens 272.389 296.819 9,0%
Netto adésség{ te1jeS tOKE vt 31,9% 36,4% n.a.

= A bevételek 1,3%-kal 152,1 milliard forintrél 150,1 milliard forintra mérséklédtek 2012. harmadik negyedévben 2011 azonos
id6szakahoz képest. Az energiaszolgaltatashdl szarmazd bevételek jelentés ndvekedése valamint a névekvé TV, mobil internet és az
okostelefon értékesitéseknek koszénhetéen novekvé mobil késziilékértékesitési bevételek nem tudték ellensulyozni a vezetékes és mobil
hangalapu bevételek valamint a Rendszer Integracios/IT bevételek csdkkenését.

= Az EBITDA 9,7%-kal 51,6 milliard forintrél 56,6 milliard forintra nétt, elsGsorban az egyéb mikodési bevételek 5,7 milliard forintos
emelkedésének kdszénhetden. A ndvekedés féként egy, a maceddn lednyvallalatunknal 2012. harmadik negyedévben végrehajtott ingatlan
tranzakcidnak készonhetd, amelynek keretében négy elavult épliletet egy Ujra cseréltiink, amibdl 3,7 milliard forint nyereség szarmazott. A
Pro-M eladasa - ami szintén ebben a negyedévben toértént - is hozzajarult az emelkedéshez. Mindezek, valamint a szigoru
koltségtakarékossagi intézkedések ellensulyoztak a 2012, juliusban bevezetett Uj tavkdzlési add kedvezétlen hatasat. Az EBITDA rata
37,7%-ot ért el 2012 harmadik negyedévben. A miikodéshez kapcsolodo, azaz a vizsgalattal kapcsolatos koltségek és elhatarolasok, a
végkielégitéssel kapcsolatos koltségek, valamint a kiilénadd és az Uj tavkozlési add nélkil szamolt EBITDA 5,4%-kal 64,0 milliard forintrol
67,4 milliard forintra nétt a harmadik negyedévben az el6z6 év azonos idészakéahoz képest. A miikédéshez kapcsolodo EBITDA rata
44,9% volt 2012 harmadik negyedévében, mig 2011 azonos idészakaban 42,0%.



Rendkiviili tételek és az EBITDA alakulasa 2011. 2012. 2011.1-9. ho 2012.1-9. ho
(milliard Ft)* 3. negyedév 3. negyedév
Kulonadd 6,3 6,2 19,0 18,4
Uj tavkozlési ado 0,0 4.4 0,0 4.4
Végkielégitéssel kapcsolatos koltségek 0,4 0,3 2,1 1,3
Vizsgélattal kapcsolatos kéltségek 5,7 0,0 16,7 0,0
Rendkiviili tételek 6sszesen 12,4 10,8 37,9 24,0
Jelentett EBITDA 51,6 56,6 149,4 157,8
Miikédéshez kapcsolédé EBITDA 64,0 67,4 187,3 181,8

*A tabldban kerekitésbdl adddo eltérések lehetnek

= A személyi jellegii koltségek 0,9 milliard forinttal n6ttek a harmadik negyedévben az el6z6 év azonos idészakahoz képest, mivel az
gyfélszolgalati, értékesitési és Ugyféléimény terlileteken dolgozd, korabban kolcsonzés keretében foglalkoztatott munkatarsak 2012.
aprilistol a Magyar Telekom féallasi munkavallaldjaként dolgoznak tovabb. Ebbdl kovetkezéen a csoportszint(i 1étszam kozel 1.700 fével
nétt.

= Magyarorszag Orszaggytilése 2012. majus 18-an térvényt fogadott el tavkozlési add bevezetésérdl 2012. julius 1-jétdl hatarozatlan idére. Az
add a tavkozlési szolgaltatokat terheli, vezetékes és mobil hangforgalmuk valamint mobil SMS/MMS forgalmuk alapjan. Az ado
mértéke vezetékes és mobil hangszolgaltatas esetében 2 forint percenként valamint 2 forint SMS-enként és MMS-enként, ami alapjan a
Magyar Telekom Csoportnak 2012. harmadik negyedévben 4,4 milliard forint adofizetési kotelezettsége keletkezett, mely egyéb mikddési
koltségként kerllt konyvelésre. A fizetett tavkozlési add 2012. harmadik negyedévben 1,5 milliard forint volt, mivel az ado fizetése a
vonatkozo iddszaktdl szamitott 2 hdnap mulva esedékes.

= A netto pénziigyi raforditasok 4,2 milliard forintrél 5,2 milliard forintra néttek, mivel a hitelportfoliot terhelé kamatkiadasok emelkedtek a
magasabb kamatlabak és a megnovekedett hiteldllomany miatt. Rdadasul 2012 harmadik negyedévében a forint er6sddésének kedvezd
hatasat ellensulyozta a forint és euro hozamok kedvezétlen valtozasa, aminek kdvetkeztében nétt a derivativainkon elkdnyvelt értékelési
veszteség.

= Anyereségado 12,7%-kal a 2011. harmadik negyedévi 6,7 milliard forintrél 5,9 milliard forintra csokkent 2012. harmadik negyedévben
a magasabb adozas elétti eredmény ellenére. 2011. harmadik negyedévben az effektiv addrata 28,7% volt, mivel a 2011. harmadik
negyedévben az Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és Tézsdefelligyeletének (az ,SEC™-nek) és az Egyestilt Allamok Igazsagiigyi Minisztériumanak
(a ,DOJ"-nek) fizetendd birsaggal kapcsolatban képzett céltartalék az addalapbdl nem volt levonhat6. 2012. harmadik negyedévben az
effektiv addrata 23,6% volt, elsésorban a Pro-M tranzakcié magas adévonzata miatt, ami a tranzakcié HAR és IFRS szerinti eltérd kezelésébdl
adodott. Emellett a Csoport altal fizetett helyi ipar(izési adét a bruttd eredmény alapjan kell fizetni, igy az Uj tavkdzlési add miatt
megndvekedett kozvetett koltségelemek az addrata emelkedéshez vezettek 2012. el6z8 negyedéveihez képest.

= ATarsasag részvényeseire jutd eredmény (netté eredmény) 13,3 milliard forintrél 14,8 milliard forintra nétt, tikrézve a magasabb EBITDA-
t.

= Az iizleti tevékenységbdl szarmazd netté cash flow 28,8 milliard forinttal 134,2 milliard forintrdl 105,4 milliard forintra cs6kkent 2012.
elsé kilenc honapban az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A cstkkenés oka elsésorban a miikodétéke valtozasa, mivel a tarsasag 2012
elsé kilenc hénapjaban az SEC és DOJ vizsgélatokhoz kapcsolddéan 22,1 milliard forintot fizetett ki. A csokkenést részben ellensulyozta a
Pro-M tranzakcidnak kdszénhetd mikddétéke javulds. A magasabb kamatlab és novekvé eladdsodottsagi szint miatt emelkedd fizetett
kamatok valamint a magasabb fizetett nyereségado is hozzajarultak az (izleti tevékenységbdl szarmazd nettd cash flow csokkenéséhez.

= A beruhazas targyi eszkdzokbe és immateridlis javakba (CAPEX) 27,0 milliard forinttal 43,9 milliard forintrol 70,9 millidrd forintra n6tt
2012. els6 kilenc hénapban az eléz6 év azonos idészakahoz képest. Az emelkedést a 10,9 milliard forint 6sszegi 900MHz-es spektrum
licenszdij, a magyarorszagi 3G/LTE koltések, és a maceddniai, féként az ingatlancseréhez kapcsolddd beruhazasok névekedése okozta. Az
Uj épllet konyvszerinti beruhdzas 6sszege 10,7 milliard forint volt, a régi éplletek beszamitott értéke azonban 6,9 milliard forint és a
kulonbozetet részletekben, 6 év alatt kell kifizetni. 2012. elsé kilenc honapban a CAPEX teljes 6sszegébdl a Telekom Magyarorszag
szegmensre 46,1 milliard forint, a T-Systems Magyarorszag szegmensre 2,9 millidrd forint jutott, mig Maceddnidban 18,5 milliard forintot,
Montenegréban pedig 2,8 milliard forintot forditottak beruhézéasokra.

= A szabad cash flow (az (izleti tevékenységhdl és az egyéb pénziigyi eszk0zok beszerzésével / eladasaval korrigélt befektetési
tevékenységbdl szarmazd cash flow 6sszege) 41,0 milliard forinttal csokkent éves szinten, a 2011. els6 kilenc havi 85,7 milliard forinttal
szemben 2012. els6 kilenc hénapban 44,8 milliard forintot tett ki. Az alacsonyabb mikddési cash flow és a beruhazasok névekedése
mellett a 2011. els6 negyedévi ingatlan értékesitések okoztak a szabad cash flow csokkenését. Ezt részben ellensulyozta a Pro-M eladasabol
szarmazo bevétel 2012-ben.

= A nettd adéssagallomany a 2011. szeptember végi 272,4 milliard forintrél 2012. szeptember végére 296,8 milliard forintra n6tt. A netto
eladdésodottsagi rata (a nettd adossagnak az dsszes tékére vetitett aranya) 2012. szeptember végén 36,4% volt.



Christopher Mattheisen elndk-vezérigazgato igy nyilatkozott:

JA harmadik negyedévben a Magyar Telekomnak erdsddd recesszids nyomassal kellett szembenéznie, csbkkent a hdztartdsok fogyasztdsa s
visszaesett a vdllalkozdsok kdltése is. Ezen hatrdltato tényezok ellenére jelentds eldrelépést értiink el a mukddésiinkben, amit jo! mutat a
vezetékes és mobil szélessavu, a TV és mobil hang eldfizetok szaménak névekedése valamint az a tény, hogy minden lzletdgban megdriztik piaci
pozicionkat. Mindezek jelentds eredmények a jelenlegi kihivdsokkal teli piaci kdrnyezetben.

Amellett, hogy az lgyfélmegdrzésre koncentraltunk a vezetékes hang lzletdagban, minden platformunkon népszerdsitettiik az interaktiv TV
szolgdltatdst, és tovabb dolgoztunk a foldgdz és dram-szolgaltatdsok értékesitésében refld lehetdségek kiakndzasan. Az energiaszolgaltatasunk
aprilisi orszagos bevezetését kbvetden az tigyfélszam biztato ndvekedése igazolta az erds piaci keresletet a szolgaltatds irdant. Mindemellett az
okostelefonokkal kapcsolatos marketing akciok eredményeként tovabb ndtt az okostelefon-értckesités és az okostelefont hasznalo lgyfelek
aranya. Szeptember végén, elsd magyarorszagi szolgaltatoként az uj iPhone 5-tel bovitettiik okostelefon-kindlatunkat.

A harmadik negyedévben a mikddéshez kapcsolodo EBITDA 5,4%-kal ndtt az eldzd év azonos iddszakdhoz képest, az EBITDA rédta pedig
kiemelkedd, 44,9% volt. Macedonidban végrehajtottuk az ingatlan eszkozeink hatékonysdg-feliilvizsgalatdt, aminek keretében meglévd
éplileteink k6ziil négyet értékesitettiink és vasaroltunk helyettiik egy modern épliletet, tovdbba Pro-M lednyvéllalatunk értékesitése is hozzajadrult
az EBITDA jawuldséhoz. Ezen felil a 2012, mdsodik félévben végrehajtott széleskdri €s mélyrehatd koltségtakarékossdgi intézkedések
eredmeénye is kezdett érzeékelhetdvé vaini, ami szintén hozzdjarult a jo eredményekhez.

Szeretném megemliteni; hogy megallapoddsra jutottunk az érdekképviseletekkel az anyavéllalatot érintd 2013. évi bérfejlesztésrdl és
[Btszamledpitésrol. Az intézkedésekkel célunk, hogy a 201 1. évi Teljes Munkaerd Menedzsment (TWM) kdltségekhez* képest 2013-ra 5,8 millidrd
forintos megtakaritast érjiink el, ami a ket év alatt 5,6%-0s csokkenéssel egyenértékd.

Eldretekintve az v hatralévd részére azt vdrjuk, hogy a piaci kbmyezet valtozatlanul kihivdsokkal teli marad, ennek ellenére tovdbbra is arra
szamitunk, hogy bevételeink véltozatlanok maradnak vagy legfeljebb 2%-kal csékkennek, a miukddéshez kapcsolodo EBITDA pedig 4-6%-kal
csGkken. A macedonial ingatlan tranzakcio miatt a beruhdzasok 90 millidrd forint kOrdl lesznek a 2012-ben tértént spektrum akvizicio nélkil
szamolva, ellentétben a korabbi célkitizestinkkel, miszerint a beruhdzdsok a 2011. évivel megegyezd szinten maradnak. Ugyanakkor, mivel az dj
és a régi macedonial épliletek értéke kOzotti kiilbnbdzetet 6 év alatt, eves részletekben kell kifizetni, a tranzakcionak vérhatoan elhanyagolhato
hatdsa lesz az idefl évi cash flow-ra.”

* végkielégitéssel kapcsolatos raforditdsok €s aktivalt személyi jellegu raforditasok nélkiil

= Publikus célkitlizések 2012-re*:

Milliard forint 2011 2012. évi célkitlizés

Bevételek 597,6 Szinten tartas -2% csokkenés
Jelentett EBITDA 196,1

kilonado és Uj tavkozlési add 25,4

végkielégitéssel kapcsolatos koltségek 6,1

vizsgalattal kapcsolatos koltségek 17,5
Miik6déshez kapcsolodo EBITDA* * 245,0 4-6%:-o0s cs6kkenés
CAPEX*** 83,8 Kortlbeltl 90,0

* A tabldban kerekitésbdl adodo elférések lehetnek
“*EBITDA, vizsgdlatial és végkielégitéssel kapcsolatos koltségek, valamint a kiildnado és az uj tavkozIesi add nélkdl
*** Spektrum akviziciora fordiitott koltségek nélkil

2. Miikodési és pénziigyi attekintés - csoport

2.1.  Arfolyam informaciok

Arfolyam 2011. 2012. Valtozas
3. negyedév 3. negyedév

HUF/EUR negyedéves atlag.... 273,45 282,74 3,4%
HUF/EUR kumulalt havi étlag.. 270,54 290,56 7,4%
HUF/MKD negyedéves atlag .........cccovriervernerneriseiinns 4,44 4,60 3,6%
HUF/MKD kumulalt havi 8t1ag ......cc.rerreemnrrerseennns 4,40 4,72 7,3%

2.2. Bevételek

A Csoport 6sszbevétele 2012 harmadik negyedévében 150,1 mrd Ft-ot ért el a 2011. harmadik negyedévi 152,1 mrd Ft-tal szemben, enyhe, 1,3%-
0s csokkenést mutatva. A csOkkenést az alabbi tényezdk okoztak:



A mobil bevételek 2012 harmadik negyedévében 78,9 mrd Ft-ot tettek ki a 2011. harmadik negyedévi 79,9 mrd Ft-os bevétellel szemben, 1,3%-
os csOkkenést eredményezve. A kismértékl csokkenést féként az alacsonyabb mobil hang alapu bevételek okoztak. Ezen csokkenéseket
nagymeértékben ellentételezték a magasabb mobil berendezés- és késziilékértékesitésbél szarmazoé bevételek, valamint az egyéb mobil bevételek
emelkedése a magyarorszagi mobil szolgaltatasainknal. A megn&vekedett mobil internet bevételek Magyarorszagon, valamint macedén és
montenegrdi leanyvallalatunknal Ft-ban kifejezve szintén mérsékelték a mobil bevételek csokkenését.

A mobil hang alapu bevételek 5,4%-kal, 52,9 mrd Ft-ra estek vissza 2012 harmadik negyedévében a 2011. harmadik negyedévi 56,0 mrd Ft-rdl.
Magyarorszagon az erés verseny kovetkeztében lecsokkent kimend percdijak 4,5%-kal alacsonyabb hang alapu kiskereskedelmi bevételeket
eredményeztek. A kartyas el6fizet6i szegmens bevételei mind az alacsonyabb fajlagos forgalom, mind az Ggyfélszam visszaesése kdvetkeztében
csOkkentek. A magasabb eléfizet6i szam ellenére az eléfizetéses szegmens bevételei szintén csdkkentek, melyet az alacsonyabb percdijak és a
csOkkend fajlagos forgalom okozott. A Makedonski Telekom alacsonyabb mobil hang alapu kiskereskedelmi bevételeit az lgyfélszam és az
atlagos percdijak csokkenése eredményezte, melyet csak részben ellentételezett a fajlagos kimend forgalom ndévekedése. A hang alapu
nagykereskedelmi bevételek 11,4%-kal cstkkentek a mobil végzddtetési dijak mérséklédése miatt mind Magyarorszagon, mind Montenegroban.

A nem hang alapu szolgaltatdsok magasabb bevétele elsésorban a megemelkedett mobil internet bevételeknek kdszonheté Magyarorszagon és
kulfoldi leanyvéallalatainknal egyarant, mivel mind az eléfizeték szama, mind a forgalom novekedett 2012 harmadik negyedévében.

A mobil szolgaltatdsok berendezés- és készlilékértékesitésbdl szarmazo bevételei 2012 harmadik negyedévében 19,3 %-kal emelkedtek 2011
azonos idészakahoz képest, elsésorban a magyarorszagi tevékenységnek kdszdnhetden. A bevételek emelkedését a készlilékek megndvekedett
atlagara magyarazza, mely a magasabb arfekvés(i okostelefonok értékesitési volumenének novekedésével all dsszefliggésben. A Makedonski
Telekom esetében a berendezés- és készllékértékesités bevételei novekedtek, melyet a magasabb arfekvésii okostelefonok értékesitési
volumenének novekedése okozott, habar a teljes értékesitési mennyiség csokkent 2011 harmadik negyedévérdl 2012 harmadik negyedévére.
Ezen novekedéseket valamelyest ellentételezte az alacsonyabb készllékékesités a Crnogorski Telekomnal, mely a marketing kampanyok
kilénbdzé dinamikéajanak tudhatd be.

A vezetékes bevételek 2012 harmadik negyedévében 54,8 mrd Ft-ot értek el a 2011. azonos idészaki 58,6 mrd Ft-os bevétellel szemben, mely
6,5%-0s visszaesést jelent. A csdkkenést a hang alapu- és adatbevételek visszaesése okozta, melyet részben ellentételeztek a magasabb TV és
egyéb vezetékes bevételek.

A vezetékes szolgaltatasok hang alapu kiskereskedelmi bevételei 2012 harmadik negyedévében 11,7 %-kal, 19,8 mrd Ft-ra csokkentek a 2011.
harmadik negyedévi 22,4 mrd Ft-hoz képest, elsésorban a bevételt hozd vezetékes vonalak szamanak folyamatos csékkenése, valamint az atlag
tarifaszint mérséklédése miatt.

A vezetékes szolgaltatasokbdl szarmazd hang alapu nagykereskedelmi bevételek 2012 harmadik negyedévében 9,7 %-kal 54 mrd Ft-ra
csokkentek az eléz8 év azonos idészaki 5,9 mrd Ft-hoz képest, a nemzetkdzi bejové forgalom visszaesése kdvetkeztében.

A vezetékes szolgaltatasokbol szarmazd internet bevételek 2012 harmadik negyedévében valtozatlan szinten maradtak 2011. harmadik
negyedévéhez képest. Magyarorszagon a kiskereskedelmi szélessavu el6fizet6k szamanak 6,4%-0s névekedését ellentételezte az erés6dd
verseny, valamint a T-Home dupla-, illetve tripla szolgaltatdscsomagokra torténd valtas kovetkeztében kialakult alacsonyabb ARPU (egy eléfizetére
jutd havi atlagos arbevétel) hatdsa. A Crnogorski Telekomnal az ADSL hozzaférések szama 9,7%-kal emelkedett 2012 harmadik negyedévében
az el6zé év azonos negyedévéhez viszonyitva, mely magasabb DSL bevételeket eredményezett. A Makedonski Telekomnal a szélessavu internet
bevételek az alacsonyabb dijak kévetkeztében csokkentek, ezt azonban részben kompenzélta az ADSL hozzaférések szamanak 6,1%-os
névekedése.

Az adatbevételek 5,4 mrd Ft-ot tettek ki 2012 harmadik negyedévében, a 2011 harmadik negyedévi 7,0 mrd Ft-tal szemben. A csokkenést mind a
széles savu, mind a keskenysavu adatbevételeknél elsésorban az EKG szerz6dés felmondasa, valamint az egyéb szerzédések alacsonyabb
volumene okozta a T-Systems Nyrt.-nél.

ATV bevételek 8,6 mrd Ft-ot értek el 2012 harmadik negyedévében, szemben a 2011. harmadik negyedévi 8,1 mrd Ft-tal (6,7%-0s ndvekedés).
Ezt a ndvekedést elsésorban az IPTV bevételek nagymértékl emelkedése magyarazza, amely az IPTV el6fizet6i bazis béviilésének kdszonhetd
Magyarorszagon és kilfoldi leanyvallalatainknal egyarant. Az IPTV eléfizetészam erés névekedését a gyors internet-hozzaférést biztositd
haldzatfejlesztésiink (elsésorban ED3) segitette, ami egyben az interaktiv televizidzas ndvekvd népszeriiségét is jelzi. A megnovekedett szatellit TV
bevétel a magasabb eléfizetészamnak kdszonheté az el6zé év azonos negyedévéhez viszonyitva. A fent emlitett ndvekedéseket részben
ellensulyozta a kabel TV bevételek visszaesése, egyrészt az egy eldfizetére jutd havi atlagos arbevétel csdkkenése okan, masrészt mivel egyre
tobb eldfizetd tér &t az IPTV szolgéltatdsra Magyarorszagon.

A rendszerintegracios (,S1”) és informatikai (,,IT”) szolgaltatdsokbdl szarmazé bevételek 13,8%-kal, a 2011. harmadik negyedévi 13,0 mrd Ft-
rél 11,2 mrd Ft-ra csokkentek 2012 azonos idészakara. Az IQSYS alacsonyabb alkalmazas-bevétele a projektek szamanak jelentés visszaesésébdl
ered 2012 harmadik negyedévében. A T-Systems Zrt. infrastruktira bevételeinek mérséklddését a jelentds projektek megvaldsulasanak idébeli
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atrendezése okozta. A MT Nyrt. T-Systems esetében az outsourcing bevételek csokkenését legnagyobb mértékben az EKG szerzédés felmondasa
okozta. Ezeket a csdkkenéseket részben ellentételezték a T-Systems Zrt. magasabb outsourcing bevételei, a kisebb projektek magasabb
szaménak koszonhetéen 2012-ben. Eves dsszehasonlitasban az SI/IT bevételek a 2011. elsd kilenc havi 33,3 mrd Ft-rél 2012 elsd kilenc
honapjara 35,3 mrd Ft-ra ndvekedtek. A megnovekedett bevételeket a T-Systems Zrt. magasabb infrastruktira bevételei okozzak, melyek a 2012-

ben induld jelentds Uj projekteknek kdszonhetdek.

Az energiaszolgaltatasbol szarmazo bevételek jelentdsen ndvekedtek, és elérték az 5,2 mrd Ft-ot 2012 harmadik negyedévében a 2011 azonos
idészaki 0,6 mrd Ft-hoz viszonyitva. A nagymeértékl emelkedést a Magyar Telekom altal nyujtott kiskereskedelmi energiaszolgdltatas iranti
novekvd igény eredményezi, mely 2010-ben keriilt bevezetésre. Az d&ramszolgaltatasi helyek szama elérte a 73.567-et, mig a gdzszolgaltatas
esetében az Ugyfelek szama 52.450-re emelkedett 2012. szeptember 30-ig. Eves Osszehasonlitisban az energiaszolgaltatasbol szarmazo

bevételek 1,6 mrd Ft-rél 14,2 mrd Ft-ra emelkedtek, mely még inkabb tiikrézi az energia (izletag erés ndvekedését.

2.3. Miikodési koltségek és egyéb miikodési bevételek

A mobil szolgaltatdsokhoz kapcsolddd kifizetések azonos szinten maradtak és19,0 mrd Ft-ot értek el 2011, valamint 2012 harmadik
negyedévében is. Az eladott aruk beszerzési értékének ndvekedését, valamint a mobil lizenetkiildéshez kapcsolddd kifizetések emelkedését

telies mértékben ellentételezte a mobil hangbevételekhez, valamint a mobil internethez kapcsolddo kifizetések csokkenése.

A vezetékes szolgéltatasokhoz kapcsolddd kifizetések 15,6%-kal, a 2011. harmadik negyedévi 11,7 mrd Ft-rél 2012 harmadik negyedévében 9,9
mrd Ft-ra csokkentek, elsésorban a hangbevételekhez kapcsolddd kifizetések visszaesése miatt Magyarorszagon, mely a belfoldi és nemzetkozi
hivasok alacsonyabb tarifainak tudhatd be. A csOkkenést részben ellentételezte a TV szolgdltatashoz kapcsolddd kifizetések 16,3%-0s
névekedése, melyet Magyarorszagon a TV el6fizeték szamanak 6,6%-0s emelkedése, Maceddnidban és Montenegréban pedig az IPTV el6fizeték

szamanak ndvekedése idézett eld.

Az SI/IT bevételekhez kapcsolddo kifizetések - Gsszhangban a bevételek visszaesésével - csdkkentek és 2012 harmadik negyedévében 6,3 mrd
Ft-ot értek el szemben a 2011. harmadik negyedévi 7,5 mrd Ft-tal, melyet a T-Systems Zrt.-nél az infrastruktira projektek megvaldsulasanak
id6beli atrendezédése eredményezett 2012-ben. Az IQSYS alkalmazas-bevételekhez kapcsolodd kifizetéseinek visszaesése is hozzajarult a
csdkkenéshez. Eves dsszehasonlitasban, a 2011, elsé kilenc havi 17,4 mrd Ftrél 2012 azonos idészakaban 19,7 mrd Ftra emelkedtek, a

bevételek emelkedését tiikrdzve.

A kiskereskedelmi energia (izlet inditasatol kezdve az Uigyfélbazis béviilésével 6sszhangban emelkedtek az energiaszolgaltatasokhoz kapcsolddd
kifizetések Magyarorszagon (a 2011. harmadik negyedévi 0,5 mrd Ft-rél 2012 harmadik negyedévében 5,5 mrd Ft-ra). Eves dsszehasonlitasban,
az energiaszolgaltatashoz kapcsolddo kifizetések - az energia (izletdg gyors novekedését tikrozve- jelentésen, 1,5 mrd Ft-rél 14,3 mrd Ft-ra

emelkedtek.

A személyi jellegl raforditasok 2012 harmadik negyedévében 21,6 mrd Ft-ot tettek ki, szemben a 2011. harmadik negyedévi 20,7mrd Ft-tal. A
4,5%-0s novekedés dontéen a 15,0 %-kal magasabb csoport létszamnak tulajdonithatd 2012 harmadik negyedévét az el6zé év azonos
negyedévéhez viszonyitva (amely a 2011. szeptember 30-i 10.178 {6r6l 2012. szeptember 30-ara 11.707 fére emelkedett). A valtozas oka, hogy az
eddig kolcsdnzés keretében foglalkoztatott call center, ligyfél elégedettség valamint (igyféléimény szolgaltatasokat végzé munkatarsak, a Magyar

Telekom Nyrt. féallasu munkavallaldjaként dolgoznak tovabb 2012 aprilisatél.

Az értékcsokkenési leiras 10,1%-kal nétt 2012 harmadik negyedévében 2011 harmadik negyedévéhez viszonyitva. Magyarorszagon a ndvekedés
a mobil tavkozlési haldzat modemizacios projektekben érintett radidtechnikai eszkdzok gyorsitott értékcsdkkenési leirasanak kdszonhetd 2012
harmadik negyedévében. Ezen ndvekedést valamelyest ellensulyozta a csokkenés a Crnogorski Telekomnal, mivel 2011 harmadik negyedévében
magasabb 0sszeg( volt az értékcsokkenési leiras, melyet féként a RAN (Radio Access Network) modernizacids projekttel kapcsolatos 2011-es

gyorsitott értékcstkkenés okozott.

Az egyéb mUikodési koltségek 2012 harmadik negyedévében 10,6%-kal csokkentek a 2011. harmadik negyedévi 37,3 mrd Ft-rél 33,3 mrd Ft-ra. A
csOkkenés f6 oka az SEC-vel kotott egyezséghez kapcsoloddan, 2011-ben a Magyar Telekomnal megképzett vizsgalati céltartalék. Az egyéb
szolgaltatasokért fizetett alacsonyabb dijak a Magyar Telekom Nyrt. esetében annak kdszonhetdek, hogy az eddig kolcsdnzott allomanyban
dolgozé call center, tgyfél elégedettség valamint Ugyféléimény szolgaltatasokat végzé munkatarsak a Magyar Telekom allomanyaba kertiltek
2012 aprilisaban. A licenszdijak csokkenése, valamint az informatikai tamogatasi koltségek visszaesése a Magyar Telekom Nyrt.-nél szintén

hozzajarultak az egyéb miikodési koltségek csdkkenéséhez.

A Magyar Orszaggylés 2010. oktober 18-an elfogadott torvénye kilonadodt (,valsagadd”) vetett ki szamos agazatra, tobbek kozétt a tavkozlési
szektorra is. A torvény alapjan a kilonadd varhatéan 2012 végéig lesz hatalyban. A killonadot az egyéb mUikodési koltségek kdzott szamoltuk el. A
Magyar Orszaggytilés 2012. majus 18-an elfogadta a tavkozlési adordl (,Uj tavkozlési adorodl”) szold torvényt, mely 2012, julius 1-én lépett
hatalyba. Ezen Uj addtorvény kdvetkeztében a valsagado és az Uj tavkozlési add egylittes értéke 4,2 mrd Ft-tal nétt 2012 harmadik negyedévében

az el6z4 év azonos idészakahoz viszonyitva, mely részben ellensulyozta az egyéb miikoddési koltségekben bekdvetkezett csokkenést.



Az egyéb mikodési bevételek 2012 harmadik negyedévében 6,5 mrd Ft-ot tettek ki, szemben a 2011. harmadik negyedévi 0,8 mrd Ft-tal. A
novekedést féként a Maceddnidban létrejott ingatlan (igylet okozta, mely soran négy régi éplletet egyetlen Ujra cseréltek 2012 harmadik
negyedévében. Az értékesitésen elkonyvelt nyereség 3,7 mrd Ft. Magyarorszag a Pro-M 2012. augusztus 31-én tortént értékesitésébdl szarmazo

magasabb egyéb mUkddési bevétel szintén hozzajarult a ndvekedéshez, a nyereség értéke 1,6 mrd Ft.

2.4. Miikodési eredmény

A m(kodési eredményrata 2012 harmadik negyedévében 20,1% volt, szemben a 2011. azonos id6szaki 18,1%-kal. A névekedés f6 oka az egyéb

mikddési bevételek emelkedése, valamint az egyéb mikodési koltségek visszaesése.

2.5.  Netté pénziigyi eredmény

A nettd pénziigyi raforditasok 25,2%-kal emelkedtek, a 2011. harmadik negyedévi 4,2 mrd Ft-rél 5,2 mrd Ft-ra 2012 azonos idészakaban. A
ndvekedést nagyrészt az alacsonyabb arfolyamnyereség, valamint a szarmazékos Ugyletek atértékelésébdl szarmazd alacsonyabb nyereség
okozta 2012 harmadik negyedévében 2011 azonos idészakahoz képest. A fizetett kamatok magasabb értéke szintén hozzajarult a ndvekedéshez,

melyet a kapott hitelek atlagos allomanyanak névekedése, valamint a megndvekedett atlagos kamatlab okozott.

2.6. Nyereségado

A nyereségado koltsége csokkenést mutat 2012 harmadik negyedévében, a Csoport magasabb addzas el6tti eredménye ellenére. A csdkkenés
elsésorban a 2011 harmadik negyedévében a DOJ és az SEC vizsgalataival kapcsolatos varhatd pénzbirsagra képzett céltartalékra vezetheté

vissza, mely adéban le nem vonhaténak mindsilt, ezzel jelentésen névelve az effektiv adoratat 2011 harmadik negyedévében.

2.7.  Nem iranyit6 részesedésekre juté eredmény

2012 harmadik negyedévében a nem iranyité részesedésekre juté eredmény 27,6%-kal névekedett 2011 hasonlé idészakahoz képest. A
névekedés elsésorban a macedon leanyvallalatok jobb teljesitményének kdvetkezménye, mely a 22,4%-kal magasabb mikddési eredménylknek
tudhatdé be maceddn dinarban kifejezve az ingatlan tgyletnek kdszdnhetéen. A Crnogorski Telekom megndvekedett mikodési eredményei
eurdban kifejezve 2012 harmadik negyedévében 2011 azonos idészakahoz viszonyitva szintén hozzajarultak a névekedéshez. A nem iranyito
részesedésekre jutd eredmény 2012 elsé kilenc honapjat 2011 azonos id6északaval dsszehasonlitva csdkkent, melyet a Makedonski Telekom

makedon dinarban kifejezett, 12,4%-os bevétel csdkkenésébdl eredé alacsonyabb miikddési eredmény okozott.

2.8. Cashflow

Az Uzleti tevékenységbdl szarmazd nettd cash flow 105,4 mrd Ft volt 2012 elsé kilenc hdnapjaban, szemben a 2011. elsé kilenc havi 134,2 mrd Ft-
tal. A csOkkenés a DOJ-val és az SEC-vel tortént megegyezés kapcsan teljesitett 2012, januari 22,1mrd Ft pénzkifizetés eredménye. Emellett, a
fizetett kamat és egyéb pénziigyi dijak is emelkedtek, mivel az atlagos kamatlab, illetve a kapott hitelek atlagos allomanya is névekedett 2012 elsé

kilenc hénapjaban 2011 azonos idészakahoz viszonyitva.

A befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow 2012 els6 kilenc hénapjaban 45,1 mrd Ft-ot, mig 2011 hasonlé idészakaban 41,4 mrd Ft-ot
tett ki, tikrézve mindenekeldtt a targyi eszk6zokbe és immaterialis javakba térténd beruhazasok megndvekedett értékét. A capex kéltések
emelkedésének oka a 900MHz-es frekvenciasav kapcsan fizetett 10,9 mrd Ft licenszdij, valamint a 3G/LTE technoldgia bevezetése kapcsan
keletkezett magasabb kiadasok 2012 és 2011 els6 kilenc honapjat 6sszevetve. Ezeket a kifizetéseket nagyban mérsékelte a Pro-M eladésa 2012

harmadik negyedévében, melynek nagy része az egyéb pénziigyi eszk6zok kozott lett elszamolva.

A szabad cash flow - amely az (izleti tevékenységhdl szarmazd cash flow és az egyéb pénzligyi eszk6zdk beszerzésével vagy eladasaval korrigalt,
befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow dsszegeként hatarozhatd meg - a 2011. elsé kilenc havi 85,7 mrd Ft-rél 2012 azonos idészakaban
44,8 mrd Ft-ra csokkent. A csokkenés foként a DOJ és SEC egyezségeknek (miikodd tékében bekdvetkezett valtozasnak), valamint a beruhazasi

kiadasok emelkedésének tudhato be (licensz dij).

A pénzlgyi tevékenységre forditott nettd cash flow a 2011. elsé kilenc havi 94,0 mrd Ft-rél 2012 elsé kilenc honapjaban 60,2 mrd Ft-ra valtozott,
melynek oka, hogy alacsonyabb 6sszegl nettd hitel keriilt visszafizetésre a DOJ-val és az SEC-vel 2012 elsé negyedévében kotott egyezségek,

valamint licensz vasarlas miatt.



3. Szegmens informéacidk

3.1. Telekom Magyarorszag

Millié Ft-ban 2031 U- 2031 = Abszolut Valtozas 2011. 2012. Abszolut Valtozas
. " valtozas (%) 1-9. hé 19.hé  valtozés (%)
negyedév  negyedév

Mobil hang alapu BEVEIIK...ve 40869  40.414 (455)  (1,1%) 118256  117.497 (759)  (06%)
Nem hang alapt bevételek 11504 12113 609 53% 33183 35471 2.288 6,9%
EQYED MODI| DEVELEIeK...ve 8.364 7.375 (989)  (11.8%) 23755 18734  (5021)  (21,1%)
Mobil bevételek 6sszesen ........cccoeereveerriinnen 60.737 59.902 (835) (1,4%) 175.194 171.702 (3.492) (2,0%)
Vezetekes hang alapt bevételek . 17636 15624  (2.012)  (114%) 53705 47193  (6512)  (12,1%)
Internet DEVetelek .o 10.001 10.131 130 13% 30122 30744 622 21%
TV DOVELBIEK s 7.189 7.497 308 43% 21019 22302 1.283 6,1%
EQYED VEZEIEKES DOVEIEIOK v 9.864 9.326 (538)  (55%)  29.025 28183 (842)  (29%)
Vezetékes bevételek 6sszesen ........ccceveeueeenne. 44.690 42578 (2.112) (4,7%) 133.871 128.422 (5.449) (4,1%)
SI/IT DEVEtElek v 258 241 (17)  (6,6%) 662 1.250 588 88,8%

Energiaszolgaltatasbdl szarmazé bevételek.........
573 5.225 4652 n.m. 1.639 14,238 12.599 n.m.
Bevételek dsszesen 106.258  107.946 1.688 16%  311.366  315.612 4.246 1,4%
EBITDA 33.404  36.734 3.330 10,0%  99.417  106.083 6.666 6,7%
Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése 14.417 14.014 (403) (2,8%) 35.748 46.053 (10.305) (28,8%)

A Telekom Magyarorszag szegmens Osszbevétele kis mértékben novekedett 2012 harmadik negyedévében az el6z év azonos negyedévéhez
viszonyitva, miutan az energiaszolgaltatasbol szarmazd bevételek figyelemre méltd névekedése, valamint a magasabb mobil berendezés- és
készletértékesitési, illetve a nem hang alapu mobil bevételek telijes mértékben ellentételezték a vezetékes hang alapu bevételek jelentds
csokkenését, valamint a mobil hang alapu bevételek csékkenését.

Az EBITDA a Telekom Magyarorszag szegmens esetében 2011 harmadik negyedévérél 2012 harmadik negyedévére 10,0%-kal nétt, elsésorban
az alacsonyabb egyéb mUikodési koltségeknek koszonhetéen, amely a jogi ligyekre 2011 harmadik negyedévében megképzett céltartalék
kovetkeztében csokkent. Ezen visszaesést némiképp mérsékelték a 2012. julius 1-ét6l hatalyban 1évé j tavkozlési add miatt megndvekedett
adoterhek.

A targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzésének novekedését éves 6sszehasonlitdsban féként a 2012 elsé negyedévében kifizetett 10,9
mrd Ft ellenérték( 900 MHz-es frekvencia licenszdij magyarazza.



Mobil szolgaltatasok 2011. 3 2012 3,' Valtozas 2011 . 201 2.1
negyedév negyedév (%) 1-9. ho 1-9. ho
MODII PENEIACIO ! oot eessre et ses s 117,1% 115,8% na. 117,1% 115,8%
Mobil SIM piaci részesedés B oottt e 44,8% 46,0% n.a. 44,8% 46,0%
211031423 Co] 7.2 1 - YR 4.789.739  4.819.872 0,6%  4.789.739  4.819.872
Szerz6déses ligyfelek hanyada az dsszes eléfizetén bell.........oc.cvvevierinee. 45,4% 47,0% n.a. 45,4% 47,0%
Egy el6fizetdre jutd havi forgalom perchen ........ccceceveeveeecrserseersennenn, 165 159 (3,6%) 160 160
Egy eléfizetdre jut6 havi arbevétel (Ft) ) ..........uvveeeeeeeneeeesssssssssennennns 3.726 3.542 (4,9%) 3.590 3.437
Egy szerz6déses eléfizetore jutd havi arbevétel B s sees e 6.065 5779 (4,7%) 5975 5.692
Egy kartyas eléfizetdre jutd havi Aroevétel ) e 1.718 1.469 (14,5%) 1613 1.397
Telies 18MOTZSOIOUAS ..u.vvvvrverrrirrierersriesirss st 19,6% 18,8% n.a. 19,0% 17,6%
Szerzédéses el6fizetOk [emorzsolOdasa .....c.veieiiessisisse s 13,1% 12,5% n.a. 19,0% 13,7%
Kartyas el6fizeték lemorzsolddasa 24,9% 24,4% n.a. 19,0% 21,0%
Nem hang alapu szolgéltatasok aranya az egy eléfizetére jutd havi
AMDBVELEIDEN .vvvvvveei s 20,9% 23,1% n.a. 20,8% 23,2%
Egy Uj eléfizetére jutd atlagos ligyfélmegszerzési KOItség (Ft) .....cvvvvrrvnnnn. 5.989 4.236 (29,3%) 5.529 5.239
Egy el6fizetére juto atlagos ligyfélmegtartasi KOHSEG (F).......vvvverrrererneriennne 18.074 9.952 (44,9%) 17.600 13.331
Mobil szélessavul el6fizetések SZAMA .......ccceeerveerrcieerrsieereseeeessneerenne 814.791 1.234.933 51,6% 814.791 1.234.933
Mobil szélessavi piaci részesedés az dsszes el6fizetés alapjan @.. 47,1% 46,4% n.a. 47,1% 46,4%
Lakossagra vetitett beltéri 3G lefedettség B e 66,0% 72,1% n.a. 66,0% 72,1%

(1) Mobil penetracié Magyarorszagon, mindharom szolgaltaté Ggyfeleit figyelembe véve.
(2) NMHH riport alapjan a Magyar Telekom Nyrt. altal el6dllitott értékek.
(3) Médositott. A szamitasi metddus finomitasa.

Viltozas
(%)

n.a.
n.a.
0,6%
n.a.
0,0%
(4,3%)
(4,7%)
(13,4%)
n.a.
n.a.
n.a.

n.a.
(5,29%)
(24,39%)
51,6%
n.a.

n.a.

A mobil bevételek némileg csokkentek 2012 harmadik negyedévében 2011 azonos negyedévéhez viszonyitva, az alacsonyabb kimend forgalom
és percdijak kovetkeztében lecsokkent hang alapu kiskereskedelmi bevételek miatt. Ezen negativ hatasokat nagymértékben ellentételezte a
berendezés- és készllékértékesitésbdl szarmazo bevételek emelkedése a magasabb atlagos készlilékarak nyoman, valamint a nem hang alapu

bevételek névekedése a mobil internet térhdditasanak kdszdnhetéen.

Vezetékes szoladltatasok 2011. 3. 2012 3. Valtozas 2011. 2012.

9 negyedév negyedév (%) 1-9. h6 1-9. h6
Hangszolgaltatasok
055265 hANGAVItEli NOZZATETES ..ococcvesc v s 1.617.679 1.553.901 (39%) 1.617.679 1.553.901
Osszes kimend forgalom (Z6F PEICDEN)......ccc..vvvvccvvveeessccseeesssssssessessssseessssones 751.596 739.660 (1,6%) 2.225.666 2.383.504
Egy hozzaférésre jutd havi atlagos
PEICHOrGAIOM (KIMENG) M oo seessss s sess s s 165 173 4,8% 161 181
Egy hozzaférésre jutd havi atlagos
ADEVELEI (FE) M. 3.072 2.802 (8,8%) 3.150 2.867

(1) PSTN, VolIP és VoCable hozzaférések.

Valtozas (%)

(3,9%)
7,1%

12,4%

(9,0%)

A vezetékes hang alapu kiskereskedelmi bevételek 10,3%-kal csokkentek 2011 harmadik negyedévérdl 2012 harmadik negyedévére, melyet az
alacsonyabb atlagos vezetékes vonalszam kovetkeztében lecsokkent PSTN eléfizetési dijakbol szarmazd bevételek okoztak. A csdkkenést tovabb
fokozta a kimend forgalmi bevételek mérséklédése, amely a kedvezétlen gazdasagi kornyezet, valamint a VolP és VoCable szolgaltatdkkal
folytatott verseny kévetkeztében lecstkkent vezetékes vonalszam és az arkedvezmények hatasat tikrozi. A névekvd népszerliségl atalanydijas
csomagok (pl. Hoppd) alacsonyabb egy hozzaférésre jutd havi atlagos arbevételt eredményeztek. Amig a PSTN bevételek tovabb csokkentek,
addig a béviild Ugyfélszam és a magasabb forgalom eredményeként megndvekedett VolP és VoCable bevételek valamelyest mérsékelték ezeket

a csOkkenéseket.

A Magyar Telekom Nyrt. szamos kedvezményt nyuijtott azon (igyfelei részére, akik valamely atalanydijas vagy opcionalis dijcsomagjat valasztottak.
Nagyon sikeresnek bizonyult 2012. harmadik negyedévében a Hoppa tarifacsomagunk, melyre 2012. szeptember végéig tobb mint 568.000
gyfél fizetett el6. Ezen el6fizeték nagy része kétéves hiliségnyilatkozatot irt ala, igy ez az ajanlat a magyarorszagi vezetékes lemorzsolddas ellen
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tett erbfeszitések sikeres eszkozének bizonyult. Integralt vezetékes és mobil ajanlatunkra, a Paletta tarifacsomagra tortént eldfizetések

meghaladtak az 53.900-at 2012. szeptember 30-an.

Adat termékek 2011. 3. 2012. 3. Valtozas 2011. 2012.

negyedév negyedév (%) 1-9. ho 1-9. ho
Kiskereskedelmi DSL piaci részesedés ".......ooovvvvvveereereereesseneennnn 36,5% 36,8% na. 36,5% 36,8%
Kiskereskedelmi DSL el6fizetdk SZAMa .......ovvvvrermerenrrisnsenssisssissnssennns 495,399 495.861 0,1% 495,399 495.861
Kébel szélessavi el6fizetdk SZAMa........ccvverviinssvinsesissssissssisssssosons 202.449 237.722 17,4% 202.449 237.722
Optikai szélessavu csatlakozASOK SZAMA ... 26.483 39.183 48,0% 26.483 39.183
Osszes kiskereskedelmi szélessavu eléfizets ... 724.331 772.766 6,7% 724.331 772.766
Egy szélessavu eldfizetére jutd havi arbevétel (Ft) ..., 3.979 3.751 (5,7%) 3.965 3.808
Nagykereskedelmi DSL csatlakozasok SZAMa ... 110.723 94.534 (14,6%) 110.723 94.534

(1) NMHH riport alapjan a Magyar Telekom Nyrt. altal el6allitott értékek.

Valtozas (%)

n.a.
0,1%
17,4%
48,0%
6,7%
(4,0%)
(14,6%)

Az internet bevételek kozel azonos szinten maradtak, és 2012 harmadik negyedévében 10,1 mrd Ft-ot tettek ki, szemben a 2011. azonos idészaki
10,0 mrd Ft-tal. A csekély ndvekedés féként az optikai csatlakozasok megnovekedett szamanak, valamint a kabelnet Ggyfélszam emelkedésének
koszonhet6. A kiskereskedelmi szélessavi Ugyfélbéazis novekedésének pozitiv hatdsait némiképp kompenzélta a nagykereskedelmi
csatlakozasok szamanak visszaesése, valamint az egy el6fizetére jutd havi arbevétel csdkkenése, melyet az éles verseny hatasara lecsokkent arak
okoztak. A dupla- és tripla szolgaltatdscsomagokra torténd attérések is negativ hatast gyakoroltak az egy eléfizetére jutd havi atlagos arbevétel

szintjére.
2011.3. 2012.3. Valtozas 2011. 2012.
. A o

LA L negyedév negyedév (%) 1-9. hé 1-9. hé. BB
TV DIaCi r6SZESEAES M ....evereeeeeeeeee e eeeseeeeseeeseeeseseeee s seesese e seeseneenn 242%  252% n.a. 24,29% 25,2% n.a.
KADE! TV EI6HZEIEK SZAMA crvreerseeseerssessseeses s seessesssesssesssesssees e 311.729 244754  (21,5%) 311.729 244.754 (21,5%)
S7atellit TV @IGFZEEK SZAMA..vsevrseesersseerseesseesserssesssensseesseesseessessesssees 270291 287.284  6,3% 270.291 287.284 6,3%
IPTV el6fizeték szama... . 191230  291.872  52,6% 191.230 291.872 52,6%
OSSZES TV IBFIZEtD ... vvvreeereeereeeeeeeseeeeseeeseeesseeeseeessesesesesesessesesseeessenn. 773.250 823910  6,6% 773.250 823.910 6,6%
Egy TV el8fizetére jutd Navi ArDEVELE! (FL)..ooorerrersseesseeseesssmessessseessesssnes 3.086 3.040  (1,5%) 3.060 3.057 (0,1%)

(1) NMHH riport alapjan a Magyar Telekom Nyrt. altal el6allitott értékek.

A megnovekedett Ugyfélszamnak kdszonhetéen az IPTV és a szatellit TV bevételek emelkedtek 2012 harmadik negyedévében 2011 harmadik
negyedévéhez viszonyitva. Ezen ndvekedést részben ellentételezte a kdbel TV bevételek csokkenése, melynek oka az egy eléfizetére jutd havi

arbevétel csokkenése, valamint az Gigyfélszam jelentds visszaesése a kabel TV-rél az IPTV technoldgidra torténd attérés miatt.

Energiaszolaaltatasok 2011. 3. 2012. 3. Valtozas 2011. 2012.
glaszolg negyedév  negyedév (%) 1-9. ho 1-9. ho

Aramszolgaltatasi NEIYEK SZAMA .......vvvveceeeeerssesrcreesssseessesssssesssssssseessesssses 12.368 73.567 494,8% 12.368 73.567

Foldgazszolgaltatasi helyek SZAMa..........eeennereeveveveeesssssssssesssssseessessessen 12.260 52.450 327,8% 12.260 52.450

Valtozas (%)

494,8%
327,8%

A Telekom Magyarorszag szegmensnek gyors (temben novekvé bevétele szarmazik a 2010 masodik negyedévében bevezetett kiskereskedelmi
energia Uzletbdl. Az energiaszolgaltatasbdl szarmazd bevételek 4,7 mrd Ft-tal emelkedtek 2011 harmadik negyedévérdl 2012 harmadik

negyedévére, melynek oka az ligyfélszam jelentds mértékl névekedése.



3.2. T-Systems Magyarorszag

Millié Ftban 2031 Lc 2031 & Abszolit ~ Valtozas 2011. 2012. Abszolut  Valtozas
" " valtozas (%) 1-9. ho 1-9.hé  valtozas (%)
negyedév  negyedév
Mobil hang alapt DEVELEIEK.........couwvirreeirrirssrernrrirneens 4,148 3.888 (260) (6,3%) 12513 11.662 (851) (6,8%)
Nem hang alapl DEVEtEIEK .........coureeeneriineieeriieens 2.400 2.330 (70) (2,9%) 6.799 6.913 114 1,7%
Egyéb mobil DEVELEIEK. ......c.vvvvercecerrcresrcersereresseeesesiiennnns 1.809 1.414 (395)  (21,8%) 5.366 4,971 (395) (7,4%)
Mobil bevételek 6sszesen 8.357 7.632 (725) (8,7%) 24.678 23.546 (1.132) (4,6%)
Vezetékes hang alapl bevételek ........crineiineriinienns 2.432 2.167 (265)  (10,9%) 7.554 6.786 (768) 10,2%)
INtEINEt DEVELEIEK ovvvvvvrivcrrrirsrceiesissssssns s 781 614 (167)  (21,4%) 2.407 1.878 (529) 22,0%)
Adat DEVELEIEK. ... sseseesisnens 3.647 2.662 (985)  (27,0%) 10.804 8.517 (2.287) 21,2%)
Egyéb vezetékes DeVEtElEK ... 589 430 (159)  (27,0%) 1.815 1.308 (507) 27,9%)
Vezetékes bevételek 6sszesen........ccccccevceecericcniannns 7.449 5.873 (1.576) (21,2%) 22.580 18.489 (4.091) (18,1%)
SI/IT DEVBLEIEK w.vvvvvevvvvriseeesies s 14.970 12.862 (2.108) (14,1%) 37.818 39.762 1.944 5,1%
Bevételek 6sszesen 30.776 26.367 (4.409) (14,3%) 85.076 81.797 (3.279) (3,9%)
2] 1 N 4.253 4.439 186 4,4% 12.547 13.656 1.109 8,8%
Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése............. 798 1.087 289 36,2% 2.012 2.924 912 45,3%

A T-Systems Magyarorszag Osszbevétele 14,3%-kal csokkent 2012 harmadik negyedévében 2011 azonos idészakahoz képest, melyet az

alacsonyabb SI/IT és adatbevételek eredményeztek.

Az EBITDA 4,4%-0s névekedésének oka, hogy a kdzvetlen kéltségek, valamint az egyéb mikodési koltségek csdkkenése részben ellentételezni

tudta a bevételek visszaesését. A Pro-M eladasahoz kapcsolddd 1,4 mrd Ft egyéb miikddési bevétel szintén hozzajarult a ndvekedéshez.

Mobil szolgaltatasok 2011. 3 2012. 3 Valtozas 201 1: 2012: Valtozas
negyedév negyedév (%) 1-9. hé. 1-9. hé. (%)

EIGHIZEIEK SZAMA covvvvvuvrivirreiresiissssssssssisss st sssss s sssssssssssssssssssans 439.040 474.370 8,0% 439.040  474.370 8,0%
TeljeS 18MOrZSOIOUAS. .....cvvrviriiciiciec bbb nnes 6.0% 12.9% n.a. 6.4% 8.0% n.a.
Egy el6fizetdre jutd havi forgalom pPerchen ... 288 276 (4,2%) 289 281 (2,8%)
Egy eléfizetére jutd havi ArbeVELEl (Ft)..........oevviinrrviieessiisssisessissssssssssssssssens 5019 4.446 (11,4%) 4.966 4515 (9,1%)
Nem hang alapu szolgaltatasok ardnya az egy el6fizet6re jutd havi

ADEVALRIDEN ..o 36.7% 37.6% n.a. 35.3% 37.4% n.a.
Egy Uj el6fizetére jutd atlagos tigyfélmegszerzési KOItSEG (Ft).rriiinnnns 4.027 2.436 (39,5%) 4118 4.620 12,2%
Mobil szélessavu eléfizetések szama 69.432 87.394 25,9% 69.432 87.394 25,9%

A mobil szolgaltatdsok hang alapu bevételei 2012 harmadik negyedévében 2011 harmadik negyedévéhez viszonyitva 6,3%-kal csokkentek. A
visszaesést féleg a lecsdkkent atlagos percdijak nyoman mérséklddétt hang alapu kiskereskedelmi bevételek okoztak, valamint az alacsonyabb

egy el6fizetére jutd havi forgalom, melyet részben ellentételezett az atlagos eléfizetészam novekedése.



e 2011. 3 2012. 3 Valtozas 201 1: 201 2: Valtozas
negyedév negyedév (%) 1-9. hé. 1-9. hé. (%)

Vezetékes szolgaltatasok

Hangszolgaltatasok

OSSZES VONAISZAM....cvvvvvvevvveveeessssssssssssssessssssssssssssssessssssssssmsssssssssess 181.716 173.135 (4,7%) 181.716 173.135 (4,7%)

Osszes kimend forgalom (62er PErChEN) ......c....coveccevveeeresiisreessesvssseessns 67.907 58.424 (14,0%) 216.637 188.504 (13,0%)

Egy el6fizetdre jutd havi atlagos forgalom percben (kimend) .........c....... 181 170 (6,1%) 190 178 (6,3%)

Egy vezetékes hangvonalra jutd havi drbevétel (Ft) ..., 4.501 4212 (6,4%) 4618 4.363 (5,5%)

Adat termékek

Kiskereskedelmi szélessavul csatlakozasok SZama ..........ccceeveverierinnn. 15.640 14.553 (7,0%) 15.640 14.553 (7,0%)

Egy kiskereskedelmi DSL eléfizetére jutd havi arbevétel (Ft).. 8.142 7.660 (5,9%) 8.526 7.397 (13,2%)

A vezetékes szolgdltatdsok hang alapu kiskereskedelmi bevételeinek visszaesése az eléfizeték lemorzsolddasanak és az alacsonyabb forgalom
eredménye. A vezetékes adatbevételek mérséklGdését az EKG szerzédés megsziinése, valamint a szerzédések szamanak csokkenése
eredményezte 2012 harmadik negyedévében. A vezetékes internet bevételek szintén mérséklddtek a kiskereskedelmi DSL csatlakozasok
szamanak visszaesése, valamint az egy kiskereskedelmi eléfizetdre jutd havi arbevétel csokkenése miatt.

Az SI/IT bevételek 14,1%-0s csokkenése leginkabb az IQSYS alacsonyabb alkalmazas-bevételeinek tudhatd be, melynek oka a projektek
szamanak jelentds mértéku visszaesése 2012 harmadik negyedévében. Az outsourcing bevételek csokkenését nagy részben az EKG szerzédés
megszlinése, valamint az egyéb szerzédések értékének csokkenése okozza. A T-Systems Zrt. alacsonyabb infrastruktira bevételei szintén
hozzéjarultak a csokkenéshez. Eves Gsszehasonlitdsban az SI/IT bevételek 5,1%-kal néttek, melyet a T-Systems Zrt. magasabb infrastruktira
bevételei okoztak, a 2012-ben indult jelentds Uj projekteknek kdszonhetden.

3.3. Macedonia

- S AUk Abszolut ~ Valtozas 2011. 2012. Abszolut  Valtozas
Millié Ft-ban 3. 3. e ; . s
, , valtozas (%) 1-9. hé 1-9. hé valtozas (%)
negyedév  negyedév
Mobil hang alapt DEVELEIEK..........couweveeeveriseieieriieens 7.793 6.947 (846)  (10,9%) 21.755 19.906 (1.849) (8,5%)
Nem hang alapl DEVELEIEK ..........courerremrrirnrsisnerisnenns 1.665 1.581 (84) (5,0%) 4.367 4141 (226) (5,2%)
Egyéb mobil DEVELEIEK. ..........reeerrisseeiieriies 500 565 65 13,0% 1.532 1.577 45 2,9%
Mobil bevételek GSSZESEN.......cceeererserreeranrsersaessersannns 9.958 9.093 (865) (8,7%) 27.654 25.624 (2.030) (7,3%)
Vezetékes hang alapu bevételek 5.551 4717 (834)  (15,0%) 16.356 15.008 (1.348) (8,2%)
INtEINEt DEVELEIEK w.ovvvvevvicesicrvissisessessssssss s 1.372 1.348 (24) (1,7%) 4128 4.276 148 3,6%
Adat DEVELBIEK. c..vvvveervvrrii s 653 527 (126)  (19,3%) 1.969 1.687 (282)  (14,3%)
Egyéb vezetékes bevetelek.......omiirineieinneiiinnenns 631 793 162 25,7% 1.992 2.378 386 19,4%
Vezetékes bevételek 6SSzesen.......ccceeercerreeriersersennans 8.207 7.385 (822)  (10,0%) 24.445 23.349 (1.096) (4,5%)
SI/IT DEVELEIEK vvvvvevcvrrercsese s 56 92 36 64,3% 271 256 (15) (5,5%)
Bevételek 6sszesen 18.221 16.570 (1.651) (9,1%) 52.370 49.229 (3.141) (6,0%)
EBITDA 10.285 11.994 1.709 16,6%  28.653 27.979 (674) (2,4%)
Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése............. 1.677 14,152 12.475 n.m. 4.315 18.491 14,176 328,5%

A maceddn dinar forinttal szembeni atlagos 3,6%-0s erésddése 2012 harmadik negyedévében az eléz6 év azonos iddszakahoz viszonyitva
pozitivan befolydsolta a forintban kifejezett mukoddési eredménylinket Maceddnidban. A pozitiv arfolyamhatas ellenére a maceddn
lednyvallalatunk forintban kifejezett bevétele 9,1%-kal csdkkent elsésorban a mobil és vezetékes hang alapu bevételekben bekévetkezett
nagyobb mérték(i visszaesés miatt.

Az EBITDA forintban kifejezett értéke 2012 harmadik negyedévben 2011 harmadik negyedévéhez viszonyitva 16,6%-kal névekedett
Maceddnidban, amely elsésorban 3,7 mrd Ft nyereséget eredményez6é ingatlan tranzakciobdl szarmazd magasabb egyéb miikddési bevételeknek
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koszonhetd, amely sordn négy régi épiilet cseréjére keriilt sor egy Uj épuletért 2012 harmadik negyedévében. Eves Gsszehasonlitdsban az

EBITDA 2,4%-kal csokkent, miutan a bevételek csokkenését valamelyest ellensulyoztak a megndvekedett egyéb miikodési bevételek.

Mobil szolgéltatasok 2011.3. 2012.3.  Valtozss 2011. 2012. Valtozas
negyedév negyedév (%) 1-9. ho 1-9. ho (%)

MODI PENBTACIO ..o seevreererseeeseesseesseesseeeseeseeesseesssesssssses s ssseess s 125,0% 124,6% na. 125,09 124,6% na.
T-Mobile Maceddnia piaci réSzeSEUESE ... 50,3% 47,8% n.a. 50,3% 47,8% n.a.
El6fizetdk szama " 1292131 1.227.111 (50%) 1.292.131  1.227.111 (5,0%)
Szerzédéses tgyfelek hanyada az 6sszes el6fizetén belll 31,7% 31,3% n.a. 31,7% 31,3% n.a.
Egy eléfizet6re jutd havi forgalom perchen " ......cevcooeeooessesseesrsses 136 167 22,8% 131 157 19,8%
Egy el8fizetdre jutd havi Arbevétel (F1) ™ ..o 2.340 2.215 (5,3%) 2178 2.090 (4,0%)

(1) Médositott. Az adatok tartalmazzak a szegmensek kozotti kiszliréseket.

A mobil bevételek csdkkenését elsésorban az alacsonyabb kiskereskedelmi hangbevételek okoztak. A megndévekedett kimend percforgalom nem

tudta ellentételezni az Uj lgyfelek részére nyujtott magasabb kedvezmények miatt visszaesett eléfizetési dijakat, illetve a csokkend h

avidijas

el6fizet6i szamot. A nem hang alapu bevételek kismértékben csokkentek 2012 harmadik negyedévében, miutan az elkiildott SMS-ek mennyiségi

visszaesése miatt csdkkentek az lizenetklldésbol szarmazd bevételek.

Vezetékes szolgaltatasok 2011. 3 2012. 3 Valtozas 2011 . 201 2.1 Valtozas
negyedév  negyedév (%) 1-9. ho 1-9. ho (%)

Hangszolgaltatasok

Vezetékes penetracio......... . 16,2% 15,2% n.a. 16,2% 15,2% n.a.

055265 NANGALVItE]] NOZZATETES ......vovoveeeveeeeeeeeeeeveveeesesssesesesssesesesssssesesesesssssssesesseeeees 318.039 293.916 (7,6%) 318.039 293.916 (7,6%)

Osszes kimend forgalom (6zer PErchEn) " ..........oeeocceeeeeessesesrssessrsees 191.757 159.646 (16,7%)  617.229 516.262 (16,4%)

Adat és TV szolgaltatasok

Kiskereskedelmi DSL piaci részesedés (DECSUM).......rnermrrnieinirieiinens 83,2% 81,9% n.a. 83,2% 81,9% n.a.
Kiskereskedelmi DSL el&fizetdk SZAMA ......vvririneineineieieieseseiseisessenes 133.795 140.270 4,8% 1.33.795 140.270 4,8%
Nagykereskedelmi DSL csatlakozasok SZAmMa ..........cceeeierieineieinsisssisesienns 23.282 26.449 13,6% 23.282 26.449 13,6%

055765 DSL CSAHIAKOZAS ..vvvvvvvesssssssivvisssssseesssssssssmissssssssessssssssssssmsssssssssesssssssees 157.077 166.719 6,1% 157.077 166.719 6,1%

IPTV lSfIZEOK SZAMA .vvvvuvevvrresrrvsisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsss 35.409 58.046 63,9% 35.409 58.046 63,9%

(1) Mddositott. A szamitasi metddus finomitasa.

A vezetékes bevételek csOkkentek, elsésorban az alacsonyabb hang alapu kiskereskedelmi bevételek okan, melyet a mobil helyettesit

és altal

okozott vezetékes vonalszam csokkenés és az alacsonyabb forgalom idézett el6. A hang alapli nagykereskedelmi bevételek csokkenését
elsésorban a visszaesett forgalom kovetkeztében lecsokkent nemzetkdzi bejové forgalmi bevételek eredményezték. Az adatbevételek
visszaesését a nemzetk0zi és a belfoldi bérelt vonalszam csokkenése okozta. A szélesedd IPTV eldfizetdi bazis miatt névekvd TV bevételek

valamelyest ellentételezték a vezetékes bevételek csdkkenését.



3.4. Montenegro
Milli6 Ftban 2031 E 22; & Abszolit  Valtozas 2011. 2012. Abszolit  Valtozas
" . valtozas (%) 1-9. hé 1-9.hé  valtozas (%)
negyedév  negyedév
Mobil hang alapti bevételek 3.700 3.199 (501)  (13,5%) 8.980 8.515 (465) (5,2%)
Nem hang alaput DeVEtelek ... 673 915 242 36,0% 1.961 2.459 498 25,4%
Egyéb mobil DEVELEIEK. ... 173 168 (5) (2,9%) 465 378 (87)  (18,7%)
Mobil bevételek 6SSZeSen.......cocurrreriernesersersesesansanas 4.546 4.282 (264) (5,8%) 11.406 11.352 (54) (0,5%)
Vezetékes hang alapl bevételek .........coriinnneiiinrriionne, 2.822 2.887 65 2,3% 7.794 7917 123 1,6%
INtEINEt DEVELEIEK ovvvvvvrivcrrrirsrceiesissssssns s 776 841 65 8,4% 2.269 2.657 388 17,1%
Adat DEVELEIEK...vvvvurvvrriiss s 483 410 (73)  (15,1%) 1.382 1.341 (41) (3,0%)
Egyéb vezetékes bevételeK. ... 439 584 145 33,0% 1.291 1.713 422 32,7%
Vezetékes bevételek 6sszesen 4.520 4.722 202 4,5% 12.736 13.628 892 7,0%
SI/IT DEVELEIEK w..vvvvevvvvresrssisss s 43 71 28 65,1% 108 214 106 98,1%
Bevételek 6sszesen 9.109 9.075 (34) (0,4%) 24.250 25.194 944 3,9%
EBITDA 3.656 3.514 (142) (3,9%) 8.778 9.953 1.175 13,4%
Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése 489 864 8IS 76,7% 1.881 2.829 948 50,4%
Az eurd forinttal szembeni atlagos 3,4%-0s erésddése 2012 harmadik negyedévét 2011 harmadik negyedévéhez viszonyitva pozitivan
befolyasolta miikodési eredményiinket Montenegréban. Az 6sszbevétel forintban kifejezett értéke 0,4%-kal csokkent, mig eurdban kifejezve
4,2%kal esett vissza, melyet a mobil hang bevételek csokkenése okozott.
Mobil szolagltatésok 2011 3. 2012. 3. Valtozas 2011. 2012. Valtozas
9 negyedév negyedév (%) 1-9. ho 1-9. ho (%)
MODI PENBIACIO " .oooeereeseesseseesseseessseesessseeses s ssssn, 205,6% 176,1% na. 205,6% 176,1% na.
T-Mobile Crna Gora piaci részesedése I teesesesees ettt 35,0% 34,1% n.a. 35,0% 34,1% n.a.
EIGAZEEK SZAMA ™ oo sesssseseeesesssss s 445517 375.337 (15,8%) 445517 375.337 (15,8%)
Szerzédéses lgyfelek hanyada az 6sszes eléfizetén belll ........c.evevieninees 27,5% 35,4% n.a. 27,5% 35,4% n.a.
Egy el6fizetére jutd havi forgalom percben BUB) e sres e 139 164 18,0% 134 160 19,4%
Egy el6fizetére jutd havi arbevétel (Ft) ® 3.287 3.172 (3,5%) 2.982 3.110 4,3%
(1) A Montenegroi Tavkozlési Ugynokség altal kozzétett adat.
(2) Mddositott. A szegmensek kozotti kisztrések utani adatok.
(3) Mddositott a Montenegréi Tavkozlési Ugynokség altal kozzétett adatok alapjan.
A mobil bevételek forintban kifejezett értéke az el6z6 év harmadik negyedévéhez képest 2012 harmadik negyedévében csokkent, miutan a hang

alapu kiskereskedelmi bevételek, a hang alapu nagykereskedelmi bevételek, valamint a hang alapu visitor bevételek csdkkenését csak részben

ellensulyozta a nem hang alapu bevételek névekedése.

A kimend forgalmi bevételek mérséklddését a kartyas szegmensben az alacsonyabb atlagos havi eléfizetészam okozta, a gyengébb nyari

Szezon

kovetkeztében. A hang alapu nagykereskedelmi bevételek féleg a 29,0%-kal lecskkentett helyi mobil szolgaltatok dsszekapcsolasi dijai révén
mérséklédtek, emellett a bejovd forgalmi percek is csokkentek. A visitor bevételek az alacsonyabb visitor szam, és a visszaesett percforgalom

miatt csOkkentek.

A nem hang alapu bevételek névekedése a nagyobb internet hasznalatnak kdszonhetd, melyet részben ellentételeztek az alacsonyabb SMS dijak

okéan lecsokkent SMS bevételek.



e 2011. 3 2012. 3 Valtozas 2011 . 201 2.’ Valtozas
negyedév negyedév (%) 1-9. hé 1-9. hé (%)

Hangszolgaltatasok

VEZEtEKES PENEIIACIO .....cvviviriiciiecsies bbbt 26,5% 26,2% n.a. 26,5% 26,2% n.a.

Ossz5 hangatviteli NOZZAFEIES ......uvvvvvvvveeerrssssssiissssseeessssssssisssssssesssssssns 169.335 166.883 (1,4%) 169.335 166.883 (1,4%)

Osszes kimend forgalom (Z€r PEFCDEN)............wweeeeeeeeeeeeeeeemesessesessssseseseseeen 77.467 71.431 (7,8%) 244.670 227.549 (7,09%)

Adat és TV szolgaltatasok

Kiskereskedelmi DSL piaci részesedés (DECSUIL).......oouwwrremmeriineriernnnnns 85,0% 83,3% n.a. 85,0% 83,3% n.a.

(055765 DSL CSAAKOZAS w.vvvvvrerreeereveeeeeresssesssssesssssssessesssessssesssssessessessssssssssees 72.621 79.632 9,7% 72.621 79.632 9,7%

IPTV lSAIZEOK SZAMA ..vvvuvcvvvrecviiicssie s sssssssssisssssssssssssssssssssens 44,911 51.995 15,8% 44,911 51.995 15,8%

A vezetékes bevételek eurdban kifejezett értéke azonos szinten maradt 2012 harmadik negyedévében az eléz6 év azonos id6északéhoz
viszonyitva. A vezetékes bevételek forintban kifejezett értéke 4,5%-kal emelkedett a pozitiv arfolyamhatasanak koszonhetéen. A magasabb
vezetékes bevételek a gyarapodd IPTV eléfizet6i bazis révén magasabb TV bevételekkel, a TV késziilékek és a laptopok eladdsabdl szarmazd
magasabb berendezés- és készletértékesités bevételekkel, valamint a megndvekedett DSL csatlakozasnak kdszonhetéen megnétt internet
bevételekkel magyarazhatdak. A megnovekedett hang alapt nagykereskedelmi bevételeket a mobilszolgaltatoktol bejové magasabb forgalom,
valamint a megndvekedett bejové és tranzit forgalom dltal generdlt magasabb nemzetkozi bevételek eredményezték. Ezen névekedéseket
ellentételezték a csokkend adat bevételek, valamint az alacsonyabb kimend forgalom és hozzaférés okan lecsokkent hang alapu kiskereskedelmi

bevételek.

Az EBITDA forintban kifejezett értéke a 2011. harmadik negyedévi 3,7 mrd Ftrdl 3,5 mrd Ftra véltozott Montenegroban 2012 harmadik
negyedévre, mivel az egyéb mikdodési kéltségek emelkedtek, mig a teljes bevétel azonos szinten maradt el6z8 év azonos negyedévéhez képest.
Eves Gsszehasonlitasban 2012 elsé kilenc honapjaban az EBITDA forintban kifejezett értéke 13,4%-kal volt magasabb, miutan a bevételek 3,9%-
kal ndvekedtek, a személyi jelleg( koltségek pedig 12,6%-kal estek vissza (melyet a 2011. els6é negyedévi 0,9 mrd Ft-os végkielégités magyaraz).

Ezen véltozasokat valamelyest ellentételezte az egyéb miikodési koltségek novekedése 2012 elsé kilenc hdnapjaban.

3.5. Aszegmensek bemutatasa

A Magyar Telekom Csoport szegmensei a Telekom Magyarorszag, a T-Systems Magyarorszdg, a Maceddnia és a Montenegré szegmens. A belsé

jelentések ezen szegmentacié alapjan készuilnek a tarsasag legfébb operativ dontéshozé testilete, az Ugyvezetd Bizottsag (MC) felé.

A Telekom Magyarorszag szegmens T-Mobile és T-Home markanevek alatt, tébb millio lakossagi és kisebb zleti tigyfélnek nyujt mobil és
vezetékes tavkozlési, televizids, valamint energiaszolgaltatast (beleértve a teljes korl marketing, értékesitési és lgyfélkapcsolati tevékenységet is)
Magyarorszag teriiletén. A Telekom Magyarorszag szegmens felel6s a nagykereskedelmi mobil és vezetékes szolgaltatasokért is Magyarorszag
terliletén, valamint stratégiai, az (izletdgakat érinté menedzsment és tamogatd funkciot lat el, beleértve a beszerzési, pénzligyi, ingatlan, szamviteli,
adod, jogi, belsé ellendrzési és hasonld megosztott szolgaltatasokat és a Csoport egyéb kdzponti funkcidit. Ezen kivil ez a szegmens felel még a
Bulgariaban, Romaniaban és Ukrajnaban helyi vallalatoknak és tavkdzlési szolgaltatoknak nyujtott nagykereskedelmi szolgaltatasokért, tovabba a
magyarorszagi mobil, vezetékes és kabel TV-s halozatok mikddtetéséért és fejlesztéséért, valamint a magyarorszagi IT menedzsment funkcidkért.

A T-Systems Magyarorszag féleg T-Systems és T-Mobile markanevek alatt, kiemelt (izleti partnereknek (nagyvallalati Gigyfelek és allami szektor)
nyujt mobil és vezetékes tavkozlési, infokommunikécids és rendszerintegracids szolgaltatasokat (beleértve a teljes kdrl marketing, értékesitési és

az ligyfélkapcsolati tevékenységet is).

A Csoport jelen van a mobil- és vezetékes tavkdzlési szolgaltatasok teljes skaldjaval Maceddnidban és Montenegréban is, mely két tovabbi
mikddési szegmense a Csoportnak. 100%-0s részesedéstink van a Stonebridge Communications AD-ben, melyen keresztil felligyeljik a

Makedonski Telekomot, a legnagyobb vezetékes, illetve a T-Mobile Macedodniat, a legnagyobb mobilszolgaltatét Maceddniaban.

Emellett 76,53%-0s részesedéssel rendelkeziink a Crnogorski Telekomban, Montenegré legjelentésebb vezetékes tavkozlési szolgaltatdjaban,

mely egyben az orszag masodik legnagyobb mobilszolgaltatdja is.

A szegmensek eredményei kilsé és belsé bevételeket, illetve koltségeket is tartalmaznak. A szegmensek kiils6 bevételei kiilsé felekhez
kothetéek, mig a belsd bevételei a tdbbi szegmenstdl szarmaznak. Hasonldképpen, a kiils6 koltségek kilsé felek részére torténd kifizetést
jelentenek, mig a belsd koltségeket az egyes szegmensek terhelik ra a tébbi szegmensre. A belsé bevételek és koltségek kiszlrésre keriilnek a

csoportszintd pénzligyi kimutatasokban.



Az IFRS szerint legkozvetlenebbll 6sszehasonlithatd pénziigyi mutatd, az EBITDA elvben minden egyes szegmens esetében levezethet6 a

szegmens mUkddési eredményébdl az értékcsokkenés visszavételével. Azonban az értékcsdkkenés nincs a szegmensekhez allokalva (nem
szegmensmutato), ezért a levezetés nem végezhetd el és mutathatd be a szegmensekre bontva. Ennek megfeleléen a szegmensek szerinti dsszes

EBITDA értékének a Csoport konszolidalt adézott eredményéhez térténd levezetését mutatjuk be.

Milli6 Ft-ban 2011.3. 2012.3. 2011.1-9. 2012.1-9.
negyedév negyedév hé hé
Telekom Magyarorszag 0SSzDEVELEIE ... 106.258 107.946 311.366 315.612
Ebbdl Telekom Magyarorszag bevételei a tébbi szegmenstol .........coucvveeeeennne. (8.953) (7.099) (26.406) (21.445)
Telekom Magyarorszag bevételei kiils6 ligyfelektol..........ooceennnerieriericnnnnns 97.305 100.847 284.960 294.167
T-Systems Magyarorszag 0SSZDEVELEIE ... 30.776 26.367 85.076 81.797
Ebbdl T-Systems Magyarorszag bevételei a tobbi szegmenstdl. (3.235) (2.689) (8.337) (8.081)
T-Systems Magyarorszag bevételei kiils6 tigyfelektol .........coovraerirnrrnnraennns 27.541 23.678 76.739 73.716
Maceddnia GSSZDEVELEIE ... 18.221 16.570 52.370 49.229
Ebbél Maceddnia bevételei a tobbi szegmenstol ... (34) (6) (95) (43)
Macedonia bevételei kiils6 Gigyfelektol ..........cocvverenrnninnerenrierieeeeeeeneas 18.187 16.564 52.275 49.186
Montenegré 6sszbevétele 9.109 9.075 24.250 25.194
Ebbél Montenegrd bevételei a tébbi szegmenstol ..., (20) (14) (35) (26)
Montenegro bevételei kiils6 ligyfelektol ........ccomvmrvnrnnnrciricrecerceecceenae 9.089 9.061 24.215 25.168
Szegmensek konszolidalt GSSZDEVELEIE ... 152.122 150.150 438.189 442237
Ertékelési kiilonbségek a szegmensek és a Csoport bevétele kozott........... (2) 5) 4 18
A Csoport 6sszbevétele 152.120 150.145 438.193 442.255
Szegmens eredmények (EBITDA)
Telekom MagyarorSZAg ... .wcrrreeeeriesieseesissssesssssessssssssssesssesssssesesssseens 33.404 36.734 99.417 106.083
T-SyStEMS MaAGYArOrSZAG ... vvrureesrermerisisesiseeserisessssessessssss s sssssesessssssnens 4,253 4.439 12.547 13.656
MACEAONIA ..vvvirevirriseeri s 10.285 11.994 28.653 27.979
MONTENEGIO...viviererrerisieeesee st s bbb 3.656 3.514 8.778 9.953
Szegmensek EBITDA-ja 0SSZESEN .....ccererrerrsersmrssesssssmessesssssssasssnsssssassnsenns 51.598 56.681 149.395 157.671
Ertékelési kiilonbségek a szegmensek és a Csoport EBITDA-ja kozott (2) (87) 4 124
A CsOpOrt EBITDA-A GSSZESEN.....cuereeueerurseerseaesesseesssassessssnsssasssssssssssasasaes 51.596 56.594 149.399 157.795
Ertékcsokkenés és amortizacid a CSOpOrt 8StEheN. .....oooevveeecrveessrserssssere (24.043) (26.474) (72.061) (77.914)
A Csoport miikodési eredménye GSSZESEN .....c.ccceeeeerreeererssensseesseessnessanesses 27.553 30.120 77.338 79.881

4. A Magyar Telekomrol

A Magyar Telekom Magyarorszag legnagyobb tavkozlési szolgdltatdja, 2012. szeptember 30-an kozel 1,73 millio vezetékes hangatviteli
hozzaféréssel rendelkeztiink. E mellett mi vagyunk Magyarorszag legjelentésebb mobil tavkozlési szolgaltatoja is, megkozelitéleg 5,3 millio
vezetékes eléfizetdt (kartyas tigyfelekkel egydtt) tudhatunk magunkénak 2012, szeptember 30-an. Vezeto tavkozlési szolgaltatok vagyunk tovabba
Macedonidban és Montenegréban, mig Bulgaridban és Roméaniaban alternativ szolgaltatéként mikodlnk. Vezetékes és mobil telefonos, Internet
valamint televizios termékeket és szolgaltatasokat kindlunk lakosségi eléfizetéinknek, tovabba infokommunikaciés (ICT) megoldéasokat véllalati
tgyfeleinknek. 2010-t61 a Magyar Telekom belépett a kiskereskedelmi energia szolgaltatdsok piacara, igy villamos energia és gazszolgaltatast is

nyujt tgyfeleinek.

A Magyar Telekom Tavkozlési Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag Magyarorszagon hatélyos jogszabalyoknak megfeleléen bejegyzett és ezek

szerint mikodé részvénytarsasag. A Magyar Telekom Tavkozlési Nyilvanosan MOkodé Részvénytarsasag ( ,Magyar Telekom

Nyrt.”)

leanyvallalataival egy(tt alkotja a Magyar Telekom Csoportot (,Magyar Telekom” vagy ,Csoport”). A rdviditett cégneviink Magyar Telekom Nyrt.

A Tarsasag torzsrészvényeit a Budapesti Ertéktézsdén (,BET”) jegyzik, emellett a Tarsasag fenntart egy Un. I. szint(i amerikai letéti jegy programot,
amelynek keretében amerikai letéti részvényeivel (,American Depositary Shares”, ,ADS-ek”) OTC piacon kereskednek. Az ADS-eket a New York-i
ErtéktSzsdén 2010. november 12-ig jegyezték. 2011. november 14-én a Magyar Telekom benyUjtott az Amerikai Egyestilt Allamok Ertékpapir- és
Tézsdefellgyeletéhez (,SEC”) egy un. Form 15F dokumentumot, annak érdekében, hogy megszintesse a Magyar Telekom részvényeinek és
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Budapesti Ertéktdzsdén, és véltozatlanul készit angol nyelv(i forditdsokat az éves jelentésekrdl, pénziigyi beszamoldkrdl és befektetdi
kozleményekrél.

A Tarsasag székhelye: 1013 Budapest, Krisztina kérut 55., Magyarorszag.
A Magyar Telekom Nyrt. jegyzett tékéje 2012. szeptember 30-an 104.274.254.300 Ft volt, ami 1.042.742.543 ,A” sorozatu torzsrészvénybdl all.
5. Az id6kozi pénziigyi jelentés készitésének alapja

Az IAS 34 irdnyelvével (Kdzbensd pénziigyi beszamold) sszhangban készllt 6sszefoglald konszolidalt elézetes pénziigyi jelentés a 2011.
december 31-ével végz&dott év pénzigyi beszamoldjaval egyitt olvasandd, amely a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testllet (,IASB”) altal
kibocsatott és az Eurdpai Unid altal elfogadott, Nemzetkozi Pénzlgyi Jelentési Szabvanyok (,IFRS”) figyelembevételével készllt.

A konszolidalt id6kdzi pénzigyi tajékoztatas nem a vallalatcsoport térvényben elbirt beszamolasi kételezettsége, nem auditalt jelentés. A Magyar
Telekom 2011. december 31-én végzadatt évre vonatkozd, a torvény dltal meghatarozott beszamoléit a Budapesti Ertéktézsdére (,BSE”) és a
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (,HFSA”) részére nyujtotta be. Ezen beszamoldk auditalva lettek és a konywizsgaldi jelentés korlatozas
nélkali.

6. Szamviteli politika

A Csoport altal kovetett legfontosabb szamviteli iranyelvek és a szamviteli politikaban alkalmazott kritikus szamviteli becslések megegyeznek a
2011. december 31-ével végzddott év konszolidalt éves pénzligyi beszamoldjaban alkalmazottakkal, az aldbbi eltérések kivételével.

2012-ben a Csoport alkalmazta az dsszes, 2012. januar 1-jével hatalyos IFRS modositast és értelmezést, amelyek a Csoport mikddése
szempontjabol relevansak. Hatalyos és relevans standardok, médositasok vagy értelmezések, amelyeket a Csoport 2012-ben alkalmazott:

IFRS 7 (mddositas): Az IASB 2010 oktoberében kdzzétette az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kdzzététel médositasat. A modositds mennyiségi
és mindségi kdzzétételeket ir elé az olyan pénzigyi eszkdztranszferekre, melyek soran az eszkdz nem keril telies mértékben kivezetésre, ill. mely
soran az eszk6z miikodésében folyamatos a jelenlét. Ennek célja az, hogy a pénzlgyi kimutatasok hasznaléi igy konnyebben megérthetik ezeket
a tranzakcidkat (pl. tartozas jelzaloggal fedezése), ideértve azon kockazatok hatdsanak megértését, amely az eszkozt atadd félnél maradhat. A
madositasok tovabbi kozzétételeket irnak elé arra az esetre, ha a forduldnap korll aranytalan mennyiség( ilyen jellegl Ugyletet kétnek. A
maédositast 2011. julius 1-jén vagy azt kovetéen kezdddd évekre vonatkozd beszamoldkban kell alkalmazni. A felllvizsgalt standardot 2012.
januar 1-jétél alkalmazzuk, azonban a felllvizsgalt standardnak nincs jelentés hatasa a Csoport pénzligyi jelentéseire.

6.1. Kitekintés

Az Uzleti szegmenseink mindegyikére hatdssal van az egyedi Uzleti kornyezete, és elére nem latott és altalunk nem befolyasolhatd
korllményeknek és eseményeknek vagyunk kitéve. Az eurépai gazdasag lelassult, és a recesszids kockazat jeleit mutatja 2012-ben. A fébb
bizonytalansag az eurd jovéje, valamint szamos euro-zona tagorszagban fokozodd addssagvalsag koril van. A magyar gazdasagot erésen érinti a
pénzlgyi valsag masodik hullama. A 2012-es GDP el6rejelzések jelentésen csokkentek, az elemz6i és a kormanyzati prognoézisok 2012-re -1,4%-
os GDP csokkenést jeleznek. A munkanélkiliségi rata tovabbra is igen magasan, tiz szazalék felett marad, a magyar fizet6eszkdz volatilitasa pedig
varhatéan tovabbra is fennmarad. 2011 végén a magyar kormanynak nehézségei tamadtak a koltségvetési deficit pénzlgyi piacokrdl vald
finanszirozasaban. Ennek eredményeképpen Ujrainditottak a targyaladsokat az olyan nemzetkdzi pénziigyi intézetekkel, mint példaul a Nemzetkozi
Valutaalap (IMF) vagy az Eurépai Kdzponti Bank (ECB), hogy elévigyazatossagi hitelkeretet kapjanak.

A kormanyzati kéltségvetés kiegyensulyozasara a kormany szamos intézkedést vezetett be, hogy 2012-re a hianyt a GDP 2,5%-4ra csokkentse.
Ezek kozil a legjelentésebb az &fa 2012 év elején hatdlyba lépett 2 szazalékpontos, 25%-rél 27%-ra vald emelése volt. A tavkdzlési kildnado,
mely 2010-ben Iépett hatalyba, 2012-ben varhatéan tébb mint 24 milliard forinttal fogja csdkkenteni az EBITDA-nkat. A Parlament elfogadott egy
térvényt, amely Uj tavkozlési addt vet ki a szolgaltatdkra vezetékes és mobil hang, és mobile SMS/MMS szolgaltatasokra 2012. julius 1-ei hatéllyal
hatarozatlan idére. Az adé mértéke vezetékes és mobil hangszolgéltatas esetében 2 forint percenként valamint 2 forint SMS-enként és MMS-
enként. Az Uj add mértéke maganszemély el6fizetd eléfizetéséhez tartozd hivdszamok esetében 2012-ben hivészamonként havi 400 forintban,
mig az egyéb hivoszamok esetében hivoszamonként havi 1400 forintban kerllt maximalasra. Az Uj tavkozlési add a 2012, julius és december kozti
idészakra a Magyar Telekom szamara varhatéan 8 milliard Ft-ot tesz ki. A T-Systems Magyarorszag szegmenstiinket a kormanyzat, a legnagyobb
Uzleti Ugyfellink kiadasainak erés csokkentése is érintette.

6.1.1 Bevételek

A vezetékes szolgaltatasok terliletén a vezetékes beszédcéll szolgaltatasbhdl szarmazd arbevétel tovabbi csokkenését varjuk a tartos
vonalcsokkenés és a vezetékes tarifak mérséklédése miatt, melyet a mobil helyettesités és a vezetékes piacon tapasztalhato VolP vagy VoCable
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szolgaltatokkal szembeni erésodd verseny okoz. A mobil helyettesités még mindig a lemorzsolddas f6 oka, és arra szamitunk, hogy az atlagos
mobil percdijak 2012-ben tovébbra is alacsonyabbak lesznek, mint az atlagos vezetékes percdijak. A megfigyelhetd piaci tendenciaknak
megfelelden igyeksziink termékeinket dsszecsomagolni, hogy minden egyes tgyfél igényét valamennyi platformon ki tudjunk szolgalni. Mivel a
telekommunikécios szolgaltatasok teljes skalajaval rendelkeziink, képesek vagyunk a magyar piacon egyedinek szamité 4Play csomagokat
kinalni Ggyfeleinknek. A Magyar Telekom bejelentette, hogy a kedvezétlen gazdasagi és piaci folyamatok miatt igy dontott, hogy fokozatosan,
2012. szeptemberi, illetve oktdberi hatallyal médositja dijszabasat.

A telitett vezetékes piacon tovabbra is a TV marad a f6 hajtderd. Az altalunk kinalt platformok (kabel, IP, szatellit) széles skalajara alapozva célunk,
hogy azon Ugyfeleket elérjik, akiknek jelenleg kevesebb, mint harom szolgaltatast nydjtunk. Célul tiztlk ki, hogy a bevételt hozd ligyfelek szamat
2012-ben tovabb noveljik, az erés verseny miatt azonban az elérheté arrésiinkre komoly nyomas nehezedik. A TV piaci pozicidnk erdsitése
érdekében folyamatosan fejlesztjik a termék portfélionkat (mint példaul az interaktiv miholdas TV).

A mobil szolgaltatasok teriiletét tekintve a magyarorszagi piac telitédott és 2012-ben csdkkend hang alapu bevételeket varunk. Tovabbi
ndvekedést varunk a mobil szélessavban, valamint az értékndvelt és adatatviteli szolgaltatasok jovébeli ndvekedési lehetdségeit tekintve, azonban
ez a pozitiv hatds nem lesz képes ellensulyozni a hang alapu bevételek csdkkenését. A mobil dsszekapcsolasi dijak 20%-kal csdkkentek 2012-
ben, és tovabbi 25%-os csokkenését varjuk 2013-ban. Tovabbi csdkkenésre szamitunk a mobil végzddtetési dijakban is.

A Magyar Telekom folytonosan keresi lizleti lehet6ségeket az alap szolgaltatasain tul. Jelentds Iépést tettlink ebbe az irdnyba, amikor beléptink az
energia kiskereskedelmi piacra. Ez az 0j bevételi forras lehetévé teszi szamunkra, hogy 2012-ben szinten tartsunk a magyarorszagi
arbevétellinket, miutan azonban ezen Uzleti teriletek alacsonyabb arrés mellett mikddnek, varhatéan az arrésiink szintje is csékkenni fog.

Annak érdekében, hogy fenntartsuk a hosszu tavu versenyképességlinket a vallalati szektorban, elkoteleztiik magunkat, hogy tovabb fejlesztjik az
IT kompetencidinkat fékuszalva komplex szolgaltatdsok nyujtasara, melyek magukba foglaljdk a menedzselt szolgaltatdsokat és a rendszer
integraciot, valamint az outsourcingot, melyben tanacsadasi szolgaltatast nyujtunk Uzleti Ggyfeleink szamara.

Macedodniaban erésddik a verseny a vezetékes és a mobil piacokon egyarant. F versenytarsaink a vezetékes lzletdgban a ONE és két jelentds
kabel TV Uzemeltetd, akik a kiskereskedelmi hang piacot célozzdk 3Play ajanlatokkal, agressziv arazassal és marketing kommunikdciéval. A
jovében intenzivebb szabalyzoi intézkedésekre is szamitunk Maceddnidban. A mobil (izletdgban is éles a verseny a haromszereplés piacon. A
mobil szolgaltatasok hang alapu bevételében visszaesés varhatd, melyet csak részben ellentételez az Uj 3G technoldgia altal gerjesztett gyors
szélessavu ndvekedés.

A kozeljovében a Crnogorski Telekomnal, Montenegrdban is fel kell készllnink a versenyhelyzet és a szabélyozas kapcsan kialakuld kedvezétlen
kdrnyezetre. A vezetékes nagykereskedelmi bevételeket érinthetik leginkabb a hatdsagi intézkedések (a nemzetkdzi végzddtetési dijak leszallitasa
a hazaiak szintjére), amellett hogy a mobil bevételek visszaesése is valdszin( a végzddtetési dijak fokozatos csokkentése miatt. A vezetékes és a
mobil szélessavi ndvekedés sem tudja teljes egészében kompenzalni a hangpiac veszteségeit. A versenytarsak 2Play és 3Play ajanlatai tovabbi
nyomast gyakorolnak az arakra.

6.1.2 Kiadasok

Elkdteleztik magunkat amellett, hogy minden Uzleti szegmensben javitsuk belsé mikdodési hatékonysagunkat. Annak érdekében, hogy
megvalositsuk céljainkat az egyre élesedd versenykdrnyezetben, hatarozott kéltség-kontrollal tervezzik részben ellensulyozni a bevételek
csOkkenését. Folytatjuk a csoport szintli hatékonysagi projektinket (,Save for Service”). 2012-re vonatkozdéan a bérfejlesztéssel, a
létszamcsOkkentéssel, valamint a tovabbi munkavallaldi juttatasokkal kapcsolatban megallapodasra jutottunk a szakszervezetekkel az
anyavallalatnal. Ezek az intézkedések a Teljes Munkaerdé Menedzsment-el (TWM) kapcsolatos kéltségek csokkenését fogjak eredményezni.

A vilagpiaci fejleményekkel, valamint a magyarorszagi energiapiac liberalizalasaval 6sszhangban az energiaarak gyorsan, az inflaciét meghaladd
Utemben emelkednek. Varakozasunk szerint az energiaarak 2012-ben is magas szinten maradnak, igy negativ hatassal lesznek eredményiinkre.

6.1.3 Osszes beruhazas targyi eszkdzokbe és immaterialis javakba

Az el6z6 évekhez hasonldan a capex koltések f6 prioritdsai nem valtoztak. Az Uj termékekbe és platformokba (pl.: FTTx, LTE) torténd beruhazas
tovabbra is 6 stratégiai célunk marad, és a teljes beruhdzasi szint is névekszik a CRM-projekt miatt. A szélessav kiterjesztése érdekében mobil
halézatunkon nagyszabasu modernizaciot végziink, melyhez Magyarorszagon a beszallitonk az Ericsson.

Célunk, hogy Magyarorszag vezeté ICT vallalata legylink, ezért tovabbra is noveljik beruhdzésainkat az IT terileten. Terjeszkedésink Uj
Uzletagakba (pl.: energia szektor) tovabbi beruhazasokat igényel.

Torekszink az Ggyfélkdzpontlusag tovabbi fejlesztésére, mely 2012-es stratégiank prioritasa, és melynek eszkdze az Uj CRM rendszer sikeres
bevezetése Magyarorszagon. Célunk a Tarsasag jelenlegi ligyfélkezelésének teljes atalakitasa.
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6.2. Kockazati tényez6k

. Mikodésink jelentés allami szabalyozasi hatas alatt all, amelynek az zletiinkre és a mikddési eredményeinkre is kedvezétlen

kdvetkezményei lehetnek;
. Erésebb versenynek vagyunk kitéve;

. Bevételi célkitlizéseink elérése egyrészt attol fiigg, hogy sikeriil-e csokkend vezetékes hang alapu bevételeinket adat, TV, internet, SI/IT és
kiskereskedelmi energiaértékesitésbél szarmazd bevételekkel ellensuilyozni, masrészt hogy képesek lesziink-e tavkozlési vallalatok

felvasarlasa;
. Lehetséges, hogy nem tudunk alkalmazkodni a tavkdzlési piacokon bekdvetkezé technoldgiai valtozasokhoz;
. MUkddési modelliink jovéjét az izleti kdrnyezet jelenleg még elére nem lathaté valtozasai befolyasolhatjak;

= A technoldgiai és a tavkozlési agazat fejlesztései egyes eszkdzeink konyv szerinti értékének csdkkenését, értékvesztését okoztak és

okozhatjak;

. Az eredménylinkre negativ hatassal lehetnek a mobilkommunikacios technolégidknak tulajdonitott valds vagy vélt egészséglgyi

kockéazatok;
. A rendszerhibék cstkkent felhasznaloi forgalmat és kisebb bevételt eredményezhetnek, valamint sérthetik a hirneviinket;
. A kulcs munkatarsak elvesztése gyengitheti az (izletlinket;

. A folyamatban 1év6 montenegréi és maceddniai szerzédésekre és eseményekre iranyuld kormanyzati vizsgalatok hatranyos

kdvetkezményekkel jarhatnak;

. A részvényaraink ingadozdak lehetnek és a részvényeladasi képességet a részvényeink és ADS-eink viszonylag kevésbé likvid piaca

negativan befolyasolhatja;

. A befektetéseink értékét, a mikddési eredményiinket és pénziigyi helyzetlinket kedvezétleniil befolydsolhatjak a magyarorszagi és mas

orszagokban bekovetkezd gazdasdgi fejlemények;
. Kivagyunk téve a magyar addrendszer kiszamithatatlan valtozasainak;
. A devizaarfolyamok ingadozasa kedvezétlentl befolyasolhatja a mikodési eredménylinket;
. Folyamatosan vitdink és peres Gigyeink vannak a szabdlyozé szervekkel, versenytarsakkal és mas felekkel.

1. A Mérleg elemzése

7.1. Targyi eszk6zok

2012 elsé kilenc hénapjaban a targyi eszkdzdkbe és immaterialis javakba tortént beruhazasok dsszértéke 70,9 mrd Ft volt, melybdl 10,9 mrd Ft-ot
a 900MHz-es frekvenciasav kapcsan a Telekom Hungary altal fizetett licenszdij tett ki, ezen felll a 3G/LTE halozatfejlesztésre forditott magasabb
kiadasokat is magaba foglalja. A Macedonidban létrejott ingatlan gylet soran négy régi épiletet egyetlen Ujra cseréltek 2012 harmadik
negyedévében, amely 3,7 mrd Ft nyereséget eredményezett. Az Uj éplilet esetében 10,7 mrd Ft a targyi eszkdzdkbe és immateridlis javakba
torténé beruhazasok kdnyv szerinti értéke, mig a régi épuletek 6,9 mrd Ft értéken kerliltek beszamitasra; az értékkilonbozet hat részletben kerdl

megfizetésre éves Utemezésben.

7.2. Pénzeszk6zok

A pénzeszk6zok 0,6 mrd Ft-tal csokkentek 2012 elsd kilenc hénapjaban és értékiik 13,9 mrd Ft-ot tett ki. A csokkenést féként a DOJ-val és az SEC-
vel tortént megegyezés kapcsan 2012 elsé negyedévében teljesitett pénzkifizetés, valamint a 2012 aprilisdban megvaldsult osztalékfizetés
eredményezte. Ezen csdkkenéseket részben ellentételezték a 2012 elsé félévében felvett hitelek és a bankbetétek készpénzre torténd atvaltasa

Macedon leanyvallalatainknal 2012 elsé negyedévében.
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8. Fiigg6 kotelezettségek és kotelezettségek
8.1.  Fliggo kotelezettségek

Az alabbiakban bemutatott (igyletekre nem szamoltunk el céltartalékot, mert a menedzsment nem tartja valdsziniinek, hogy jelentés kifizetésekre
kerilne sor ezekkel kapcsolatban vagy a kételezettség dsszege megfelelé megbizhatdsaggal nem becstilhetd.

8.1.1 Macedoénia
Szerzédés jogtalan felmondasa miatti kartéritési igény a T-Mobile MK-val szemben

2002 januarjaban a T-Mobile MK lejart koveteléseinek behajtasara szerzédést kotott egy alvallalkozdval. A szerz6dés harom hénap probaidét
tartalmazott. A prébaidd lejartaval, 2002 aprilisaban a T-Mobile MK felbontotta a szerz6dést, az alvallalkozd szerzédéses kotelezettségeinek
megszegéseére hivatkozva. 2003 aprilisaban az alvallalkozo pert inditott kartéritést kovetelve az elvesztett profitért és ellentételezést kérve a mar
teljesitett szolgaltatasokért. A menedzsment nem tartja valdsziniinek, hogy az alvéllalkozé megnyerné a T-Mobile MK ellen inditott pert. Az tigybdl
eredd lehetséges veszteség korilbelll 5,0 mrd Ft. A macedon birdsag elsé- és masodfoku dontése a T-Mobile MK-nak kedvezett, azonban a
felperes a Legfels6bb Birdsaghoz fellebbezett kiilonleges jogorvoslatért, igy a végsé dontés egy késébbi idépontban varhato.

A Makedonski Telekom fix-mobil végzédtetési dijaival kapcsolatos vitak

2005-ben a Makedonski Telekom megvaltoztatta a vezetékes halézatbdl mobil halézatba inditott kiskereskedelmi hivasforgalmi dijakat. A mobil
szolgaltatokkal kotott 6sszekapcsolasi megallapodasok értelmében a kiskereskedelmi arak valtozasanak automatikusan csokkentenie kell a
mobil haldzatban torténd végzddtetések dijat. 2006 februarjaban az egyik maceddn mobil szolgéltatd, a ONE, keresetet nyujtott be az Ugynokség
felé, amelyben a végzddtetési dijakkal kapcsolatos vitds kérdések tisztazasat kérte. Az Ugynokség visszautasitotta a keresetet
megalapozatlansagra hivatkozva. Ezt a dontést a ONE megfellebbezte és pert inditott a Maceddn Kdzigazgatasi Birdsagon. A Csoport potencialis
vesztesége 0,4 mrd Ft lehet, de a menedzsment az Gigybé! kifolydlag semmilyen jelentds pénzkiaramlast nem tart valdszinlinek. A végsé dontést a
Macedon Kozigazgatasi Birdsag egy késébbi idépontban fogja meghozni.

8.1.2 Montenegro
Vita a munkavallalok bérérél Montenegroban

A Crnogorski Telekom Szakszervezete 2010 juliusdban keresetet nyujtott be a 2009. és 2010. szeptember kozétti idészakban elmaradt 15,3%-0s,
a Kollektiv Szerzédésben emlitett minimalis béremelés miatt. A menedzsment szerint a Szakszervezet nem jogosult ilyen kereset benyujtasara,
illetve a kompenzacids kotelezettség kalkulacidjaval sem ért egyet. Az elséfoku eljaras folyamatban van. Az Ggybdl szarmazé maximalis kockazat
korlbelll 1,5 mrd Ft.

8.2.  Elkotelezettségek

Az elkdtelezettségek jellegében és 6sszegében nem tortént jelentds valtozas 2012. harmadik negyedévében.
9. Egyéb ligyek

9.1. Tanacsadoi szerzdések ligyében folytatott vizsgalatok

Amint azt kordbban kozzétettiik, a Tarsasag Audit Bizottsaga belsé vizsgalatot folytatott a Tarsasag és/vagy kapcsolt vallalkozasai montenegroi és
macedoniai tevékenységével kapcsolatos, dsszesen tobb mint 31 millié eurd érték( szerzédésekkel dsszefliggésben. A belsd vizsgalat elsésorban
annak megallapitaséra iranyult, hogy a Tarsasag és/vagy montenegroi és maceddniai kapcsolt vallalkozasai teljesitettek-e az Egyestlt Allamok
jogszabalyaiba (ideértve az Egyesiilt Allamok Kulfsldon Kifejtett Korrupt Gyakorlatokrdl sz6lo térvényébe (az ,FCPA")) (itkozé kifizetéseket. A
Tarsasag a belsd vizsgalat eredményeit kordbban kozzétette. Tovabbi informaciokat a belsé vizsgalattal kapcsolatban a Tarsasag 2011.
december 31-én végz&dott évre vonatkozd éves jelentése tartalmaz.

A Tarsasag Audit Bizottsaga tajékoztatta az Egyesilt Allamok Igazsagiigyi Minisztériumat (a ,DOJ?) és az Egyesilt Allamok Ertékpapir- és
Tézsdefelligyeletét (az ,SEC”) a belsé vizsgalatrol. A DOJ és az SEC vizsgdlatot inditott a belsé vizsgalat kdérébe tartozd tevékenységekkel
kapcsolatban.

2011. december 29-én a Tarsasag bejelentette, hogy végleges egyezséget kotétt a DOJ-vel és az SEC-vel a DOJ és az SEC Tarsasaggal
kapcsolatos vizsgalatainak egyezség Utjan torténd lezarasarol. Az egyezségekkel a DOJ és az SEC vizsgaélatai lezarultak. A Tarsasag 2011.
december 29-én kozzétette az egyezségek legfontosabb feltételeit. 2012. janudar 6-an a Tarsasag a DOJ-vel kotott egyezségnek megfeleléen 59,6
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millid USD (14.712 millié forint) 6sszeg biintetdjogi pénzbirsagot fizetett. 2012. januar 23-an a Tarsasag az SEC-vel kotott egyezségnek
megfeleléen 25,2 millio USD ,vagyoni el6ny elvonésa” (,disgorgement”) dsszeget, tovabba ezen 6sszegre 6,0 millid USD (6sszesen 7.366 millid
forint) kamatot fizetett. A Tarsasag a DOJ-vel és az SEC-vel kétott egyezségek keretében igy dsszesen 90,8 millio USD-t (22.078 millio forintot)
fizetett.

A Tarsasdg altal a DOJ és az SEC vizsgalatainak egyezség utjan torténé lezarasa keretében fizetendd dsszesen 90,8 millié USD 6sszegre a
Tarsasag 2011 vége el6tt céltartalékot képzett.

A DOJ és az SEC vizsgélatain kiviil a Macedén Koztarsasag Beliigyminisztériuma, a Montenegréi Legfébb Allamiigyész, a magyar Kézponti
Nyomozé Féligyészség és az Athéni Elséfokt Ugyészség is vizsgalatot inditott a belsé vizsgalat korébe tartozd egyes tevékenységekkel
kapcsolatban. Ezen hatdségi vizsgdlatok folyamatban vannak és a Tarsasdg, illetve a megfelelé leanyvallalatai folyamatosan egydttmikoddnek a
hatdsagokkal.

A Magyar Telekomnal 2011-ben 17.485 millio Ft mikddési koltség mertilt fel a vizsgalatokkal kapcsolatosan (1.294 millié Ft jogi kéltség, és
16.191 millio Ft céltartalék az egyezségekre), melyet a Magyarorszag szegmensben mutatunk ki, emellett tovabbi 5.666 millid Ft veszteséget és
koltséget szamoltunk el a nettd pénziigyi eredményben (1.119 millié Ft kamatkoéltség és 4.547 millié Ft arfolyam veszteség).

10.  Anegyedév vége és az ,|d6kozi pénziigyi jelentés” publikalasa kozti jelent6sebb események

A 900 MHz-es frekvenciasavon nyujthatd radiotavkozlési szolgaltatashoz kapcsolddd, dsszesen 10,8 MHz sdvszélességu, szabad spektrumra
vonatkozd frekvenciahasznalati jogosultsag targyaban meghirdetett arverést illetéen, a Magyar Telekom 2012. marcius 12-én keresetet nyuijtott be
a Févarosi Torvényszékhez, amelyben kérte a jogerds hatarozatnak a Magyar Posta Zrt., az MFB Invest Zrt. és a Magyar Villamos Mvek Zrt. altal
alkotott konzorciumot arverési nyertessé nyilvanitd rendelkezése és egyes kapcsolddd rendelkezései hatalyon kiviil helyezését. A Févarosi
Torvényszék 2012. szeptember 17-én kihirdetett, jogerds itéletével az arverést lezard hatarozat egészét hatalyon kivil helyezte. Amint azt a Magyar
Telekom 2012. oktéber 17.-én kozzétette, a Févarosi Torvényszék itéletével szemben felllvizsgalati kérelmet és végrehajtas felfliggesztése iranti
kérelem kerllt el6terjesztésre a Kuriahoz. A Févarosi Torvényszék itéletének végrehajtasat a Kuria a fellilvizsgalati eljards befejezéséig
felfiggesztette.

11.  Nyilatkozat

Alulirottak nyilatkozunk, hogy legjobb tudomasunk szerint a mellékelt jelentés megbizhatd és valds képet ad a Magyar Telekom és ellendrzott
vallalkozasai pénzligyi helyzetérdl és teljesitményérdl, ismerteti a vonatkozd idészak soran bekdvetkezett jelentésebb eseményeket és
tranzakciokat, valamint azoknak a Magyar Telekom és ellenérzott vallalkozasai pénziigyi helyzetére gyakorolt hatasait.

Christopher Mattheisen Thilo Kusch
EIndk-vezérigazgatd Gazdaségi vezérigazgatd-helyettes

Budapest, 2012. november 8.

Ezen befektetdi kdzlemény jovére vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megdllapitasok, melyek nem mdultbeli eseményekre vonatkoznak (azaz a véleménylnkre és
varakozasainkra vonatkozo kijelentések), jovére vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen
kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladé médon tdmaszkodni. A jévére vonatkozo kijelentések azon idépontbeli dllapoton alapulnak, amelyben ezen 4llitdsok elhangzanak, s nem
vallalunk kételezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét uj informaciok vagy jovébeli események alapjan a tovabbiakban nyilvanosan frissitsiik, médositsuk.

A jovére vonatkozo kijelentések dnmagukban rejlé kockazatokkal és bizonytalansagokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezé van, amelynek hataséra
a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az eléretekinté jellegli megallapitasoktol. Az ilyen tényezdket tobbek kozott a 2011. december 31-ével végzédott év pénziigyi
beszamoldjaval egyitt olvasandd, amely elérheté weboldalunkon a http://www.telekom.hu-n, és amely a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testilet (,JASB”) dltal kibocséatott és az
Eurdpai Unio éltal elfogadott, Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (,IFRS”) figyelembevételével készilt.

A Nemzetkézi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal (IFRS) ¢sszhangban készitett kimutatdsok mellett a Magyar Telekom nem-GAAP pénziigyi teljesitménymutatokat is kozzétesz,
tobbek kozott EBITDA, EBITDA réta, rendkivili tételek nélkil szamolt EBITDA, rendkivili tételek nélkiil szamolt EBITDA rata és netté adossag mutatokat. Ezek a nem-GAAP mutatok
kiegészitik, nem pedig helyettesitik az IFRS szerint kdzzétett informacidkat. A nem-GAAP pénziigyi teljesitménymutatok nem azonosak sem az IFRS, sem mas, altalanosan elfogadott
szamviteli elvek szerint készitett mutatokkal. El6fordulhat, hogy més tarsasdgok ezeket a fogalmakat mas maodszertan szerint hatarozzak meg. A fogalmak értelmezéséhez tovabbi
részletes informéacié taldlhatd a pro forma szamok Gsszeegyeztetése oldalon, amely megtaldlhaté a Magyar Telekom Befektetéi Kapcsolatok —honlapjan:
www.telekom.hu/befektetoknek.
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12. FGbb pénziigyi adatok

MAGYAR TELEKOM

Konszolidalt IFRS Atfogo Eredménykimutatasok
(milli6 forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

Bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek

Hang alapu nagykereskedelmi bevételek

Hang alapu visitor bevételek

Nem hang alapu bevételek

Berendezés- és készletértékesités arbevétele, aktivalasi dijak
Egyéb mobil bevételek

Mobil bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Internet bevételek

Adatbevételek

TV bevételek

Berendezés- és készletértékesités arbevétele
Egyéb vezetékes bevételek

Vezetékes bevételek

Rendszerintegracid/Informatika bevételek
Energia bevételek
Osszes bevétel

Koltségek

Mobil szolgéaltatasokhoz kapcsoldado kifizetések
Vezetékes szolgéltatasokhoz kapcsolddo kifizetések
SI/IT bevételekhez kapcsolddo kifizetések
Energia bevételekhez kapcsolddo kifizetések
Ugynéki jutalék

Kovetelések értékvesztése

Kozvetlen koltségek

Személyi jellegi raforditasok

Ertékcsokkenési leiras és amortizacio

Egyéb miikodési koltségek

Miikodési koltségek 6sszesen

Egyéb miikodési bevételek
Miikodési eredmény

Nettd pénzlgyi eredmény
Részesedés tarsult és kdzos vezetésu vallalatok nyereségébdl
Addzas el6tti eredmény

Nyereségadd
Adoézott eredmény

Nemzetkdzi mikodéshez kapcsolddd atvaltasi kiilonbdzetek valtozasa
Eladasra tartott pénziigyi eszkdzok

Egyéb atfogo eredmény

Atfogo eredmény

A Téarsasag részvényeseire jutd eredmény
Nem iranyitd részesedésekre jutd eredmény

A Térsasag részvényeseire juto atfogd eredmény
Nem iranyitd részesedésekre jutd atfogd eredmény

Egy részvényre jutd hozam és higitott hozam (forint)

2011. 3. negyedév
(nem auditalt)

46.388
8.206
1.365

16.121
5.998
1.844

79.922

22.431
5.928
12.881
6.953
8.077
785
1.539
58.594

13.031
573
152.120

(18.934)
(11.695)
(7.492)
(531)
(2.869)
(1.824)
(43.345)
(20.688)
(24.043)
(37.288)
(125.364)

797
27.553

(4.187)
5
23.371

(6.710)
16.661

19.181

(16)
19.165
35.826

13.337
3.324
16.661

26.837
8.989
35.826

12,80

2012. 3. negyedév
(nem auditalt)

44.293
7.271
1.362

16.541
7153
2.270

78.890

19.803
5.355
12.888
5.389
8.615
889
1.854
54.793

11.237
5.225
150.145

(18.969
(9.874
(6. 348
(5.5
(2.590
(1.772
(45.067)
(21.628)
(26.474)

(33.331)
(126.500)

6.475
30.120

(5.243)
0
24.877

(5.860)
19.017

(3.054)

(31)
(3.085)
15.932

14.775
4.242
19.017

12.552
3.380
15.932

14,18

)
)
)
14)
)
)

%

valtozas

(4,5%)
(11,4%)
(0,2%)
2,6%
19,3%
23,1%
(1,3%)

(11,79%)
(9,7%)
0,1%
(22,5%)
6,7%
13,2%
20,5%
(6,5%)

(13,8%)
n.m.
(1,3%)

(0,2%)
15,6%
15,3%
n.m.
9,7%
2,9%
(4,0%)
(4,5%)
(10,1%)
10,6%
(0,9%)

n.m.
9,3%

(25,2%)
(100,0%)
6,4%

12,7%
14,1%

(115,9%)
(93,8%)
(116,1%)
(55,5%)
10,8%

27,6%
14,1%

(53,2%)
(62,4%)
(55,5%)

10,8%
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Konszolidalt IFRS Atfogd Eredménykimutatasok
(milli6 forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

Bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek

Hang alapu nagykereskedelmi bevételek

Hang alapu visitor bevételek

Nem hang alapu bevételek

Berendezés- és készletértékesités arbevétele, aktivalasi dijak
Egyéb mobil bevételek

Mobil bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Internet bevételek

Adatbevételek

TV bevételek

Berendezés- és készletértékesités arbevétele
Egyéb vezetékes bevételek

Vezetékes bevételek

Rendszerintegracid/Informatika bevételek
Energia bevételek
Osszes bevétel

Koltségek

Mobil szolgéaltatasokhoz kapcsoldado kifizetések
Vezetékes szolgéltatasokhoz kapcsolddo kifizetések
SI/IT bevételekhez kapcsolddo kifizetések
Energia bevételekhez kapcsolddo kifizetések
Ugynéki jutalék

Kovetelések értékvesztése

Kozvetlen koltségek

Személyi jellegi raforditasok

Ertékcsokkenési leiras és amortizacio

Egyéb miikodési koltségek

Miikodési koltségek 6sszesen

Egyéb miikodési bevételek
Miik6dési eredmény

Nettd pénzligyi eredmény
Részesedés tarsult és kdzos vezetésu vallalatok nyereségébdl
Addzas el6tti eredmény

Nyereségadd
Adoézott eredmény

Nemzetkdzi mikodéshez kapcsolddd atvaltasi kiilonbdzetek valtozasa

Eladasra tartott pénziigyi eszkdzok
Egyéb atfogo eredmény
Atfogo eredmény

A Tarsasdag részvényeseire jutd eredmény
Nem iranyitd részesedésekre jutd eredmény

A Térsasag részvényeseire jutd atfogd eredmény
Nem iranyitd részesedésekre jutd atfogd eredmény

Egy részvényre jutd hozam és higitott hozam (forint)

2011.
1-9. ho
(nem auditalt)

133.224
23.782
2.920
45.961
16.656
5.626
228.169

68.843
16.296
38.781
20.188
23.582
2.616
4.805
175.111

33.274
1.639
438.193

(52.572)
(32.206)
(17.430)
(1.505)
(7.439)
(5.343)
(116.495)
(64.347)
(72.061)
(112.021)
(364.924)

4.069
77.338

(20.678)
4
56.664

(14.810)
41.854

9.345
(16)
9.329
51.183

32.866
8.988
41.854

39.416
11.767
51.183

31.53

2012.
1-9. ho
(nem auditalt)

129.076
21.229
2.827
47.764
19.093
6.314
226.303

61.471
14.760
39.379
17.184
25.572
2.307
5.712
166.385

35.329
14.238
442.255

(55.627)
(28.356)
(19.685)
(14.258)
(7.454)
(5.476)
(130.856)

(66.007)

(77.914)

(95.999)
(370.776)

8.402
79.881

(20.156)
0
59.725

(12.697)
47.028

(19.399)
(30)
(19.429)
27.599

38.472
8.556
47.028

24.747
2.852
27.599

36.91

%

valtozas

(3,19%)
(10,79%)
(3,29%)
3,9%
14,6%
12,2%
(0,8%)

(10,79%)
(9,4%)
1,5%
(14,99%)
8,4%
(11,8%)
18,9%
(5,0%)

6,2%
n.m.
0,9%

(5,89%)
12,0%
(12,9%)
n.m.
(0,29%)
(2,5%)
(12,3%)
(2,69%)
(8,19%)
14,3%
(1,6%)

106,5%
3,3%

2,5%
(100,0%)
5,4%

14,3%
12,4%

(307,6%)
(87,5%)
(308,3%)
(46,1%)
17,1%

(4,8%)
12,4%

(37,29%)
(75,8%)
(46,1%)

17,1%
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MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt IFRS Mérlegek 2011. 2012. %
(milli6 forintban) december 31. szeptember 30. valtozas
(auditalt) (nem auditalt)
ESZKOZOK
Forgoeszk6zok
Pénzeszkzok 14.451 13.867 (4,0%)
Kovetelések 124.663 112.468 (9,8%)
Egyéb rovid lejaratt pénzlgyi eszkozok 65.286 40.038 (38,7%)
Nyereségado kovetelés 927 2.270 144,9%
Készletek 9.904 10.879 9.8%
Ertékesitésre kijelolt eszkdzok 5.165 144 (97,2%)
Forgdeszk6zok 6sszesen 220.396 179.666 (18,5%)
Befektetett eszkdzok
Targyi eszkozok 536.224 512.645 (4,4%)
Immaterialis javak 308.313 316.269 2,6%
Halasztott add kovetelés 750 898 19,7%
Egyéb hosszU lejarati pénziigyi eszkdzok 31.590 14.995 (52,5%)
Egyéb befektetett eszkzok 755 368 (51,3%)
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 877.632 845.175 (3,7%)
Eszkoz6k 6sszesen 1.098.028 1.024.841 (6,7%)
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu kotelezettségek
Pénzligyi kételezettségek kapcsolt véllalatok felé 49.865 24.703 (50,5%)
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 70.155 36.800 (47,5%)
Kotelezettségek szallitok felé 101.119 78.668 (22,2%)
Nyereségado kotelezettség 1.335 2.092 56,7%
Céltartalékok 3.703 3.211 (13,3%)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 29.213 36.764 25,8%
Rovid lejaratu kotelezettségek osszesen 255.390 182.238 (28,6%)
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénzlgyi kételezettségek kapcsolt vallalatok felé 230.166 281.849 22,5%
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 17.928 7.372 (58,9%)
Halasztott add kételezettség 26.270 25.386 (3,4%)
Céltartalékok 11.236 9.434 (16,09%)
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 947 949 0,2%
Hossz lejaratu kotelezettségek 6sszesen 286.547 324.990 13,4%
Kotelezettségek 6sszesen 541.937 507.228 (6,4%)
TOKE
Sajat téke
Jegyzett téke 104.275 104.275 0,0%
Toketartalékok 27.379 27.381 0,0%
Sajat részvények (307) (307) 0,0%
Eredménytartalék 325.709 312.065 (4,2%)
Egyéb tékeelemek 30.959 17.234 (44,3%)
Sajat toke 6sszesen 488.015 460.648 (5,6%)
Nem iranyitd részesedések 68.076 56.965 (16,3%)
Toke dsszesen 556.091 517.613 (6,9%)
Forrasok 6sszesen 1.098.028 1.024.841 (6,7%)
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MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Cash Flow Kimutatasok - IFRS 2011.1-9. ho 2012.1-9. ho %
(milli6 forintban) (nem auditalt) (nem auditalt) valtozas

Uzleti tevékenységbél szarmazé cash flow

Adbzott eredmény 41.854 47.028 12,4%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 72.061 77.914 8,1%
Nyereségadd 14.810 12.697 (14,3%)
Nettd pénzlgyi eredmény 20.678 20.156 (2,5%)
Részesedés tarsult és kdzos vezetés( vallalatok nyereségébdl (4) 0 100,0%
Forgdeszkdzok valtozasa (2.586) 9.013 n.m.
Céltartalékok véltozasa 10.265 (2.179) n.m.
Kotelezettségek valtozasa (forgotéke tipusu) 2.868 (23.473) n.m.
Fizetett nyereségadd (8.579) (11.085) (29,2%)
Kapott osztalék 23 16 (30,4%)
Fizetett kamat és egyéb pénzlgyi dijak (17.834) (21.801) (22,2%)
Kapott kamat 2.732 2.548 (6,7%)
Uzleti tevékenységhdl szarmazo egyéb cash flow (2.055) (5.393) (162,4%)
Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté cash flow 134.233 105.441 (21,4%)

Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow

Beruhazas targyi eszkdzokbe és immateridlis javakba (43.875) (70.891) (61,6%)
Beruhazasi szallitok valtozasa és beruhazasi adokedvezmény (6.705) (1.658) 75,3%
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése (2.263) (2.388) (5,5%)
Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkozei 455 48 (89,5%)
Egyéb pénzligyi eszkdzok eladasa - nettd 7.109 15.567 119,0%
Leany- és tarsult vallalat értékesitésébdl szarmazo bevétel 0 13.421 n.a.
Befektetett eszk6zok és immateridlis javak értékesitésébdl szarmazd bevétel 3.862 T (79.9%)
Befektetési tevékenységre forditott netté cash flow (41.417) (45.124) (9,0%)
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo cash flow

Részvényeseknek és nem iranyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (64.436) (66.063) (2,5%)
Hitelek és egyéb kolcsonok torlesztése / felvétele (29.543) 5.819 n.m.
Pénziigyi tevékenységre forditott nett6 cash flow (93.979) (60.244) 35,9%
Pénzeszkozok arfolyamvesztesége 409 (657) n.m.
Pénzeszk6zok valtozasa (754) (584) 22,5%
Pénzeszk6zok az idGszak elején 15.841 14.451 (8,8%)
Pénzeszkozok az idGszak végén 15.087 13.867 (8,1%)
Pénzeszk6zok valtozasa (754) (584) 22,5%
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MAGYAR TELEKOM - T6kében bekovetkezett valtozasok - Konszolidalt kimutatas
(nem auditalt)

db milli6 forintban
Toketartalékok Halmozott egyéb
atfog6 eredmény
Torzsrészvények Jegyzett Toketartalék Részvényben — Sajat Eredménytartalék Halmozott Ertékesithet6 Sajat Nem Toke
szama toke kifizetett részvény atvaltasi pénziigyi téke iranyité
részvény kiilonbozet  eszkozok részesedés
alapu atértékelési
tranzakcidk tartaléka
tartaléka addzas utan
@yenleg 2010. december 31-én 1.042.742.543 104.275 27.379 0 (307) 385.283 14.933 (51) 531.512 63.200 594.712 |
Osztalék (52.117) (52.117) (52.117)
Nem iranyitd részvénytulajdonosoknak jévahagyott osztalék 0 (12.478) (12.478)
Atfogo eredmény 32.866 6.559 (9) 39.416 11.767  51.183
@yenleg 2011. szeptember 30-an 1.042.742 .543 104.275 27.379 0 (307) 366.032 21.492 (60) 518.811 62.489 581.300 |
Atfogd eredmény (40.323) 9.530 (3) (30.796) 5.587 (25.209)
@yenleg 2011. december 31-én 1.042.742.543 104.275 27.379 0 (307) 325.709 31.022 (63) 488.015 68.076 556.091 |
Osztalék (52.116) (52.116) (52.116)
Nem iranyitd részvénytulajdonosoknak jévahagyott osztalék 0 (13.951) (13.951)
Lednyvallalat értékesitése 0 (12) (12)
Részvényben kifejezett részvény alapu tranzakciok 2 2 2
Atfogo eredmény 38.472  (13.708) (17)  24.747 2.852  27.599

| Egyenleg 2012. szeptember 30-an 1.042.742.543 104.275 27.379 2 (307) 312.065  17.314 (80) 460.648  56.965 517.613 ]




