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Novekvd bevételek a magyarorszagi energia viszonteladasnak
kdszdnhetden; higuld EBITDA rata

Budapest - 2012. majus 10. - A Magyar Telekom (Reuters: MTEL.BU és Bloomberg: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezet6
tavkozlési szolgdltatdja ma kozzétette 2012. elsé negyedévre vonatkozd Nemzetkozi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok (IFRS)
szerinti konszolidalt pénzligyi eredményeit.

1. Fobb eredmények

MAGYAR TELEKOM 2011. 2012. % 2011. 2012. %
Konszolidalt IFRS Atfogo Eredménykimutatasok 1.negyedév  1.negyedév valtozas 1-3. hé 1-3. hé valtozas
(Nem
(millio forintban, kivéve egy részvényre juté hozam) (Nem auditalt)  (Nem auditalt) auditalt) (Nem auditalt)
Mobil bevételek 72.449 72.614 0,2% 72.449 72.614 0,2%
Vezetékes bevételek.... 58.431 56.421 (3,4%) 58.431 56.421 (3,4%)
Rendszerintegracid/Informatika bevételek 10.945 11.656 6,5% 10.945 11.656 6,5%
Energia bevételek 682 5.957 n.m. 682 5.957 n.m.
Osszes bevétel 142.507 146.648 2,9% 142.507 146.648 2,9%
Kozvetlen kltségek " (37.175) (43.006)  (15,7%) (37.175) (43.006)  (15,79%)
Személyi jellegi raforditasok .. (22.177) (21.218) 4,3% (22.177) (21.218) 4,3%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio.... (23.994) (25.312) (5,5%) (23.994) (25.312) (5,5%)
Egyéb mikddési kéltségek ... (32.036) (31.647) 1,2% (32.036) (31.647) 1,2%
MUkodési KOItSEGEK OSSZESEN .cvvvvvvrrvuurerrensiseerrerisssssessseeesesnans (115.382) (121.183)  (5,0%) (115.382) (121.183)  (5,0%)
Egyéb m(ikodési bevételek 2.127 799  (62,4%) 2127 799  (62,4%)
Miikodési eredmény 29.252 26.264 (10,2%) 29.252 26.264 (10,2%)
Nettd pENzUgyi eredmMENY ... rsssesssssssenes (8.440) (7.600) 10,0% (8.440) (7.600) 10,0%
Részesedés tarsult és kozos vezetés( véllalatok veszteségébdl (1) 0 100,0% (1) 0 100,0%
Adozas el6tti eredmény 20.811 18.664 (10,3%) 20.811 18.664 (10,3%)
NYEIESEGAUD ..o s (2.944) (3.724)  (26,5%) (2.944) (3.724)  (26,5%)
Adézott eredmény 17.867 14.940 (16,4%) 17.867 14.940 (16,4%)
Atfogo eredmény
A Térsasag részvényeseire jutd eredmeény ......oorenerennnens 15.167 13.018  (14,2%) 15.167 13.018  (14,2%)
Nem irdnyit6 részesedésekre jutd eredmeény ......cc..coovreeerrverenen. 2.700 1.922 (28,8%) 2.700 1.922 (28,8%)
17.867 14.940 (16,4%) 17.867 14.940 (16,4%)
EBITDA ...t reeecreees et ses e s e s snnsnneas 53.246 51576  (3,1%) 53.246 51576  (3,1%)
EBITDA FAta...cceureeurueecreresseseesesesssesssseesesssasssssssssessssnneas 37,4% 35,2% n.a. 37,4% 35,2% n.a.
Rendkiviili tételek ... rerereeneee e 8.238 6.550  (20,5%) 8.238 6.550  (20,5%)
Miikodéshez kapcsolodd EBITDA...........ccceerererceeeeeesennnns 61.484 58126  (5,5%) 61.484 58126  (5,5%)
Miikodéshez kapcsolodd EBITDA rata......c.ecceeeueeeeeenssennnns 43,1% 39,6% 43,1% 39,6%
Egy részvényre juté hozam és higitott hozam (forint)........... 14,55 12,49 (14,2%) 14,55 12,49 (14,2%)
CAPEX/ BEVELEL ...t 8,6% 16,3% n.a.
ESZKOZaranyos NYEres€g......cuuurmrersersrrssssessesssssssssssssssssnnns 5,5% 1,2% n.a.
Sajattéke-aranyos nyereség.... 11,3% 2,7% n.a.
Netté addssag ............. rerereeree e naeean 270.451 283.624 4,9%
Nett6 adossag/ telies toke ..o, 31,0% 33,6% n.a.

2012, januar 1-t61 a kovetelések értékvesztése a kdzvetlen kéltségek részét képezi, mig 2011-ben az egyéb mikadési koltségek kozott kerdilt elszamolasra.
Ennek megfeleléen a 2011-es adatok modositasra kertiltek.



= A bevételek 2,9%-kal 142,5 milliard forintrél 146,6 milliard forintra néttek 2012. els6 negyedévben. Az energia
viszonteladasbdl szarmazd bevételek jelentés hozzajarulasa ellensulyozni tudta a vezetékes és mobil hangalapu
bevételek csokkenését. Emellett a ndvekvé TV, mobil internet és rendszer Integraciés/IT bevételek, valamint az
okostelefonok novekvé eladasanak koszonhetéen megemelkedett készlilékértékesitési bevételek is hozzajarultak a
magasabb bevételekhez. A forint gyengiilésének kedvezd hatasa volt a nemzetkdzi ledanyvallalatok forintban szamolt
bevételeire (a forint atlagosan 8,6%-kal gyengtilt a maceddn dénarhoz képest és 8,4%-kal az eurdhoz képest 2012 elsé
negyedévében 2011 azonos idészakahoz képest).

= Az EBITDA 3,1%-kal 53,2 milliard forintrél 51,6 milliard forintra mérséklodott, az EBITDA rata 35,2%-ot ért el. A
miikodéshez kapcsolddo, azaz a vizsgalattal kapcsolatos koltségek és elhatarolasok, a végkielégitéssel kapcsolatos
koltségek, valamint a telekom ad6 nélkil szamolt EBITDA 5,5%-kal 61,5 milliard forintrél 58,1 milliard forintra
csokkent. A miikédéshez kapcsolédé EBITDA rata 39,6% volt 2012 elsé negyedévében, mig 2011 azonos
idészakaban 43,1%. Az EBITDA réata csokkenésének oka, hogy né az alacsony jovedelmezdségl energia viszonteladas
aranya, valamint 2011. elsé negyedévében 1,4 milliard forintos nyereség képz6détt magyarorszagi ingatlanértékesitéshdl.

Rendkiviili tételek és az EBITDA alakulasa 2011. els6 2012. els6
(milliard Ft)* negyedév negyedév
Telekom add 6,4 6,1
Végkielégitéssel kapcsolatos koltségek 1,5 0,4
Vizsgalattal kapcsolatos koltségek 0,4 0
Rendkivilli tételek 6sszesen 8,3 6,5
Jelentett EBITDA 53,2 51,6
Miikdéshez kapcsolodé EBITDA 61,5 58,1

= A nyereségadd 2011. els6 negyedévrdl 2012. elsé negyedévre 26,5%-kal nétt az alacsonyabb addzas el6tti eredmény
ellenére. A ndvekedés oka a magyarorszagi addjogszabalyok valtozasa, amely visszavonta a korabban bevezetett
tarsasagi addkulcs 19%-rél 10%-ra vald csokkentését 500 millié forintos éves addalap utan. Ennek megfeleléen szamos
halasztott add egyenleget 2012. elsé negyedévben 19%-os addkulccsal szamoltunk el, szemben a 2011 els6
negyedévében alkalmazott 10%-o0s addkulccsal.

= A Tarsasag részvényeseire juté eredmény (nettdé eredmény) 15,2 milliard forintrél 13,0 milliard forintra esett. A
csokkenés oka az alacsonyabb EBITDA és a magasabb nyereségadd volt, amit részben ellensulyozott a nettd pénzlgyi
koltségek csdkkenése.

= Az iizleti tevékenységbdl szarmazé nettd cash flow 22,3 milliard forinttal 44,6 milliard forintrdl 22.3 milliard forintra
esett. A csokkenés oka elsésorban a mikodétéke részét képezd kotelezettségek mérséklédése, amely az SEC-vel és
DQOJval kotott egyezségek alapjan fizetendd 20,7 milliard forint kifizetésének, valamint a 2012. elsé negyedévben elnyert
frekvencia licenszdijahoz kapcsolddd AFA befizetésének eredménye. A magasabb kamatlab és névekvé eladdsodottsagi
szint miatt emelkedd fizetett kamatok is hozzajarultak a csokkenéshez.

= A beruhazas targyi eszk6z6kbe és immaterialis javakba (CAPEX) 11,5 milliard forinttal 12,3 milliard forintrol 23,8
milliard forintra nétt 2012. els6 negyedévében a 900MHz-es frekvenciasavért kifizetett 10,9 milliard forintos licenszdij
miatt. A CAPEX teljes 6sszegébdl a Magyarorszag szegmensre 20,8 milliard forint (a fent emlitett licenszdijjal egyiitt), a T-
Systems szegmensre 0,7 milliard forint jutott, mig Maceddnidban 1,4 milliard forintot, Montenegréban pedig 0,9 milliard
forintot forditottak beruhazasokra.

= A szabad cash flow (az Uzleti tevékenységbdl és az egyéb pénziigyi eszkézok beszerzésével / eladasdval korrigalt
befektetési tevékenységhdl szarmazé cash flow 6sszege) 42,2 milliard forinttal a 2011. elsé negyedévi 27,0 milliard
forintrél 2012. elsé negyedévben -15,2 milliard forintra csokkent. Az egyezség alapjan fizetett Gsszegen és a spektrum
licensz dijon kivil a beruhdzasi szallitdknak torténd tavaly elsé negyedévhez képest magasabb kifizetések is
csOkkentették 2012. els6 negyedévében a cash flow-t. A tavaly elsé negyedévi cash flow-t az ingatlanértékesitéshdl
szarmazd bevétel is segitette.

= A netté adéssagallomany a 2011. marcius végi 270,5 milliard forintrél 2012. marcius végére 283,6 milliard forintra
n6tt. A nettd eladésodottsagi rata (a nettd adossagnak az 0sszes tékére vetitett aranya) 2012, marcius végén 33,6%
volt.

Christopher Mattheisen elndk-vezérigazgatd igy nyilatkozott: ,Az e/s6 negyedéves eredmények igéretes trendeket
mutatnak a kiskereskedelmi piacon az tgyfélszamaink €s piaci részesedéseink tekintetében egyarant. A népszerd Hoppéd



csomagunknak, az 0sszekapcsolt ajaniatainknak, valamint az energia viszonteladoi szolgéltatdsunknak kdszonhetden
vezetékes hangligyfeleink lemorzsoldddsa az elmdilt évben a felére csbkkent. Az dram és foldgdz szolgdltatdsi helyek szama
nagy titemben nd, hiszen egyre t6bb lgyfelink veszi igénybe az energiaszolgaltatdsokra nydjtott kedvezményeinket. Ennek
megfelelden energiaszolgdltatdsbdl szdrmazo bevételeink is gyorsan emelkednek. A vezetékes szélessavd, valamint TV
eldtizetdink kdre is jO titemben nd az dsszekapcsolt szolgaltatasainknak kdszénhetden, igy mara vezetékes ligyfeleink tobb
mint fele dupla vagy tripla csomagra fizet eld. A mobil piacon is kedvezd folyamatokat tapasztaltunk; az elmult évben az
lgyfélkdriink és a piaci részesedésiink egyardant ndvekedett. A ndvekvd eldfizetdi szamoknak, az év elején végrehajtott
dremelésnek és az energia viszonteladoi szolgaltatdasunknak kdszénhetden a T-Hungary szegmens elsd negyedévi bevételei
3%-kal emelkedtek. A T-System szegmens teljesitményét ismét erdsitették a ndvekvd RY/IT bevételek, mig a nemzetkdzi
lednyvdllalataink eredményét a forint gyengliilése javitotta. A beveteli strukturdnk vdltozdsa azonban kedvezdtlendl hat a
marginunkra, amit csak részben tudnak ellensulyozni kdltséggazdalkodasi intézkedéseink. Mindezek, valamint a mult év
eredmeényére kedvezden hato ingatlian eladds miatt a mikddéshez kapcsolddo EBITDA 6%-kal csékkent a bevételeink 3%-0s
emelkedése ellenére.”

= Publikus célkitlizések 2012-re:

Millié forint 2011 2012. évi célkitlizés

Bevételek 597,617  Szinten tartas -2% csokkenés
Jelentett EBITDA 196.082

telekom add 25.350

végkielégitéssel kapcsolatos koltségek 6.066

vizsgalattal kapcsolatos koltségek 17.485
Miik6déshez kapcsolodo EBITDA* 244.983 4-6% csokkenés
CAPEX** 83.796 Szinten tartas

*EBITDA, vizsgélattal és végkielégitéssel kapcsolatos kdltségek, valamint telekom ado nélkdl
** Spektrum akviziciora fordlitott kbltségek nélkil

2. Miikodési és pénziigyi attekintés - csoport

2.1.  Arfolyam informaciok

Arfolyam 2011. 2012. Valtozas
1. negyedév 1. negyedév
HUF/EUR ZATO...oouvireeineiseriseeisssisssessssssssssssessessssssnes 265,78 295,60 11,2%
HUF/EUR étlag .. 272,64 295,65 8,4%
HUF/MKD zar6... 4,32 4,81 11,3%
HUF/MKD Btlag..c.vvoeeeeerereineeessrinsesnesssssssssessssssssesnes 4,43 4,81 8,6%

2.2. Bevételek

A Csoport 0sszbevétele 2012 elsé negyedévében 146,6 mrd Ft-ot ért el a 2011, elsé negyedévi 142,5 mrd Ft-tal szemben, mely
2,9%-0s ndvekedést jelent. A ndvekedést az alabbi tényezok okoztak:

A mobil bevételek 2012 elsé negyedévében 72,6 mrd Ft-ot tettek ki a 2011. elsé negyedévi 72,4 mrd Ft-os bevétellel szemben
(0,2%-0s ndvekedés). A mobil bevételek kismértékl emelkedését féként a magasabb mobil internet bevételek eredményezték
Magyarorszagon és montenegréi leanyvallalatunknal, valamint a megnétt mobil berendezés- és készllékértékesitésbol
szarmazé bevételek a magyarorszagi mobil szolgaltatdsokhoz kapcsoléddan. Ezen névekedéseket nagymértékben
ellentételezték az alacsonyabb hang alapu bevételek.

A mobil hang alapu bevételek 2,4%-kal, 49,4 mrd Ft-ra estek vissza 2012 elsé negyedévében a 2011. azonos iddszaki 50,6
mrd Ft-rél. Magyarorszagon az erds verseny kdvetkeztében lecsokkent percdijak 1,2%-kal alacsonyabb hang alapu
kiskereskedelmi bevételeket eredményeztek. A kartyas eléfizetdi szegmens bevételei mind az alacsonyabb fajlagos forgalom,
mind az Ugyfélszam visszaesése kdvetkeztében csdkkentek, mig az eléfizetéses szegmens bevételei valtozatlanok maradtak,
mivel a magasabb eléfizetdi szamot ellentételezték az alacsonyabb percdijak és a lecsdkkent fajlagos forgalom. A Makedonski
Telekom alacsonyabb mobil hang alapu bevételeit az ligyfélszam és az atlagos percdijak csdkkenése eredményezte, melyet
csak részben ellentételezett a fajlagos kimend forgalom névekedése. A hang alapu nagykereskedelmi bevételek 8,3%-kall
csOkkentek a mobil végzddtetési dijak mérséklddése miatt mind Magyarorszagon, mind Montenegroban.



A nem hang alapu szolgaltatdsok magasabb bevétele elsésorban a megemelkedett mobil internet bevételeknek készénhetd
Magyarorszagon és kdilféldi leanyvallalatinknal egyarant, mivel az eléfizeték szama és a forgalom is ndvekedett 2012 elsé
negyedévében. Az lizenetforgalombdl és tartalomszolgaltatasbol szarmazd bevételek magyarorszagi és montenegroi
emelkedése szintén hozzajarult a gyarapodashoz.

A mobil szolgaltatasok berendezés- és készlleékértékesitési bevételei 2012 elsé negyedévében 10,7 %-kal emelkedtek 2011
azonos idészakahoz képest, elsésorban a magyarorszagi mobil tevékenységnek kdszénhetben. A bevételek emelkedését a
készlilékek megndvekedett tlagara magyarazza, mely a magasabb arfekvés( okostelefonok értékesitési volumenének
novekedésével és a kartyas tigyfeleknek nyuijtott késziiléktamogatasok csdkkenésével all dsszefliggésben. Kilfoldi
leanyvallalatainknal a berendezés- és készilékértékesitési bevételek csokkentek helyi pénznemben kifejezve, melyet a
Makedonski Telekom esetében a kevesebb készllékértékesités magyaraz az tigyfélszerzéshez kapcsoldddan, mig a
Crnogorski Telekomnal a marketing kampanyok kilénbz6 dinamikajanak tudhatd be a késziilékértékesités csdkkenése.

Az egyéb mobil bevételek ndvekedését a szervizanyag és -kellék értékesitésbdl, valamint a mobil késziilékjavitasbol szarmazd
magasabb bevételek eredményezték a Magyar Telekom Nyrt-nél 2011 és 2012 elsé negyedéves viszonylatban.

Avezetékes bevételek 2012 elsd negyedévében 56,4 mrd Ft-ot értek el a 2011. azonos idészaki 58,4 mrd Ft-os bevétellel
szemben (3,4%-0s visszaesés). A csdkkenést az alacsonyabb hang alapu bevételek, valamint az adatbevételek visszaesése
okozta, melyet részben ellentételeztek a magasabb internet és TV bevételek.

A vezetékes szolgaltatasok hang alapu kiskereskedelmi bevételei 2012 elsé negyedévében 10,6 %-kal, 21,2 mrd Ft-ra
csOkkentek a 2011. els6 negyedévi 23,7 mrd Ft-hoz képest, elsésorban a bevételt hozo vezetékes vonalak folyamatos
csOkkenése, valamint az atlag tarifaszint mérséklédése miatt.

A vezetékes szolgaltatasokbdl szarmazd hang alapu nagykereskedelmi bevételek 2012 elsé negyedévében 11.0 %-kal 4,5
mrd Ft-ra csdkkentek az el6z6 év azonos idészaki 5,0 mrd Ft-hoz képest, mind a hazai, mind a nemzetkdzi bejévé forgalom
visszaesése kovetkeztében.

A vezetékes szolgaltatasokbdl szarmazd internet bevételek 2012 elsé negyedévében 4,6%-kal 13,4 mrd Ft-ra ndvekedtek a
2011. els6 negyedévi 12,8 mrd Ft-rél. Magyarorszagon a kiskereskedelmi szélessavu eléfizeték szamanak 8,2%-os
névekedését, valamint a tarifak év eleji emelkedését valamelyest ellentételezte a T-Home dupla-, illetve tripla
szolgaltatdscsomagokra torténd valtas kovetkeztében kialakult alacsonyabb ARPU (egy el6fizetére jutd havi dtlagos arbevétel)
hatasa. A Makedonski Telekomnal az ADSL el6fizet6i szam 5,6%-kal ndvekedett magasabb szélessavli internet bevételeket
eredményezve. A Crnogorski Telekomnal az ADSL el6fizeték szama 10,9%-kal emelkedett 2012 elsé negyedévében az eléz6
év azonos negyedévéhez viszonyitva.

ATV bevételek 8,5 mrd Ft-ot értek el 2012 els6 negyedévében, szemben a 2011. elsé negyedévi 7,7 mrd Ft-tal (10,2%-0s
névekedés). Ezt a névekedést elsésorban az IPTV bevételek nagymérték(i emelkedése magyarazza, amely az IPTV el6fizetdi
bazis béviilésének koszonhetd Magyarorszagon és kilfoldi leanyvallalatainknal egyarant. Az IPTV eléfizetészam erds
novekedését a gyors internet-hozzaférést biztositd fejlesztésiink (elsésorban ED3) segitette, ami egyben az interaktiv
televizidzas ndvekvé népszerliségét is jelzi. A megnovekedett szatellit TV bevétel egyrészt a magasabb el6fizetdszamnak
koszonhetd, masrészt a szatellit TV ARPU 2011 elsé negyedévéhez viszonyitott névekedésének tulajdonithatd. A fent emlitett
novekedéseket részben ellensulyozta a kdbel TV bevételek visszaesése, mivel egyre tobb el6fizetd tér at az IPTV szolgaltatasra
Magyarorszagon.

A vezetékes szolgaltatasokbol szarmazd egyéb bevételek, melyek tartalmazzak az épitési, karbantartasi, bérleti, és egyéb
tevékenységhdl szarmazo bevételeket, 2012 elsé negyedévében 38,9%-kal néttek 2011 azonos iddszakahoz viszonyitva. Az
ISH Informatika egyéb vezetékes szolgaltatasokbdl szarmazd bevételei egy nemzetkozi fejlesztési projekt bevételeinek
kdszonhetéen emelkedtek. A Magyar Telekom Nyrt-nél az egyéb értékesitési bevételek emelkedése a hulladékértékesités
megnovekedett bevételeinek, valamint a telefonkonyv-kiadasbdl szarmazé magasabb bevételeknek tulajdonithato.

A rendszerintegracios (,,S1”) és informatikai (,,IT”) szolgaltatasokbdl szarmazé bevételek 6,5 %-kal, a 2011. elsé
negyedévi 10,9 mrd Ft-rél 11,7 mrd Ft-ra emelkedtek 2012 azonos idészakara. A KFKI magasabb infrastruktira és outsourcing
bevételei 2012 els6 negyedévében az Ujonnan indult projekteknek kdszénheték. A Daten-Kontor bevételeinek bevonasa 2011
marciusatol szintén hozzajarult a névekedéshez. Ezen névekedéseket részben ellentételezték az IQSYS alacsonyabb
alkalmazasi bevételei, melynek oka a licensz értékesités visszaesése, valamint a digitalis tablak értékesitési bevételeinek
elmaradasa 2012 els6 negyedévében.



Az energiaszolgaltatasbol szarmazo bevételek jelentésen névekedtek, és elérték a 6,0 mrd Ft-ot 2012 elsé negyedévében a
2011 azonos id6szaki 0,7 mrd Ft-hoz viszonyitva. A nagymérték(i emelkedést a Magyar Telekom &ltal nyuijtott energia
viszonteladd szolgaltatas iranti névekvé igény eredményezi, mely 2010-ben kertilt bevezetésre. Az dramszolgaltatasi helyek
szama elérte a kdzel 32.500-at, mig a gazszolgaltatas esetében az ligyfelek szama tobb mint 29.000-re emelkedett 2012.
marcius 31-ig.

2.3. Miikodési koltségek

A mobil szolgaltatasokhoz kapcsolddo kifizetések 12,6%-kal, a 2011. elsé negyedévi 15,7 mrd Ft-rél 2012 elsé negyedévében
17,7 mrd Ft-ra névekedtek. A ndvekedést elsésorban az eladott aruk beszerzési értékének emelkedése eredményezte (a 2011.
elsé negyedévi 7,1 mrd Ft-rol 2012 elsé negyedévében 8,8 mrd Ft-ra), mivel megnétt a magasabb kategdriaju készlilékek
(okostelefonok) eladasa.

A vezetékes szolgaltatasokhoz kapcsolddo kifizetések 13,3%-kal, a 2011. elsé negyedévi 10,5 mrd Ft-rol 2012 elsé
negyedévében 9,1 mrd Ft-ra csdkkentek, elsésorban a hangbevételekhez kapcsolddd kifizetések visszaesése miatt
Magyarorszagon és Montenegroban, mely a belfoldi és nemzetkozi hivasok alacsonyabb tarifainak tudhatd be. A csokkenést
részben ellentételezte a TV szolgaltatashoz kapcsolddd kifizetések 20,0%-0s ndvekedése Magyarorszagon, a TV el6fizet6k
szamanak 6,9%-os emelkedésével parhuzamosan.

A kiskereskedelmi energia tizlet inditasatol kezdve Magyarorszagon az Uigyfélbazis béviilésével 6sszhangban emelkedtek az
energia bevételekhez kapcsolddd kifizetések (a 2011. elsé negyedévi 0,6 mrd Ft-rél 2012 elsé negyedévében 5,7 mrd Ft-ra).

A személyi jelleg( raforditasok 2012 elsé negyedévében 21,2 mrd Ft-ot tettek ki, szemben a 2011. elsé negyedévi 22,2 mrd Ft-
tal. A 4,3%-0s csokkenés dontéen az 1,6%-kal alacsonyabb csoport lIétszamnak tulajdonithatd 2012 elsé negyedévét az eléz6
év azonos negyedévéhez viszonyitva (amely a 2011. marcius 31-i 10.170 f6r6l 2012. marcius 31-ére 10.006 fére csokkent),
valamint a Magyar Telekom Nyrt.-nél 2012. janudr 1-jével megvaltozott bérpolitikanak tudhaté be. A Crnogorski Telekom
végkielégitésekkel kapcsolatos kifizetései mérséklddtek 2012 elsé negyedévében, amely szintén hozzajarult a csdkkenéshez.

Az értékcsokkenési leiras 5,5%-kal n6tt 2012 elsé negyedévében 2011 elsé negyedévéhez viszonyitva. Magyarorszagon a
névekedés az Ericssonnal egylttm(ikddve megvaldsitott mobil tavkdzlési haldzat modernizacios projektekben érintett
radidtechnikai eszkdzok hasznos élettartamanak madositasaval 6sszefliggd amortizacios hatasnak kdszonhetd 2012 elsé
negyedévében. A Makedonski Telekomnal f6ként a RAN (Radio Access Network) modernizacids projekttel kapcsolatos
eszk0zok hasznos élettartamat roviditették, ami magasabb értékcsdkkenés elszamolasat eredményezte.

Az egyéb m(ikodési koltségek 2012 elsé negyedévében 1,2%-kal csokkentek a 2011. elsé negyedévi 32,0 mrd Ft-rél 31,6 mrd
Ft-ra. A csokkenést okozé tényezok: a tanacsaddi dijak 42,2%-kal mérséklédtek, mig a 16,2%-kal alacsonyabb marketing
koltségek a gazdasagosabb marketing kampanyok kovetkezménye Magyarorszagon és Maceddniaban. A tavkozlési
tevékenységet érintd kiilonadd koltsége az addalapként meghatdrozott bevétel csdkkenésével parhuzamosan mérséklédott.
Ezeket a csOkkenéseket részben ellentételezte a Makedonski Telekom egyéb mikddési koltségeinek novekedése, illetve
Magyarorszagon a set top box-ok magasabb bérleti dijainak készonhetéen megndvekedett bérleti dij koltségek.

A Magyar Orszaggy(lés 2010. oktober 18-an elfogadott torvénye kiilonadadt (,valsagadd”) vetett ki szamos agazatra, tobbek
kozott a tavkozlési szektorra is. A torvény alapjan a kilonadd varhatoan 2012 végéig lesz hatalyban. A kiilonaddt az egyéb

mUkodési koltségek kozott szamoltuk el.

Az egyéb m(ikodési bevételek a 2011. elsé negyedévi 2,1 mrd Ft-rol 0,8 mrd Ft-ra csokkentek 2012 elsé negyedévében, amely
elsésorban az ingatlan eladasok kapcsan 2011 elsé negyedévében realizalt 1,4 mrd Ft nyereségnek kdszonhetd.

2.4. Miikédési eredmény

A miikodési eredményrata 2012 elsé negyedévében 17,9% volt, szemben a 2011. azonos idészaki 20,5%-kal. A csokkenés
elsédleges oka az alacsonyabb eredményrataval rendelkezé szolgéaltatdsok aranyanak névekedése, elsésorban az energia
értékesités bevételeit tekintve.

2.5. Netto pénziigyi eredmény

A nettd pénzligyi raforditasok 10,0%-kal csdkkentek a 2011. elsé negyedévi 8,4 mrd Ft-rdl 7,6 mrd Ft-ra 2012 azonos
idészakéaban. A csokkenést elsGsorban a 2012 elsé negyedévében realizalt, 2,2 mrd Ft-tal magasabb netto arfolyamnyereség



eredményezte, melynek oka a forint euréval szembeni intenzivebb erésédése 2012 elsé harom hénapjaban. Ezt a
mérséklédést részben ellensulyozta a szarmazékos Uigyletek kapcsan elszamolt 1,0 mrd Ft-tal magasabb veszteség (féként a
forward Ggyleteken), valamint a fizetendé kamatok 0,5 mrd Ft-tal megnévekedett dsszege a magasabb atlagos kamatrata,
illetve a felvett hitelek atlagallomanyanak névekedése miatt.

2.6. Nyereségado

A nyereségadd koltsége névekedést mutat, a Csoport alacsonyabb addzas elétti eredménye ellenére, melyet a magyarorszagi
addvaltozasok okoztak. Egy torvényi valtozas szerint a magyar tarsasagi addkulcsot 19%-rél 10%-ra csokkentették 2013-as
hatallyal, ezért szamos halasztott adé egyenleget 2011 elsé negyedévében 10%-kal kalkulaltunk. Azonban, egy 2011.
novemberi adotdrvény-valtozas kovetkeztében a 10 %-os altalanos tarsasagi addkulcs helyett a 19 %-os kulcs marad
hatalyban 2013-t6l azoknal a vallalatoknal, melyek addalapja meghaladja az 500 milli6 forintot. Ennek kovetkeztében a
halasztott add egyenleget 2012 elsé negyedévében 19%-kal, mig 2011 azonos idészakaban 10%-kal kalkulaltuk. Ezen
valtozasok mellett, az addkoltségek emelkedéséhez az arfolyammozgésok hatasa is hozzajarult.

2.7. Nem iranyito részesedésekre juté eredmény

2012 els6 negyedévében a nem iranyito részesedésekre jutd eredmény 28,8%-kal csokkent 2011 hasonlé idészakahoz
képest. A csOkkenés elsésorban a macedon leanyvallalatok gyengébb teljesitményének kévetkezménye, mely a 45,5%-kal
alacsonyabb miikodési eredményliknek tudhat6 be (maceddn dinarban). A Crnogorski Telekom alacsonyabb miikodési
koltségei nyoman megndvekedett nettd nyeresége valamelyest mérsékelte a csdkkenést 2012 elsé negyedévében 2011 elsd
negyedévéhez képest.

2.8. Cashflow

Az lzleti tevékenységbdl szarmazd nettd cash flow 22,3 mrd Ft volt 2012 els6 negyedévében, szemben a 2011. els6 negyedévi
44,6 mrd Ft-tal. A csokkenés a miikodo téke kedvezétlen alakuldsét tiikrézi, mely a DOJ-vel és az SEC-vel tortént megegyezés
kapcsan teljesitett 20,7 mrd Ft-os pénzkifizetés, valamint a spektrum licensz vasarlassal kapcsolatos 3,0 mrd Ft AFA kifizetés
eredménye.

A befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow 2012 elsé negyedévében 15,7 mrd Ft-ot, mig 2011 hasonlo idészakaban
25,8 mrd Ft-ot tett ki, tikrozve mindenekelétt az egyéb pénziigyi eszkdzékben bekdvetkezett valtozast — a Makedonski
Telekomnal 23,6 mrd Ft értékd hosszu lejarati bankbetét kertilt tvaltasra, készpénzallomanyra 2012, marcius 31-ig, a 2012
masodik negyedévében esedékes osztalékfizetés kapcsan. A targyi eszkdzdkbe és az immateridlis javakba torténd
beruhazasok névekedését elsésorban a 900MHz-es frekvenciasav kapcsan fizetett 10,9 mrd Ft licenszdij eredményezte. A DOJ
és SEC egyezség kamatkoltsége 1,4 mrd Ft-ot tett ki (igy a teljes kifizetés 22,1 mrd Ft volt).

A szabad cash flow - amely az (izleti tevékenységbdl szarmazé cash flow és az egyéb pénzligyi eszkdzok beszerzésével vagy
eladasaval korrigalt, befektetési tevékenységbdl szarmazdé cash flow 6sszegeként hatarozhatd meg -a 2011. elsé negyedévi
27,0 mrd Ft-rél 2012 els6 negyedévében -minusz 15,2 mrd Ft-ra csokkent. A csokkenés féként a miikodd téke kedvezétlen

alakulasanak (DOJ és SEC egyezségek), valamint a beruhazasi kiadasok emelkedésének tudhaté be.

A pénzigyi tevékenységre forditott nett6 cash flow a 2011. els6 negyedévi minusz 8,2 mrd Ft-rél 2012 elsé harom hénapjéban
21,4 mrd Ft-ra nétt, amely a hitelfelvétel Iényegesen magasabb dsszegével magyarazhat6 2012 elsé negyedévében, a
DOJ/SEC megegyezés finanszirozasa és a licenszdij kifizetésének teljesitése okan.



3. Szegmens informéacidk

3.1. Telekom Magyarorszag

Millié Ft-ban 2011. 2012. Abszolut Valtozas 2011. 2012. Abszolut  Valtozas
1. negyedév 1.negyedév  valtozas (%) 1-3. ho 1-3.hé  valtozas (%)

Mobil hang alapu bevételek .... 37.593 37.049 (544) (1,4%) 37.593 37.049 (544) (1,4%)
Nem hang alapu bevételek...... 10.682 11.244 562 5,3% 10.682 11.244 562 5,3%
Egyéb mobil bevételek ............. 7.646 6.730 (916)  (12,0%) 7.646 6.730 (916)  (12,0%)
Mobil bevételek dsszesen ... 55.921 55.023 (898) (1,6%)  55.921 55.023 (898) (1,6%)
Vezetékes hang alapu 18.222 15.725 (2.497)  (13,7%) 18.222 15.725 (2.497)  (13,7%)
DeveteleK. ...,
Internet bevételek..........c..unu... 9.888 10.309 421 4,3% 9.888 10.309 421 4,3%
TV bevételeK....oorrrrenneens 6.888 7.434 546 7,9% 6.888 7.434 546 7,9%
Egyéb vezetékes bevételek...... 9.354 9.719 365 3,9% 9.354 9.719 365 3,9%
Vezetékes bevételek 44.352 43.187 (1.165) (2,6%) 44352  43.187 (1.165) (2,6%)
OSSZESEN c..veereeernersseessnnnanneas
SI/IT bevételek ..., 177 343 166 93,8% 177 343 166 93,8%
Energiaszolgaltatasbol 682 5.957 5.275 n.m. 682 5.957 5.275 n.m.

szarmazo bevételek.........oo.unnn.

Bevételek 6sszesen.............. 101.132 104.510 3.378 3,3% 101.132 104.510 3.378 3,3%
EBITDA ... 38.294 35.704 (2.590) (6,8%) 38.294 35.704 (2.590) (6,8%)
Targyi eszkozok és 9.782 20.824 11.042  112,9% 9.782 20.824 11.042 112,9%
immaterialis javak

beszerzése.......ccovvrcnrverinrennen.

A Telekom Magyarorszag szegmens 6sszbevétele 3,3 %-kal nétt 2012 elsé negyedévében az eléz6 év azonos negyedévéhez
viszonyitva, féként a jelentésen megndvekedett energiaszolgaltatasbol szarmazd bevételeknek, valamint a magasabb TV,
illetve nem hang alapt mobil bevételeknek kdszonhetéen. Ezen ndvekedéseket valamelyest ellensulyozta a vezetékes hang
alapu bevételek és az egyéb mobil bevételek csdkkenése.

Az EBITDA a Telekom Magyarorszag szegmens esetében 2011 elsé negyedévérdl 2012 elsd negyedévére 6,8%-kal csokkent,
miutan az dsszbevétel névekedését meghaladta a mikddési kéltségek emelkedése (elsésorban a magasabb energia
bevételekkel kapcsolatos kifizetések, illetve a mobil szolgaltatdsokhoz kapcsolddd kifizetések ndvekedése miatt), illetve az
egyéb mikddési bevételek csokkenése.

A targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzésének ndvekedése féként a 10,9 mrd Ft ellenértékd 900 MHz-es frekvencia
licenszdijjal magyarazhato.



2011.1. 2012.1. Valtozas

Mobil szolgaltatasok negyedév negyedév (%)
MODBII PENELIACIO M. 119,1% 116,8% na.
MODII SIM PIACH TESZESEAES P .eorrereeseeesrsssssessessessssssss s 43,8% 45,3% na.
=1L 7= (o] 7 Z: 1 - SRRSO 4.776.995 4.815.385 0,8%
Szerzédéses ligyfelek hanyada az 0sszes el6fizetdn belll.......coveieenerinecnniineinns 43,8% 46,2% n.a.
Egy el6fizetdre jutd havi forgalom perchen.......occoovveeecrirscrsnrecere e 154 159 3,2%
Egy elfizetére juto havi arbevétel (Ft) © ....... 3.433 3.344 (2,6%)
Egy szerzédéses eldfizetdre jutd havi arbevétel B e ee e 5.826 5.606 (3,8%)
Egy kartyas el6fizetbre jutd havi arbevétel Bl e s 1.512 1.342 (11,2%)
Teljies 1eMOrzsolOdas .....oovvrvrreerrernsrinssernnens 18,6% 17,0% n.a.
Szerz6déses eldfizetOk lemOrzsolOUASa. . ..c..ovvveiieivceeieee e 17,4% 15,4% n.a.
Kartyas el6fizetk 1emMOorzsolOdASa ......v.iviiriieiiii s ssnees 19,5% 18,3% n.a.
Nem hang alapu szolgéltatasok aranya az egy eléfizetére jutd havi arbevételben.......... 20,9% 23,3% n.a.
Egy Uj eléfizetdre jutd atlagos ligyfélmegszerzési KOItSEG (Ft) ...cvvrrrerrineriniriveriniiniis 4.888 5.569 13,9%
Egy el6fizetére jutd atlagos tigyfélmegtartasi KOHSEG (Ft) .....owwwrrevmmerrinrreenesriseniennns 16.521 13.581 (17,8%)
Mobil szélessavu el6fizetések szama........ccccceveereeenen. 612.155 1.045.070 70,7%
Mobil szélessavu piaci részesedés az Osszes elbfizetés alapjan R 48,3% 48,2% n.a.
Lakossagra vetitett beltéri 3G lefedettség e s 65,4% 66,0% n.a.

(1) Mobil penetracio Magyarorszagon, mindharom szolgéltatd tigyfeleit figyelembe véve.
(2) NMHH riport alapjan a Magyar Telekom Nyrt. ltal elééllitott értékek.
(3) Mddositott. A szamitasi metodus finomitasa.

A mobil bevételek némileg csokkentek 2012 elsé negyedévében 2011 azonos negyedévéhez viszonyitva. A hang alapu
kiskereskedelmi bevételek elsésorban az alacsonyabb kimend percdijak kévetkeztében csokkentek, és a hang alapu
nagykereskedelmi bevételek is visszaestek a 2012. januar 1-jén életbe lépett alacsonyabb nagykereskedelmi végzddtetési
dijak hatasara. Ezen negativ hatasokat nagymértékben ellentételezte a nem hang alapu bevételek névekedése a mobil internet
térhdditasanak kdszonhetden, valamint a berendezés- és késziilékértékesitésbdl szarmazd bevételek emelkedése a magasabb
atlagos késziilékarak nyoman.

Vezetékes szolgaltatasok 2011.1. negyedév 2012.1.negyedév  Valtozas (%)

Hangszolgaltatasok

055265 haNGALVItEll NOZZATEIES ..ot 1.655.692 1.585.092 (4,3%)
Osszes kimend forgalom (€Z€r PErChEN)..........eoeeeeeeeeeeeseeeeeeeee s 740.393 857.137 15,8%
Egy hozzaférésre jutd havi atlagos percforgalom (KImend) "..........oeeoee 158 191 20,9%
Egy hozzaférésre jutd havi atlagos 4rbevétel (Ft) M ... 3.246 2.927 (9,8%)

(1) PSTN, VolIP és VoCable hozzaférések.

A vezetékes hang alapu kiskereskedelmi bevételek 12,8%-kal csdkkentek 2011 elsé negyedévérdl 2012 elsé negyedévére,
melyet az alacsonyabb atlagos vezetékes vonalszam kovetkeztében lecsdkkent PSTN el6fizetési dijakbdl szarmazo bevételek
okoztak. A csokkenést tovabb fokozta a kimend forgalmi bevételek mérséklédése, amely a kedvez6tlen gazdaségi kdrnyezet,
valamint a VolIP és VoCable szolgaltatokkal folytatott verseny kdvetkeztében lecsokkent vezetékes vonalszam és az
arkedvezmények hatasat tikrozi. Bar a ndvekvd népszerliségl atalanydijas csomagok (pl. Hoppa) alacsonyabb egy
hozzaférésre jutd havi atlagos arbevételt eredményeztek, sikeres eszkdznek bizonyultak a vezetékes ligyfelek lemorzsolddasa
ellen. Amig a PSTN bevételek tovabb cstkkentek, addig a béviilé Gigyfélszam és a magasabb forgalom eredményeként
megnovekedett VoIP és VoCable bevételek valamelyest mérsékelték ezeket a csdkkenéseket.

A Magyar Telekom Nyrt. szamos kedvezményt nyujtott azon tigyfelei részére, akik valamely atalanydijas vagy opcionalis

dijcsomagijat valasztottak. Nagyon sikeresnek bizonyult 2012. elsé negyedévében a Hoppa tarifacsomagunk, melyre 2012.
marcius végéig csaknem 507.000 tgyfél fizetett eld. Ezen el6fizetdk nagy része kétéves hiliségnyilatkozatot irt ald, igy ez az
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ajanlat a magyarorszagi vezetékes lemorzsolddas ellen tett eréfeszitések sikeres eszkdzének bizonyult. Integralt vezetékes és
mobil ajanlatunkra, a Paletta tarifacsomagra tébb mint 48.600 tgyfél fizetett elé 2012. marcius 31-ig.

2011.1. 2012.1. Valtozas

Adat termékek negyedév negyedév (%)
Kiskereskedelmi DSL piaci részesedés .. 36,3% 36,6% n.a.
Kiskereskedelmi DSL el6fizetdk SZAME ..o ssssssssaesens 489.599 498.879 1,9%
Kabel sz&lessavil elGfiZetOK SZAMA ........cieeicieieesee st 187.564 221.911 18,3%
Optikai szélessavu csatlakozasok szama.. 21.579 35.013 62,3%
Osszes kiskereskedelmi sz&lesSAVU el6FiZEtE ......ceererrerererecescrecerereeeeses e 698.742 755.803 8,2%
Egy szélessavu el6fizetdre jutd havi Arbevetel (Ft).......isisessssssenis 3.952 3.862 (2,3%)
Nagykereskedelmi DSL csatlakozasok szama 119.185 102.988 (13,6%)

(1) NMHH riport alapjan a Magyar Telekom Nyrt. altal el6allitott értékek.

Az internet bevételek 2012 els6 negyedévében 4,3%-kal ndvekedtek 2011 elsé negyedévéhez viszonyitva. A névekedés
féként az optikai csatlakozasok megnovekedett szamanak, a kabelnet ligyfélszam emelkedésének, valamint a magasabb
kiskereskedelmi DSL eléfizetészamnak kdszonhetd. Az ligyfélbazis névekedésének pozitiv hatdsait némiképp kompenzalta a
nagykereskedelmi csatlakozasok szamanak visszaesése, valamint az egy el6fizetére jutd havi arbevétel csokkenése, melyet az
éles verseny hatdsara lecsdkkent arak okoztak. A dupla- és tripla szolgaltatdscsomagokra torténd attérések is negativ hatast
gyakoroltak az egy eléfizetdre jutd havi atlagos arbevétel szintjére.

2011.1. 2012.1. Valtozas

TV szolgaltatasok negyedév negyedév (%)
TV piaci részesedés P...........uerereeeeeesssssssssessssssssssssssssssssssssssssessssssssssssannn 23,8% 25,0% n.a.
KAbel TV IGfIZEEK SZAMA.......uuviriiecieieeiessiss st 343.397 262.398 (23,6%)
Szatellit TV elGfIZEtOK SZAMA ..ottt s 261.663 284.379 8,7%
IPTV €IGfiZEIEK SZAMA.....vvvvcvviissiiesssies s ssss st ssssss s 146.135 256.434 75,5%
(0T Y AV 111723 1 O 751.195 803.211 6,9%
Egy TV eléfizetdre jutd havi ArDEVELE! (F1) ... sessessssesessees 3.012 3.061 1,6%

(1) NMHH riport alapjan a Magyar Telekom Nyrt. altal el6allitott értékek.
(2) 2012. februdr 29-i piaci részesedés.

Az IPTV és a szatellit TV bevételek emelkedése 2012 elsé negyedévében 2011 els6 negyedévéhez viszonyitva a
megnovekedett Ggyfélszamnak és az egy eléfizetére jutd magasabb havi arbevételnek kdszonhetd. Ezen novekedéseket
részben ellentételezte a kabel TV bevételek csokkenése, melynek oka az ligyfélszam jelentds visszaesése a kabel TV-rél az
IPTV technoldgiara térténd attérés miatt.

2011.1. 2012.1. Valtozas
Energiaszolgaltatasok negyedév negyedév (%)
Aramszolgaltatasi NEIYEK SZAMA ........ooovoceveveessescseessessssseessssessesssssesssssssssssesssssssesssens 6.307 32.467 414,8%
Foldgazszolgaltatasi helyek SZAMA ... 4,773 29.049 508,6%

A Telekom Magyarorszag szegmensnek névekvé bevétele szarmazik az E.on-nal stratégiai partnerségben kialakitott, 2010
masodik negyedévében bevezetett kiskereskedelmi energia lizletbdl. Az energiaszolgaltatasbdl szarmazo bevételek 5,3 mrd
Ft-tal névekedtek 2011 els6 negyedévérél 2012 elsé negyedévére, melynek oka az ligyfélszam gyors litem(i névekedése.
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3.2. T-Systems Magyarorszag

- 2011 2012. Abszolut Valtozas 2011. 2012. Abszolut Valtozas
Millié Ft-ban 1. 1. O i i e
, 3} valtozas (%) 1-3.hé 1-3.h6  valtozas (%)
negyedév  negyedév

Mobil hang alapu bevételek ............ 4.109 3.875 (234) (5,7%) 4.109 3.875 (234) (5,7%)
Nem hang alapu bevételek.............. 2.163 2.261 98 45% 2.163 2.261 98 4,5%
Egyéb mobil bevételek ..o, 1.759 1.811 52 3,0% 1.759 1.811 52 3,0%
Mobil bevételek 6sszesen........... 8.031 7.947 (84) (1,0%) 8.031 7.947 (84) (1,0%)
Vezetékes hang alapu bevételek ... 2.629 2.378 (251) (9,5%) 2.629 2378 (251) (9,5%)
Internet bevételek ... 824 660 (164) (19,9%) 824 660 (164) (19,99%)
Adat bevételek ..., 3.600 3.007 (593) (16,5%) 3.600 3.007 (593) (16,5%)
Egyéb vezetékes bevételek.............. 596 627 31 5,2% 596 627 31 5,2%
Vezetékes bevételek Gsszesen.... 7.649 6.672 (977) (12,8%) 7.649 6.672 (977) (12,8%)
SI/IT bevételek ... 12.391 13.214 823 6,6% 12.391 13.214 823 6,6%
Bevételek 6sszesen.........ccccuuun... 28.071 27.833 (238) (0,8%) 28.071 27.833 (238) (0,8%)
EBITDA 3.853 4.948 1.095 28,4% 3.853 4.948 1.095 28,4%
Targyi eszk0zodk és immaterialis

javak beszerzése. ..., 423 738 315 74,5% 423 738 315 74,5%

A T-Systems Magyarorszag bevételei kis mértékben csokkentek 2012 elsé negyedévében 2011 azonos idészakahoz
viszonyitva, melyet az alacsonyabb adatbevételek, valamint a vezetékes, illetve mobil hang alapt bevételek mérséklédése
okozott. Ezeket a csokkenéseket részben ellentételezték a magasabb SI/IT és a megndvekedett mobil internet bevételek.

Az EBITDA 28,4%-kal emelkedett. A vezetékes hang alapu kifizetések visszaesése, az alacsonyabb egyéb mikddési
koltségek, valamint a kdvetelések értékvesztésének csokkenése szintén hozzajarultak az EBITDA névekedéséhez, melyet
részben ellentételeztek a magasabb SI/IT kifizetések.

2011.1. 2012.1. Valtozas
Mobil szolgaltatasok negyedév negyedév (%)
EIGHIZEIGK SZAMA ..vvvuuevviricssiiisesiies s sissss bbb s 433.949 456.613 5,2%
TelieS 18MOIZSOIOTAS w..vvvurvvrrrerrrieesisresss it 5,1% 6,0% n.a.
Egy eléfizetére jutd havi forgalom PErchen ... 280 284 1,4%
Egy el6fizetdre jutd havi ArDEVELEI (Ft) ... ssssssesssessssse s 4.865 4.546 (6,69%)
Nem hang alapu szolgéltatasok aranya az egy eléfizetére jutd havi arbevételben............ 34,6% 37,1% n.a.
Egy Uj eléfizetdre jutd atlagos ligyfélmegszerzési KOISEG (Ft) ..., 4182 5.549 32,7%
Mobil szElesSAVU elEfiZEtESEK SZAMA. ... s ssssssssans 60.658 82.753 36,4%

A mobil szolgéltatasok hang alapu bevételei 2012 elsé negyedévében 2011 elsé negyedévéhez viszonyitva 5,7%-kal
csOkkentek. A visszaesést féleg a lecsokkent atlagos percdijak nyoman mérséklédott hang alapu kiskereskedelmi bevételek
okoztak, melyet részben ellentételezett az atlagos eldfizetdszam, valamint az egy eléfizetére jutd havi forgalom névekedése. A
nem hang alapu szolgaltatasok bevételének emelkedése a magasabb mobil szélessavu eléfizetészam hatdsara
megndvekedett internet bevételeknek tudhatd be. A berendezés- és készllékértékesitésbdl szarmazé bevételek szintén
emelkedtek, az okostelefonok megndvekedett népszerlisége nyoman megnétt atlagos készilékarak kovetkeztében.
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2011.1. 2012.1. Valtozas
Vezetékes szolgaltatasok negyedév negyedév (%)
Hangszolgaltatasok
O1SSZES VONAISZAM ..ot 186.047 176.752 (5,0%)
Osszes kimend forgalom (EZ€ PEICDEN)..........ooeeeoeeeeeeeeeeeeseeesesesesesesesesesesesesesesesereserererer 77.503 68.696 (11,4%)
Egy eldfizetére jutd havi atlagos forgalom percben (KImend) ........oc.cvveeeeieiscieciennnn. 200 197 (1,5%)
Egy vezetékes hangvonalra jutd havi Arbevetel (). 4.766 4575 (4,0%)
Adat termékek
Kiskereskedelmi szélessavl csatlakoZaSOK SZAMA.........vwuervrerireiserisesiesesssessessseseses 16.219 15.132 (6,7%)
Egy kiskereskedelmi DSL el6fizet6re jutd havi Arbevetel (Ft) ..., 8.953 7.827 (12,6%)

A vezetékes szolgaltatasok hang alapu kiskereskedelmi bevételeinek visszaesését az el6fizeték lemorzsolddasa és az
alacsonyabb forgalom okozta. A vezetékes adatbevételek mérséklédését elsésorban az éles verseny hatasara lecsokkent arak
idézték eld. A vezetékes internet bevételek szintén mérséklddtek a kiskereskedelmi DSL csatlakozasok szaméanak visszaesése,
valamint az egy kiskereskedelmi el6fizetére jutd havi arbevétel csdkkenése miatt.

Az SI/IT bevételek 6,6%-0s novekedése elsésorban a magasabb infrastruktira és outsourcing bevételek eredménye, mely a
KFKI 2012 elsé negyedévében indult Uj projektjeinek kdszonhetd. A Daten-Kontor bevételeinek 2011 marciusatdl tortént
bevonasa szintén hozzajarult SI/IT bevételek emelkedéséhez. Ezen névekedéseket valamelyest ellenstlyoztak az IQSYS
esetében a 2012 elsé negyedévében lecsokkent licensz értékesitési bevételek, valamint a digitalis tablak értékesitésének
elmaradt bevételei.

3.3. Macedonia

Millié Fi-ban 2011 E 2011 & Abszolut Valtozas 2011. 2012. Abszolut Valtozas
. " valtozas (%) 1-3.hé 1-3.h6  valtozas (%)
negyedév negyedév

Mobil hang alapu bevételek ........ 6.889 6.365 (524) (7,6%) 6.889 6.365 (524) (7,6%)
Nem hang alapu bevételek.......... 1.373 1.241 (132) (9,6%) 1.373 1.241 (132) (9,6%)
Egyéb mobil bevételek ............... 490 542 52 10,6% 490 542 52 10,6%
Mobil bevételek 6sszesen........ 8.752 8.148 (604) (6,9%) 8.752 8.148 (604) (6,9%)
Vezetékes hang alapu bevételek 5.465 5.138 (327) (6,0%) 5465 5138 (327) (6,0%)
Internet bevételek .......comrieonnn. 1.394 1.546 152 10,9% 1.394 1.546 152 10,9%
Adat bevételek ... 684 602 (82)  (12,0%) 684 602 (82)  (12,0%)
Egyéb vezetékes bevételek.......... 735 819 84 11,4% 735 819 84 11,4%
Vezetékes bevételek 6sszesen. 8.278 8.105 (173) (2,1%) 8.278 8.105 (173) (2,1%)
SI/IT bevételeK ... 96 76 (20)  (20,8%) 96 76 (20)  (20,8%)
Bevételek Gsszesen.........cceuene. 17.126 16.329 (797) (4,7%) 17.126 16.329 (797) (4,7%)

EBITDA 9.221 7.622 (1.599) (17,3%) 9.221 7.622 (1.599) (17,3%)

Targyi eszk6zok és immaterialis

javak beszerzése......oniriennnn. 1.421 1.352 (69) (4,9%) 1.421 1352 (69) (4,9%)

A macedodn dinar forinttal szembeni atlagos 8,6%-0s erésddése az el6zé év azonos idészakahoz viszonyitva pozitivan
befolyasolta a forintban kifejezett miikodési eredménylinket Maceddniban.
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Az EBITDA forintban kifejezett értéke 2011 els6 negyedévéhez viszonyitva 17,3%-kal csokkent Maceddniaban, mely
elsésorban az 6sszbevétel csokkenésének, az egyéb mikddési koltségek ndvekedésének, valamint a magasabb mobil
szolgaltatasokhoz kapcsolddd kifizetéseknek tulajdonithato.

2011.1. 2012.1. Valtozas
Mobil szolgaltatasok negyedév negyedév (%)
MODIT PENELTACIO ..o bbbt 124,0% 119,5% n.a.
T-Mobile Maceddnia piaci rESZESEUBSE ... ssenes 49,9% 49,9% n.a.
EIBHIZEtOK SZAMA ... 1.273.092 1.229.303 (3,4%)
Szerz6déses tigyfelek hanyada az 6sszes eléfizetdn belil e sere e 32,2% 32,0% n.a.
Egy el6fizetére jutd havi forgalom percben e e see e et see et ree e sres e 123 146 18,7%
Eqgy el6fizet6re jutd havi Arbevatel (F)!) ..o sesssseeseesseesesssssos 2.059 1.968 (4,49%)

(1) Médositott. Az adatok tartalmazzak a szegmensek kozotti kisz(réseket.

A mobil bevételek csdkkenését elsésorban az alacsonyabb percdijak, valamint a visszaesett eléfizetészam kdvetkeztében
lecsOkkent kiskereskedelmi hangbevételek okoztak. A nem hang alapu bevételek mérséklédtek, miutan az elklldétt SMS-ek
mennyiségi visszaesése miatt csokkentek az Gzenetklildésbdl szarmazd bevételek, valamint a magasabb nyuijtott
kedvezmények miatt visszaestek a nem hang alapu visitor bevételek is 2012 elsé negyedévében. Ezen csdkkenéseket
valamelyest ellentételezték a forintban kifejezett magasabb hang alapu nagykereskedelmi bevételek, melyek sajat
pénznemben kifejezve az el6z0 év azonos idészakahoz viszonyitva kozel azonos szinten maradtak. A készllékértékesitésbdl
szarmazo bevételek forintban kifejezve emelkedtek, mely szintén az arfolyamvaltozasnak kdszonhetd.

2011.1. 2012.1. Valtozas
Vezetékes szolgaltatasok negyedév negyedév (%)
Hangszolgaltatasok
VEZELEKES PENEIIACIO ..v.vvevveciieiicii bbb 16,8% 15,6% n.a.
055265 NANGALVItEI NOZZATEIES ... 331.788 301.632 (9,19%)
Osszes kKimend forgalom (EZ€F PEICDEN)..........oeoeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeseeeeeeeeeseeseeseseseseessesesesesesessis 217.740 187.707 (13,8%)
Adat és TV szolgaltatasok
Kiskereskedelmi DSL piaci részesedés (becsiilt).. 84% 83% n.a.
Kiskereskedelmi DSL el6fizetdk SZAMA. .......ccvrvririreinrsisrieciesssssssesesseeens 131.563 137.903 4,8%
Nagykereskedelmi DSL csatlak0ZASOK SZAMA........crvviivinirierinrisereessesessesseeens 21.892 24.099 10,1%
Osszes DSL csatlakozas.. 153.455 162.002 5,6%
IPTV @lOTIZEIEK SZAMA. ....vvuieverireerrieei it 32.904 41.657 26,6%

A vezetékes bevételek csdkkentek, elsésorban az alacsonyabb hang alapu kiskereskedelmi bevételek okan, melyet az erés
verseny és a mobil helyettesités altal okozott vezetékes vonalszam csokkenés és az alacsonyabb forgalom idézett el. Ezt a
csOkkenést valamelyest ellentételezték a megemelkedett nemzetkdzi bejovod forgalmi bevételek, melyet egyedul a forint
macedon dinarral szembeni arfolyammozgasa eredményezett. Mindemellett a nemzetkozi bejové forgalmi bevételek macedon
dinarban kifejezve kis mértékben csokkentek az alacsonyabb mobil iranyba végzédé forgalom miatt. A magasabb ADSL
eléfizetészamnak kdszonhetden megndvekedett szélessavu internet bevételek, valamint a szélesedd IPTV el6fizetdi bazis miatt
névekvd TV bevételek valamelyest ellentételezték a vezetékes bevételek csokkenését a Makedonski Telekom esetében.
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3.4. Montenegro

- 2011 e Abszolqt Valtozas SUIL RYe Abszolut Valtozas
Millio Ft-ban 1. 1. s 1-3. 1-3. s
, , valtozas (%) i i valtozas (%)
negyedév negyedév ho ho

Mobil hang alapt bevételek .......... 2.485 2.534 49 2,0% 2485 2534 49 2,0%
Nem hang alapu bevételek............ 634 749 115 18,1% 634 749 115 18,1%
Egyéb mobil bevételek 138 100 (38) (27,5%) 138 100 (38) (27,5%)
Mobil bevételek dsszesen.......... 3.257 3.383 126 3,9% 3.257 3.383 126 3,9%
Vezetékes hang alapu bevételek .. 2.466 2.456 (10) (0,4%) 2.466 2.456 (10) (0,4%)
Internet bevételek.......o..ovvvinernnnc 752 950 198 26,3% 752 950 198 26,3%
Adat bevételek ..., 445 480 35 79% 445 480 85 7,9%
Egyéb vezetékes bevételek............ 410 535 125 30,5% 410 535 125 30,5%
Vezetékes bevételek 6sszesen... 4.073 4.421 348 8,5% 4.073 4.421 348 8,5%
SI/IT bevételeK .., 29 66 37 127,6% 29 66 37 127,6%
Bevételek 6sszesen.......c.cceveenene 7.359 7.870 511 6,9% 7.359 7.870 511 6,9%
EBITDA 1.872 3.195 1.323 70,7% 1.872 3.195 1.323 70,7%
Targyi eszk0zok és immaterialis javak

DESZEIZESE ..o, 400 927 527 131,8% 400 927 527 131,8%

Az eurd forinttal szembeni atlagos 8,4%-0s erésddése 2012 elsé negyedévét 2011 elsé negyedévéhez viszonyitva pozitivan
befolyasolta miikodési eredménylinket Montenegrdban.

2011.1. 2012.1. Valtozas
Mobil szolgaltatasok negyedév negyedév (%)
MO PENEITACIO ... 176,8% 161,7% n.a.
T-Mobile Crna Gora piaci rESZESEABSE ' ... ssssssssssssenes 35,9% 34,6% n.a.
EIGAZEIOK SZAMA ..ot 393.735 349.814 (11,2%)
Szerzédéses tgyfelek hanyada az dsszes el6fizetdn belll ... 30,1% 37.4% n.a.
Egy el6fizetére jutd havi forgalom percben L 118 151 28,0%
Eqy el6fizetdre jutd havi AIDEVELE! (F1) ) oo oreeoeesoeeseesseessesssessseessessseesessseesssessees 2.630 3.175 20,7%

(1) A Montenegréi Tavkozlési Ugynokség altal kozzétett adat.
(2) Mddositott. A szegmensek kozotti kisztirések utani adatok.
(3) Mddositott a Montenegréi Tavkozlési Ugynokség altal kozzétett adatok alapjan.

A mobil bevételek 2011. elsé negyedévéhez képest kis mértékben névekedtek, miutan a hang alapu kiskereskedelmi
bevételek, valamint a nem hang alapu bevételek ndvekedését nagymértékben ellensulyozta a hang alapu nagykereskedelmi
bevételek, illetve a hang alapu visitor bevételek csdkkenése.

A magasabb eléfizetéses hang alapu kiskereskedelmi bevételek a magasabb forgalombdl erednek. A kartyas szegmens
bevételei kdzel azonos szinten maradtak 2012 elsé negyedévét az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva, mivel a magasabb
el6fizetési dijakat ellentételezték az alacsonyabb forgalmi bevételek. A nem hang alapu bevételek a kartyas szegmensben
megemelkedett forgalom altal generalt magasabb SMS bevételeknek, valamint a nagyobb internet hasznalatnak
kdszdnhetdek.
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A nagykereskedelmi hang alapu bevételek féleg a 29,0%-kal lecsdkkentett hazai mobil szolgaltatdk 6sszekapcsolasi dijai
révén mérséklddtek, emellett a bejovo forgalmi percek is csokkentek. A visitor bevételek az alacsonyabb visitor szam, és a
kevesebb forgalmi perc lévén csokkentek.

2011.1. 2012.1. Valtozas
Vezetékes szolgaltatasok negyedév negyedév (%)
Hangszolgaltatasok
VEZELEKES PENEIIACIO ....vvvirvviiriisissssssi bbbt 26,4% 26,2% n.a.
055265 hANGALVItEl NOZZATEIES ...t 169.903 166.730 (1,9%)
Osszes kimend forgalom (EZ€ PEICDEN)..........ooeoeeeeeeeeseeeoeseeeeesesesesererereseseseseseseseseserererer 84.745 80.377 (5,2%)
Adat és TV szolgaltatasok
Kiskereskedelmi DSL piaci részesedés (DECSUI) . ....wwmrrirnerrirrisnneersiesesnseesssesisieens 85% 84% n.a.
SSZES DSL CSAAKOZAS ..ot 69.805 77.446 10,9%
IPTV @IGAIZEIEK SZAMA..1..vvvvvicrvircssiiesssisssisss st sssss st sssss s ssss s ssssnens 41.357 49.321 19,3%

A vezetékes bevételek kdzel azonos szinten maradtak 2012 elsé negyedévét az el6zé év azonos idészakahoz viszonyitva. Az
alacsonyabb hang alapu kiskereskedelmi bevételek a visszaesett kimend forgalomnak és az alacsonyabb eléfizeté szamnak
tudhatok be. Az alacsonyabb végzddtetett és tovabbitott nemzetkdzi bejovo forgalom révén a hang alapu nagykereskedelmi
bevételek is csokkentek. Ezeket a csokkenéseket nagymértékben ellentételezték a megndvekedett DSL vonalszamnak
kdszonhetéen magasabb internet bevételek, valamint a gyarapodd IPTV eléfizetéi bazis Iévén magasabb TV bevételek. A
vezetékes bevételek forintban kifejezve kis mértékben névekedtek a pozitiv arfolyamhatés végett.

Az EBITDA forintban kifejezett értéke nagymértékben ndvekedett Montenegroban, mivel a vezetékes szolgaltatasokkal
kapcsolatos kifizetések és a személyi jellegl koltségek csokkentek, a teljes bevétel nétt, és ezt csak részben ellentételezték a
magasabb mobilszolgaltatasokkal kapcsolatos kifizetések.

3.5. Aszegmensek bemutatasa

A Magyar Telekom Csoport szegmensei a Telekom Magyarorszag, a T-Systems Magyarorszag, a Macedonia és a Montenegrd
szegmens. A belsé jelentések ezen szegmentacio alapjan késziinek a tarsasag legfébb operativ dontéshozd testiilete, az MC
felé.

A Telekom Magyarorszag szegmens T-Mobile és T-Home markanevek alatt, tdbb millié lakossagi és kisebb (izleti ligyféinek
nyujt mobil és vezetékes tavkdzlési, televizids, valamint energiaszolgaltatast (beleértve a teljes korl marketing, értékesitési és
tgyfélkapcsolati tevékenységet is) Magyarorszag terliletén. A Telekom Magyarorszag szegmens felelés a nagykereskedelmi
mobil és vezetékes szolgaltatasokért is Magyarorszag terlletén, valamint stratégiai, az izletagakat érintd menedzsment és
tamogatd funkcidt 4t el, beleértve a beszerzési, pénziigyi, ingatlan, szamviteli, add, jogi, belsé ellendrzési és hasonld
megosztott szolgaltatasokat és a Csoport egyéb kozponti funkcidit. Ezen kiviil ez a szegmens felel még a Bulgariaban,
Romaniaban és Ukrajnaban helyi vallalatoknak és tavkozlési szolgaltatdknak nyujtott nagykereskedelmi szolgaltatasokeért,
tovabba a magyarorszagi mobil, vezetékes és kabel TV-s haldzatok miikodtetéséért és fejlesztéséért, valamint a magyarorszagi
IT menedzsment funkciokért.

A T-Systems Magyarorszag féleg T-Systems és T-Mobile markanevek alatt, kiemelt izleti partnereknek (nagyvallalati ligyfelek
és allami szektor) nyujt mobil és vezetékes tavkdzlési, infokommunikacios és rendszerintegracids szolgaltatasokat (beleértve a
teljes korli marketing, értékesitési és az tigyfélkapcsolati tevékenységet is).

A Csoport jelen van a mobil- és vezetékes tavkdzlési szolgaltatasok teljes skalajaval Macedonidban és Montenegroban is,
mely két tovabbi miikddési szegmense a Csoportnak. 100%-0s részesedéslink van a Makedonski Telekomot iranyitd
Stonebridge Communications AD-ben. A Makedonski Telekom a legnagyobb vezetékes, mig a T-Mobile Macedonia a
legnagyobb mobilszolgaltaté Maceddniaban.

Emellett 76,53%-0s részesedéssel rendelkeziink a Crnogorski Telekomban, Montenegro legjelentésebb vezetékes
tavkdzlési szolgaltatdjaban, mely egyben az orszag masodik legnagyobb mobilszolgaltatdja is.
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A szegmensek eredményei elsédleges és masodlagos bevételeket, illetve koltségeket is tartalmaznak. A szegmensek
elsédleges bevételei killsd felekhez kéthetéek, mig a masodlagos bevételei a tobbi szegmenstél szarmaznak. Hasonldképpen,
az elsédleges koltségek killso felek részére torténd kifizetést jelentenek, mig a masodlagos koltségeket az egyes szegmensek
terhelik ra a tébbi szegmensre. A masodlagos bevételek és koltségek kiszlrésre kerlilnek a csoportszint(i pénziigyi
kimutatasokban.

A Magyar Telekomot a Magyarorszagon 2010 negyedik negyedévében kivetett, a tavkozlési tevékenységre vonatkozo
kulénado terheli visszamendlegesen 2010. janudr 1-jei hatallyal, melynek addalapja a tarsasagok éves nettd arbevétele. A
magyarorszagi szegmensek (Telekom Magyarorszag és T-Systems Magyarorszag) bemutatott EBITDA értékei azonban
tartalmazzak a tavkozlési dgazat kilénadojat 2011-ben és 2012-ben is.

Az IFRS szerint legkozvetlenebbil dsszehasonlithatd pénzligyi mutatd, az EBITDA elvben minden egyes szegmens
esetében levezethetd a szegmens mikddési eredményébdl az értékcsokkenés visszavételével. Azonban az értékcsdkkenés
nincs a szegmensekhez allokalva (nem szegmensmutatd), ezért a levezetés nem végezheto el és mutathato be a
szegmensekre bontva. Ennek megfeleléen a szegmensek szerinti dsszes EBITDA értékének a Csoport konszolidalt addzott
eredményéhez torténd levezetését mutatjuk be.

Milli6 Ft-ban 2011. 1. negyedév 2012. 1. negyedév
Telekom Magyarorszag 0SSZDEVELEIE ... 101.132 104.510
Ebbdl Telekom Magyarorszag bevételei a tobbi szegmenstdl ..........cccoecveevincn. (8.512) (7.204)
Telekom Magyarorszag bevételei kiils6 tigyfelektol ..........cccounerirniicnnicnnnnnns 92.620 97.306
T-Systems Magyarorszag 0SSZDEVELEIE ... 28.071 27.833
Ebbél T-Systems Magyarorszag bevételei a tobbi szegmenstd! ... (2.633) (2.680)
T-Systems Magyarorszag bevételei kiils6 Gigyfelektol .........coourimrierienennnncae 25.438 25.153
Macedonia OSSZDEVEALEIE ... ssssssssenes 17.126 16.329
Ebbdl Maceddnia bevételei a tobbi szegmenstdl ... (30) (24)
Maceddnia bevételei kiils6 Ggyfelektol .........ocmrmmmrnmrnrrnmrinsesereeee e 17.096 16.305
MONLENEGIG GSSZDEVETEIE .....cvvvrerieieriieritiseses s 7.359 7.870
Ebbdl Montenegrd bevételei a tobbi szegmensté| (12) (5)
Montenegré bevételei kiils6 tigyfelektol ..........cvvmrrrnmrnrrsriisesere e 7.347 7.865
Szegmensek konszolidalt dsszbevétele 142.501 146.629
Ertékelési killonbségek a szegmensek és a Csoport bevétele kozott 6 19
A Csoport 6sszbevétele 142.507 146.648
Szegmens eredmények (EBITDA)
Telekom MagYarorSZag ... ssssssssenes 38.294 35.704
T-SyStEmMS MAGYArOISZAG .veeuurveruueresmeerisiseisssesisisessssesessssssssesessssss s sesssssssons 3.853 4.948
MACEAONIA e 9.221 7.622
MONEENEGIO ..ot 1.872 3.195
Szegmensek EBITDA-ja GSSZESEN.........cecerecerrseeriuereeessseseessseesssesesessssessnees 53.240 51.469
Ertékelési killonbségek a szegmensek és a Csoport EBITDA{a kozbtt.............. 6 107
A Csoport EBITDA-ja OSSZESEN ...ccccuveeueerineraeesseessnnsasessssssssssssssssssssnssssesssnes 53.246 51.576
Ertékcsokkenés és amortizacio a CSOpOrt 8SEtE0EN ......vvvvvvervcverscvrerssirens (23.994) (25.312)
A Csoport miikodési eredmeénye GSSZESEN......ceereeererseersesserssessssssesnnssnssnees 29.252 26.264

4. A Magyar Telekomrol

A Magyar Telekom Magyarorszag legnagyobb tavkozlési szolgaltatdja, 201 1. marcius 31-én kdzel 1,8 millié vezetékes
hangatviteli hozzaféréssel rendelkeztlink. E mellett mi vagyunk Magyarorszag legjelentésebb mobil tavkozlési szolgaltatoja is,
megkdzelitéleg 5,3 millié vezetékes eldfizet6t (kartyas tgyfelekkel egyttt) tudhatunk magunkénak 2012, méarcius 31-én.
Vezetd tavkozlési szolgaltatok vagyunk tovabba Maceddniaban és Montenegréban, mig Bulgariaban és Romaniaban alternativ
szolgaltatoként miikodlnk. Vezetékes és mobil telefonos, Internet valamint televizios termékeket és szolgaltatasokat kinalunk
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lakossagi eléfizetdinknek, tovabba infokommunikacios (ICT) megoldasokat vallalati Gigyfeleinknek. 2010-t8l a Magyar Telekom
belépett a kiskereskedelmi energia szolgéltatasok piacara, igy villamos energia és gazszolgaltatast is nyujt tigyfeleinek.

A Magyar Telekom Tavkdzlési Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag Magyarorszagon hatélyos jogszabalyoknak
megfeleléen bejegyzett és ezek szerint mikodo részvénytarsasag. A Magyar Telekom Tavkdzlési Nyilvanosan Miikddé
Részvénytarsasag ( ,Magyar Telekom Nyrt.”) leanyvallalataival egytitt alkotja a Magyar Telekom Csoportot (,Magyar Telekom”
vagy ,Csoport”). A réviditett cégneviink Magyar Telekom Nyrt.

A Tarsaséag torzsrészvényeit a Budapesti Ertéktézsdén (,BET”) jegyzik, emellett a Tarsasag fenntart egy Un. |. szint(i amerikai
letéti jegy programot, amelynek keretében amerikai letéti részvényeivel (,American Depositary Shares”, ,ADS-ek”) OTC piacon
kereskednek. Az ADS-eket a New York-i Ertéktdzsdén 2010. november 12-ig jegyezték. 2011. november 14-én a Magyar
Telekom benyujtott az Amerikai Egyestilt Allamok Ertékpapir- és Tézsdefelligyeletéhez (,SEC”) egy Un. Form 15F

Egyesdlt Allamokban, ami 2012. februdr 12-én valt hatalyossé. A Tarsasag tovabbra is fenntartja jegyzését a Budapesti
ErtéktSzsdén, és valtozatlanul készit angol nyelvii forditasokat az éves jelentésekrdl, pénziigyi beszamolokrdl és befektetdi
kozleményekrél.

A Tarsasag székhelye: 1013 Budapest, Krisztina korat 55., Magyarorszag.

A Magyar Telekom Nyrt. jegyzett tékéje 2012. marcius 31-én 104.274.254.300 Ft volt, ami 1.042.742.543 ,A” sorozatu
torzsrészvénybdl all.

5. Az id6kozi pénziigyi jelentés készitésének alapja

Az IAS 34 iranyelvével (Kdzbensd pénziigyi beszamolod) 6sszhangban készlilt 6sszefoglald konszolidalt elézetes pénziigyi
jelentés a 2011. december 31-ével végzédott év pénziigyi beszamoldjaval egyltt olvasandd, amely a Nemzetkdzi Szamviteli
Szabvany Testllet (,JASB”) altal kibocsatott és az Eurdpai Unid altal elfogadott, Nemzetkozi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok
(,IFRS”) figyelembevételével készilt.

6. Szamviteli politika

A Csoport dltal kovetett legfontosabb szamviteli irdnyelvek és a szamviteli politikdban alkalmazott kritikus szamviteli becslések
megegyeznek a 201 1. december 31-ével végzédott év konszolidalt éves pénziigyi beszamoldjaban alkalmazottakkal, az alabbi
eltérések kivételével.

2012-ben a Csoport alkalmazta az 6sszes, 2012. januar 1-jével hatalyos IFRS mddositast és értelmezést, amelyek a Csoport
mUkddése szempontjabol relevansak. Hatalyos és relevans standardok, médositasok vagy értelmezések, amelyeket a Csoport
2012-ben alkalmazott:

IFRS 7 (mddositas): Az IASB 2010 oktoberében kdzzétette az IFRS 7 Pénzligyi instrumentumok: kdzzététel médositasat. A
mddositads mennyiségi és mindségi kdzzétételeket ir elé az olyan pénzligyi eszkdztranszferekre, melyek sordn az eszk6z nem
ker(l telies mértékben kivezetésre, ill. mely soran az eszkdz mikddésében folyamatos a jelenlét. Ennek célja az, hogy a
pénzlgyi kimutatasok hasznaldi igy konnyebben megérthetik ezeket a tranzakciokat (pl. tartozas jelzaloggal fedezése),
ideértve azon kockazatok hatasanak megértését, amely az eszkdzt atadd félnél maradhat. A modositasok tovabbi
kozzétételeket irnak eld arra az esetre, ha a forduldnap korll ardnytalan mennyiség ilyen jellegl tigyletet kétnek. A
mddositast 201 1. julius 1-jén vagy azt kdvetéen kezdddé évekre vonatkozd beszamoldkban kell alkalmazni. A feliilvizsgalt
standardot 2012. januar 1-jétél alkalmazzuk, azonban a felllvizsgalt standardnak nincs jelentés hatasa a Csoport pénziigyi
jelentéseire.

6.1. Kitekintés

Az (izleti szegmenseink mindegyikére hatassal van az egyedi (izleti kdrnyezete, és elére nem latott és altalunk nem
befolyasolhaté kériilményeknek és eseményeknek vagyunk kitéve. Az eurdpai gazdasag lelassult, és a recesszids kockazat
jeleit mutatja 2012-ben. A f6bb bizonytalansag az eurd jovéje, valamint szamos euro-zéna tagorszagban fokozddo
addssagvalsag koril van. A magyar gazdasagot erésen érinti a pénzlgyi valsag masodik hulldma. A 2012-es GDP
el6rejelzések jelentésen csokkentek, az elemz6i és a kormanyzati prognézisok 2012-re csupan kb. fél szazalékos GDP
novekedést jeleznek. A munkanélkiliségi rata tovabbra is igen magasan, tiz szazalék felett marad, a magyar fizetéeszkoz
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volatilitdsa pedig varhatéan tovabbra is fennmarad. 2011 végén a magyar kormanynak nehézségei tdmadtak a koltségvetési
deficit pénzligyi piacokrdl valé finanszirozasaban. Ennek eredményeképpen ujrainditottak a targyalasokat az olyan nemzetkzi
pénzligyi intézetekkel, mint példaul a Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) vagy az Eurdpai Kozponti Bank (ECB), hogy
elévigyazatossdagi hitelkeretet kapjanak.

A kormanyzati koltségvetés kiegyensulyozasara a kormany szamos intézkedést vezetett be, hogy 2012-re a hianyt a GDP
2,5%-ara csokkentse. Ezek kozil a legjelentésebb az afa 2012 év elején hatalyba |épett 2 szézalékpontos, 25%-rdl 27%-ra
vald emelése volt. A tavkdzlési kiildnadd, mely 2010-ben Iépett hatalyba, 2012-ben varhatéan tébb mint 24 milliard forinttal
fogja csokkenteni az EBITDA-nkat. Tovabbi add elképzeléseket jelentettek be, amelynek azonban mértéke és hatalyba [épése
még bizonytalan. . A T-Systems Magyarorszag szegmenslinket a kormanyzat, a legnagyobb Uzleti tigyfellink kiadasainak erés
csokkentése is érintette.

6.1.1 Bevételek

A vezetékes szolgaltatasok terlletén a vezetékes beszédcélu szolgaltatashdl szarmazo arbevétel tovabbi csokkenését varjuk a
tartos vonalcsdkkenés és a vezetékes tarifak mérséklédése miatt, melyet a mobil helyettesités és a vezetékes piacon
tapasztalhat6 VolP vagy VoCable szolgaltatokkal szembeni erés6dé verseny okoz. A mobil helyettesités még mindig a
lemorzsolddas f6 oka, és arra szamitunk, hogy az atlagos mobil percdijak 2012-ben tovabbra is alacsonyabbak lesznek, mint
az atlagos vezetékes percdijak. A megfigyelhetd piaci tendenciaknak megfelel6en igyeksziink termékeinket dsszecsomagolni,
hogy minden egyes Ugyfél igényét valamennyi platformon ki tudjunk szolgalni. Mivel a telekommunikacids szolgaltatasok teljes
skalajaval rendelkeziink, képesek vagyunk a magyar piacon egyedinek szamité 4Play csomagokat kinalni Ggyfeleinknek.

A telitett vezetékes piacon tovabbra is a TV marad a f6 hajtéerd. Az altalunk kinalt platformok (kabel, IP, szatellit) széles
skalajara alapozva célunk, hogy azon Ugyfeleket elérjiik, akiknek jelenleg kevesebb, mint harom szolgaltatast nydjtunk. Célul
tliztik ki, hogy a bevételt hozd Ggyfelek szamat 2012-ben tovabb noveljik, az erés verseny miatt azonban az elérhet6
arréstinkre komoly nyomas nehezedik. A TV piaci pozicidnk erésitése érdekében folyamatosan fejlesztjiik a termék
portfoliénkat (mint példaul az interaktiv miholdas TV).

A mobil szolgaltatasok tertiletét tekintve a magyarorszagi piac telitédétt és 2012-ben csdkkend hang alapu bevételeket varunk.
Tovabbi ndvekedést varunk a mobil szélessavban, valamint az értéknovelt és adatatviteli szolgaltatasok jévébeli ndvekedési
lehetdségeit tekintve, azonban ez a pozitiv hatas nem lesz képes ellensulyozni a hang alapu bevételek csékkenését. A mobil
osszekapcsolasi dijak 20%-kal csokkentek 2012-ben, és tovabbi 25%-0s csdkkenését varjuk 2013-ban. Tovabbi csokkenésre
szamitunk a mobil végzédtetési dijakban is. A negyedik mobilszolgaltato piacra lépése 2012 végén varhato.

A Magyar Telekom folytonosan keresi tzleti lehetéségeket az alap szolgaltatasain tul. Jelentds Iépést tettlink ebbe az irdnyba,
amikor beléptiink az energia kiskereskedelmi piacra az E.on-nal kotott stratégiai partneri megallapodas segitségével. Ez az U]
bevételi forras lehetévé teszi szamunkra, hogy 2012-ben szinten tartsunk a magyarorszagi arbevétellinket, bar az arréstink
tovabbra is cs6kken majd.

Annak érdekében, hogy megtartsuk a hosszu tavu versenyképességiinket a vallalati szektorban, elkételeztik magunkat, hogy
tovabb fejlesztjiik az IT kompetencidinkat fékuszalva komplex szolgaltatasok nyujtasara, melyek magukba foglaljék a
menedzselt szolgaltatasokat és a rendszer integraciot, valamint az outsourcingot, melyben tanacsadasi szolgaltatast nyujtunk
Uzleti tgyfeleink szamara.

Macedoniaban erésodik a verseny a vezetékes és a mobil piacon egyarant. Fé versenytarsaink a vezetékes lizletdgban a ONE
és két jelentds kabel TV Gzemeltetd, akik a kiskereskedelmi hang piacot célozzak 3Play ajanlatokkal, agressziv arazassal és
marketing kommunikéaciéval. A jévében intenzivebb szabalyzdi intézkedésekre is szamitunk Maceddniaban. A mobil
lUzletagban is éles a verseny a haromszereplds piacon. A mobil szolgaltatasok hang alapu bevételében visszaesés varhato,
melyet csak részben ellentételez az Uj 3G technoldgia éltal gerjesztett gyors szélessavu névekedés.

A kozeljovében a Crnogorski Telekomnal is nehézségek varhatdk a versenyhelyzet és a szabalyozas kapcsan. A vezetékes
nagykereskedelmi bevételeket érinthetik leginkabb a hatdsagi intézkedések (a nemzetkdzi végzddtetési dijak leszallitasa a
hazaiak szintjére), amellett hogy a mobil bevételek visszaesése is valdszin(i a végzddtetési dijak fokozatos csdkkentése miatt.
A vezetékes és a mobil szélessavu ndvekedés sem tudja teljes egészében kompenzalni a hangpiac veszteségeit. A
versenytarsak 2Play és 3Play ajanlatai tovabbi nyomast gyakorolnak az arakra.

6.1.2 Kiadasok
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Elkoteleztiik magunkat amellett, hogy minden (izleti szegmensben javitsuk belsé miikodési hatékonysagunkat. Annak
érdekében, hogy megvalositsuk céljainkat az egyre élesedé versenykdrnyezetben, hatarozott koltség-kontrollal tervezziik
részben ellensulyozni a bevételek csdkkenését. Folytatjuk a csoport szintl hatékonységi projektiinket (,Save for Service”).
2012-re vonatkozoan a bérfejlesztéssel, a létszamcsokkentéssel, valamint a tovabbi munkavallaloi juttatdsokkal kapcsolatban
megallapodasra jutottunk a szakszervezetekkel az anyavallalatnal. Ezek az intézkedések a Teljes Munkaeré Menedzsment-el
(TWM) kapcsolatos koltségek csokkenését fogjak eredményezni.

Avilagpiaci fejleményekkel, valamint a magyarorszagi energiapiac liberalizalasaval 6sszhangban az energiaarak gyorsan, az
inflaciot meghaladd Gtemben emelkednek. Varakozasunk szerint az energiadrak 2012-ben is magas szinten maradnak, igy
negativ hatassal lesznek eredményiinkre.

6.1.3 Osszes beruhazas targyi eszkdzokbe és immaterialis javakba

Az el6z8 évekhez hasonldan a capex koltések 6 prioritasai nem valtoztak. Az Uj termékekbe és platformokba (pl.: FTTx, LTE)
torténd beruhazas tovabbra is f6 stratégiai célunk marad, habér a teljes beruhazasi szint csdkken. A szélessav kiterjesztése
érdekében mobil haldzatunkon nagyszabast modernizaciot végziink, melyhez Magyarorszagon a beszallitdnk az Ericsson.

Célunk, hogy Magyarorszag vezet6 ICT vallalata legylnk, ezért tovabbra is ndveljik beruhdzasainkat az IT tertileten.
Terjeszkedésiink uj Uzletdgakba (pl.: energia szektor) tovabbi beruhézasokat igényel.

Térekszink az Ugyfélkdzpontlisag tovabbi fejlesztésére, mely 2012-es stratégiank prioritasa, és melynek eszkoze az uj CRM
rendszer sikeres bevezetése Magyarorszagon. Célunk a Tarsasag jelenlegi tigyfélkezelésének teljes atalakitasa.

6.2. Kockazati tényez6k

= MUkodésiink jelentds allami szabalyozasi hatas alatt all, amelynek az lzletlinkre és a miikodési eredményeinkre is
kedvezétlen kévetkezményei lehetnek;

= Erésebb versenynek vagyunk kitéve;

= Bevételi célkitlizéseink elérése egyrészt attdl fiigg, hogy sikerll-e csokkend vezetékes hang alapl bevételeinket adat,
TV, internet, SI/IT és kiskereskedelmi energiaértékesitésbdl szarmazd bevételekkel ellensulyozni, mésrészt hogy
képesek lesziink-e tavkozlési vallalatok felvasarlasa;

= Lehetséges, hogy nem tudunk alkalmazkodni a tavkézlési piacokon bekdvetkezé technoldgiai valtozasokhoz;

= Mikodési modelllink jovéjét az Gizleti kdrnyezet jelenleg még elére nem lathatd valtozasai befolyasolhatjak;

= Atechnoldgiai és a tavkdzlési dgazat fejlesztései egyes eszkdzeink konyv szerinti értékének csokkenését, értékvesztését
okoztak és okozhatjak;

= Az eredménylinkre negativ hatassal lehetnek a mobilkommunikacids technoldgiaknak tulajdonitott valds vagy vélt
egészségligyi kockazatok;

- A rendszerhibak csokkent felhasznaloi forgalmat és kisebb bevételt eredményezhetnek, valamint sérthetik a hirneviinket;

= A kulcs munkatarsak elvesztése gyengitheti az Gzletiinket;

= A folyamatban lévé montenegrdi és maceddniai szerzédésekre és eseményekre irdnyuld kormanyzati vizsgalatok
birsagokat vagy egyéb szankciokat vonhatnak maguk utan;

= A részvényaraink ingadozdak lehetnek és a részvényeladasi képességet a részvényeink és ADS-eink viszonylag kevésbé
likvid piaca negativan befolyasolhatja;

= A befektetéseink értékét, a mikodési eredménylinket és pénzlgyi helyzetliinket kedvezétlendl befolyasolhatjak a
magyarorszagi és mas orszagokban bekovetkezd gazdasagi fejlemények;

= Ki vagyunk téve a magyar adérendszer kiszamithatatlan valtozasainak;

= A devizaarfolyamok ingadozasa kedvez6tlenil befolyasolhatja a miikodési eredménylinket;

= Folyamatosan vitaink és peres tigyeink vannak a szabalyozo szervekkel, versenytarsakkal és mas felekkel.

7. A Mérleg elemzése

7.1. Targyi eszk6zok

2012 els6 negyedévében a targyi eszk6zdkbe és immaterialis javakba tdrtént beruhdzasok dsszértéke 23.8 mrd Ft volt,
melybél 10,9 mrd Ft-ot a 900MHz-es frekvenciasav kapcsan a Magyar Telekom Nyrt.-nél fizetett licenszdij tett ki. A Magyar

Telekom Nyrt. 2011 elsé negyedévében tdbb ingatlant is értékesitett 1,4 mrd Ft-os nyereséggel. Nem volt egyedileg jelentés
eszkozértékesitésiink 2012 elsé negyedévében.
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7.2. Pénzeszkozok

2012 els6 negyedévét az eléz6 év azonos idGszakahoz viszonyitva a pénzeszkdzok 26,9 mrd Ft-tal néttek és értékiik 2012 elsé
negyedévében 41,4 mrd Ft-ot tett ki. Macedon leanyvallalatainknal 2012. marcius 31-ig 23,6 mrd Ft bankbetét kerilt
készpénzre torténd atvaltasra.

8. Mérlegen kiviili tételek
8.1.  Fliggd kotelezettségek

Az alabbiakban bemutatott (igyletekre nem szamoltunk el céltartalékot, mert a menedzsment nem tartja valdszinlnek, hogy
jelent6s kifizetésekre kerllne sor ezekkel kapcsolatban vagy a kételezettség dsszege megfelelé megbizhatésaggal nem
becsilhetd.

8.1.1 Macedénia
Szerzédés jogtalan felmondasa miatti kartéritési igény a T-Mobile MK-val szemben

2002 januarjaban a T-Mobile MK lejart kéveteléseinek behajtasara szerzédést kotott egy alvallalkozdval. A szerz6dés harom
honap probaidét tartalmazott. A prébaidd lejartaval, 2002 aprilisdban a T-Mobile MK felbontotta a szerzédést, az alvallalkozd
szerz6déses kotelezettségeinek megszegésére hivatkozva. 2003 dprilisdban az alvallalkozd pert inditott kartéritést kovetelve
az elvesztett profitért és ellentételezést kérve a mar teljesitett szolgaltatasokért. A menedzsment nem tartja valdszintinek, hogy
az alvallalkozd megnyerné a T-Mobile MK ellen inditott pert. Az igybdl eredé lehetséges veszteség korilbelil 5,0 mrd Ft. A
macedon birdsag elsé- és masodfoku dontése a T-Mobile MK-nak kedvezett, azonban a felperes a Legfelsébb Birdsaghoz
fellebbezett kilonleges jogorvoslatért, igy a végsd dontés egy késébbi idépontban varhato.

A Makedonski Telekom fix-mobil végzédtetési dijaival kapcsolatos vitak

2005-ben a Makedonski Telekom megvaltoztatta a vezetékes haldzatbdl mobil haldzatba inditott kiskereskedelmi
hivasforgalmi dijakat. A mobil szolgaltatokkal kétott 6sszekapcsolasi megallapodasok értelmében a kiskereskedelmi arak
valtozasanak automatikusan csokkentenie kell a mobil halézatban torténd végzddtetések dijat. 2006 februarjaban az egyik
maceddn mobil szolgaltaté, a ONE, keresetet nyitott be az Ugynokség felé, amelyben a végzédtetési dijakkal kapcsolatos
vitas kérdések tisztazasat kérte. Az Ugynokség visszautasitotta a keresetet megalapozatlansagra hivatkozva. Ezt a dontést a
ONE megfellebbezte és pert inditott a Macedon Kézigazgatasi Birdsagon. A Csoport potencidlis vesztesége 0,4 mrd Ft lehet,
de a menedzsment az Ggybdl kifolydlag semmilyen jelentés pénzkiaramlast nem tart valdszintinek. A végsé dontést a
Macedon Kézigazgatasi Birdsag egy késdébbi idépontban fogja meghozni.

8.1.2 Montenegré
Vita a munkavallalok bérérél Montenegroban

A Crnogorski Telekom Szakszervezete 2010 juliusaban keresetet nyuijtott be a 2009. és 2010. szeptember kdzotti id6szakban
elmaradt 15,3%-0s, a Kollektiv Szerzédésben emlitett minimalis béremelés miatt. A menedzsment szerint a Szakszervezet nem
jogosult ilyen kereset benyujtasara, illetve a kompenzacios kételezettség kalkulaciojaval sem ért egyet. Az elséfoku eljaras
folyamatban van. Az tigybdl szarmazd maximalis kockdazat kordilbelll 1,5 mrd Ft.

8.2.  Elkotelezettségek

Ahogy kordbban kozzétettlik, a Tarsasag palyazott Magyarorszag Nemzeti Média- és Hirkozlési Hatosaganal a 900 MHz-es
frekvencia savon nem hasznalt teljes 10.8 MHz-es frekvencia tartomany hasznalati jogaért. A Hatésag 2012. méarcius 9-i
végleges, jogerds dontése alapjan a Magyar Telekom elnyerte két 1 MHz-es duplex frekvencia blokk hasznéalati jogat 15 éves
idStartamra. A Magyar Telekom 10,9 milliard Ft plusz AFA arverési dijat volt koteles fizetni ezen frekvencia blokkokért. A
Tarsasag 2012. marcius 22-én fizette ki az arverési dijat. Ezen tul, az elkdtelezettségek jellegében és 6sszegében nem tortént
jelentds valtozas 2012 els6 negyedévében.
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9. Egyéb ligyek
9.1. Tanacsadoi szerz6dések ligyében folytatott vizsgalatok

Amint azt kordbban kozzétettlk, a Tarsasag Audit Bizottsaga belsé vizsgalatot folytatott a Tarsasdg és/vagy kapcsolt
vallalkozasai montenegroi és maceddniai tevékenységével kapcsolatos, 6sszesen tobb mint 31 millié eurd értékd
szerz6désekkel dsszefliiggésben. A belsé vizsgalat elsésorban annak megallapitasara irdnyult, hogy a Tarsasag és/vagy
montenegrai és maceddniai kapcsolt vallalkozasai teljesitettek-e az Egyestilt Allamok jogszabalyaiba (ideértve az Egyesdilt
Allamok Kuilfoldon Kifejtett Korrupt Gyakorlatokrdl sz61d torvényébe (az ,FCPA”)) titkdzé kifizetéseket. A Tarsasag a belsé
vizsgalat eredményeit kordbban kozzétette. Tovabbi informacidkat a belsé vizsgalattal kapcsolatban a Tarsasag 2011.
december 31-én végz&dott évre vonatkozd éves jelentése tartalmaz.

A Tarsasag Audit Bizottsaga tajékoztatta az Egyestilt Allamok Igazsagtigyi Minisztériumat (a ,D0J”) és az Egyesiilt Allamok
Ertékpapir- és Tézsdefeliigyeletét (az ,SEC”) a belsd vizsgalatrol. A DOJ és az SEC vizsgalatot inditott a belsé vizsgalat kérébe
tartozé tevékenységekkel kapcsolatban.

2011. december 29-én a Tarsasag bejelentette, hogy végleges egyezséget kététt a DOJ-vel és az SEC-vel a DOJ és az SEC
Tarsasaggal kapcsolatos vizsgalatainak egyezség Utjan torténd lezarasarol. Az egyezségekkel a DOJ és az SEC vizsgélatai
lezérultak. A Tarsasag 201 1. december 29-én kozzétette az egyezségek legfontosabb feltételeit. 2012. januar 6-an a Tarsasag
a DOJ-vel kétott egyezségnek megfeleléen 59,6 millio USD (14.712 millié forint) dsszegi biintet6jogi pénzbirsagot fizetett.
2012. januar 23-4n a Tarsasag az SEC-vel kotott egyezségnek megfeleléen 25,2 millio USD ,vagyoni elény elvonasa”
(,aisgorgement”) bsszeget, tovabba ezen dsszegre 6,0 millié USD (6sszesen 7.366 millié forint) kamatot fizetett. A Tarsasag a
DOJ-vel és az SEC-vel k6tott egyezségek keretében igy dsszesen 90,8 millio USD-t (22.078 milli6 forintot) fizetett.

A Tarsasdag altal a DOJ és az SEC vizsgélatainak egyezség Utjan torténd lezarasa keretében fizetendd 6sszesen 90,8 millio USD
Osszegre a Tarsasag 2011 vége el6tt céltartalékot képzett.

ADOJ és az SEC vizsgalatain kivill a Maceddn Koztarsasag Belligyminisztériuma, a Montenegréi Legfébb Allamiigyész és a
magyar Kézponti Nyomozo FOugyészség is vizsgalatot inditott a belsé vizsgalat kdrébe tartozd egyes tevékenységekkel
kapcsolatban. Ezen hatdsagi vizsgalatok folyamatban vannak és a Tarsasdg, illetve a megfeleld leanyvallalatai folyamatosan
egyUttmlkodnek a hatosagokkal.

A Magyar Telekomnal 201 1-ben 17.485 millié Ft mkodési koltség mertilt fel a vizsgélatokkal kapcsolatosan (1.294 millio Ft
jogi koltség, és 16.191 millié Ft céltartalék az egyezségekre), melyet a Magyarorszag szegmensben mutatunk ki, emellett
tovabbi 5.666 millié Ft veszteséget és koltséget szamoltunk el a nettd pénzigyi eredményben (1.119 millié Ft kamatkoltség és
4.547 millié Ft &rfolyam veszteség).

9.2. Kisrészvényesi per - 2010. aprilisi éves rendes kozgyiilés

Mint azt kordbban bejelentettiik, 2010. majus 6-an két magyar kisrészvényes keresetet inditott a Tarsasag ellen, és kérte a
birdsagtol a Tarsasag 2010. aprilis 7-én tartott kdzgydlésén hozott hatarozatok hatalyon kivil helyezését. A Févarosi Birdsag
elséfoku itéletével a keresetet elutasitotta, majd a Févarosi télétabla 2011. méjus 31-én kihirdetett jogerds itéletében az
elséfoku itéletet - a Tarsasag kérelmének megfeleléen - érdemben helybenhagyta, igy a kisrészvényes felperesek keresetét
elutasito itélet jogerére emelkedett.

A Tarsasag 2011. november 8-an kézhez vette a kisrészvényes felperesek felilvizsgalati kérelmét, amelyben rendkiviili
jogorvoslatként arra kérik a Legfelsbb Birdsagot, hogy a Févarosi [tél6tabla jogerds itéletét helyezze hatalyon kivil.

A Tarsasdag allaspontja szerint a fellilvizsgalati kérelem alaptalan. A Tarsasag a felllvizsgalati eljarasban is mindent megtesz
allaspontja érvényre juttatasanak érdekében.

Nem zarhato ki teljesen, hogy a Tarsasagnak ezen eljarassal kapcsolatban tarsasagi jogi Iépéseket kell tennie. Nem tudjuk

egyértelmien kijelenteni tovabba, hogy ezen tigynek nem lesz egyéb, jelenleg elére nem lathaté hatranyos hatasa a
Tarsasagra.
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10. A negyedév vége és az ,Id6kozi pénziigyi jelentés” publikalasa kozti jelentdsebb események

2012. 4prilis 4-én a Magyar Telekom bejelentette, hogy leanyvallalata, a Makedonski Telekom AD - Skopje (MakTel)
kozgy(lést tartott, melyen a 2011. Gzleti év utan 6,16 milliard maceddn dinar (2012. aprilis 3-i 4,78 Ft/MKD arfolyamon
szamolva mintegy 29,5 milliard forint) 6sszeg( osztalék kifizetésérdl hatarozott.

2012. aprilis 16-4n a Magyar Telekom megtartotta Eves Rendes Kozgy(ilését. A Kozgy(ilésen a részvényesek 52.117 millié Ft,
azaz torzsrészvényenként 50 Ft osztalékot hagytak jova a 2011. december 31-ével végzédott évre. Az Eves Rendes Kozgy(ilés
hatarozataira vonatkozo informéaciokért keresse fel a Magyar Telekom honlapjat

11.  Nyilatkozat

Alulirottak nyilatkozunk, hogy legjobb tudomasunk szerint a mellékelt jelentés megbizhatd és valds képet ad a Magyar
Telekom és ellendrzott vallalkozasai pénziigyi helyzetérdl és teljesitményérdl, ismerteti a vonatkozd idészak soran
bekovetkezett jelentésebb eseményeket és tranzakcidkat, valamint azoknak a Magyar Telekom és ellendrzott vallalkozasai
pénzlgyi helyzetére gyakorolt hatasait.

Christopher Mattheisen Thilo Kusch
Elndk-vezérigazgatd Gazdaségi vezérigazgatd-helyettes

Budapest, 2012. majus 10.

Ezen befektet6i kdzlemény jovére vonatkozo kijelentéseket is tartalmaz. Azon megéllapitdsok, melyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak (azaz a
véleményiinkre és vérakozasainkra vonatkozo kijelentések), jovére vonatkozoak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és el6rejelzéseken
alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladd médon tdmaszkodni. A jévére vonatkozé kijelentések azon idépontbeli
allapoton alapulnak, amelyben ezen dllitasok elhangzanak, s nem vallalunk kotelezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét Uj informéciok vagy
jovébeli események alapjan a tovdbbiakban nyilvanosan frissitstiik, modositsuk.

A jovére vonatkozd kijelentések dnmagukban rejlé kockazatokkal és bizonytalansagokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szdmos olyan fontos tényez6
van, amelynek hatéséra a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az eléretekinté jellegli megallapitasoktdl. Az ilyen tényezdket tobbek kozott a 2011.
december 31-ével végz6dott év pénzligyi beszamoldjaval egyiitt olvasando, amely elérheté weboldalunkon a http://www.telekom.hu-n, és amely a Nemzetkézi
Szamviteli Szabvany Testllet (,JASB”) 4ltal kibocsatott és az Eurdpai Uni¢ é&ltal elfogadott, Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (,IFRS”)
figyelembevételével készlilt.

A Nemzetkdzi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardokkal (IFRS) &sszhangban készitett kimutatdsok mellett a Magyar Telekom nem-GAAP pénziigyi
teljesitménymutatokat is kdzzétesz, tobbek kozott EBITDA, EBITDA réta, rendkivili tételek nélkll szamolt EBITDA, rendkiviili tételek nélkil szamolt EBITDA
rata és nettd adossadg mutatokat. Ezek a nem-GAAP mutatok kiegészitik, nem pedig helyettesitik az IFRS szerint kozzétett informéacidkat. A nem-GAAP
pénzigyi teljesitménymutatok nem azonosak sem az IFRS, sem més, dltalanosan elfogadott szamviteli elvek szerint készitett mutatdkkal. Eléfordulhat, hogy
mas tarsasagok ezeket a fogalmakat mas modszertan szerint hatarozzak meg. A fogalmak értelmezéséhez tovabbi részletes informécio taldlhaté a pro forma
szdmok Osszeegyeztetése oldalon, amely megtalalhaté a Magyar Telekom Befektet6i Kapcsolatok honlapjan: www.telekom.hu/befektetoknek.
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12. F6bb pénziigyi adatok

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt IFRS Atfogé Eredménykimutatasok 2011. 1. negyedév  2012. 1. negyedév %
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam) (nem auditalt) (nem auditalt) valtozas
Bevételek
Hang alapu kiskereskedelmi bevételek 42.457 41.961 (1,2%)
Hang alapd nagykereskedelmi bevételek 7.512 6.889 (8,3%)
Hang alapu visitor bevételek 614 542 (11,7%)
Nem hang alapu bevételek 14.741 15.379 4,3%.
Berendezés- és készletértékesités arbevétele, aktivalasi dijak 5.266 5.830 10,7%.
Egyéb mobil bevételek 1.859 2.013 8,3%.
Mobil bevételek 72.449 72.614 0,2%.
Hang alapu kiskereskedelmi bevételek 23.682 21.169 (10,6%)
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek 5.006 4.456 (11,0%)
Internet bevételek 12.809 13.402 4,6%.
Adatbevételek 6.652 6.017 (9,5%)
TV bevételek 7.703 8.487 10,2%.
Berendezés- és készletértékesités arbevétele 984 674 (31,5%)
Egyéb vezetékes bevételek 1.595 2.216 38,9%.
Vezetékes bevételek 58.431 56.421 (3,4%)
Rendszerintegracid/Informatika bevételek 10.945 11.656 6,5%.
Energia bevételek 682 5.957 n.m.
Osszes bevétel 142.507 146.648 2,9%.
Koltségek
Mobil szolgaltatasokhoz kapcsoldado kifizetések (15.733) (17.722) (12,6%)
Vezetékes szolgaltatasokhoz kapcsolddo kifizetések (10.461) (9.073) 13,3%.
SI/IT bevételekhez kapcsolddo kifizetések (5.896) (6.104) (3,5%)
Energia bevételekhez kapcsolddo kifizetések (617) (5.650) n.m.
Ugynoki jutalék (2.064) (2.391) (15,8%)
Kovetelések értékvesztése (2.404) (2.066) 14,1%.
Kozvetlen koltségek (37.175) (43.006) (15,7%)
Személyi jellegti raforditasok (22.177) (21.218) 4,3%.
Ertékcsokkenési leiras és amortizacié (23.994) (25.312) (5,5%)
Egyéb mikodési koltségek (32.036) (31.647) 1,2%.
Miikodési koltségek 6sszesen (115.382) (121.183) (5,0%)
Egyéb mikodési bevételek 2127 799 (62,4%)
Miikodési eredmény 29.252 26.264 (10,2%)
Nettd pénzlgyi eredmény (8.440) (7.600) 10,0%.
Részesedés tarsult és kozos vezetés vallalatok veszteségébdl (1) 0 100,0%.
Adozas el6tti eredmény 20.811 18.664 (10,3%)
Nyereségado (2.944) (3.724) (26,5%)
Adoézott eredmény 17.867 14.940 (16,4%)
Nemzetkdzi mikodéshez kapcsolddd atvaltasi kildnbodzetek (9.749) (11.279) (15,7%)
Eladasra tartott pénzlgyi eszkdzok - addzas elétt 0 0 n.a.
Egyéb atfogd addzas utani eredmény (9.749) (11.279) (15,7%)
Atfog6 eredmény 8.118 3.661 (54,9%)
A Tarsasag részvényeseire jutd eredmény 15.167 13.018 (14,2%)
Nem iranyitd részesedésekre jutd eredmény 2.700 1.922 (28,8%)
17.867 14.940 (16,4%)
A Tarsaség részvényeseire juté atfogé eredmény 8.414 5.120 (39,1%)
Nem iranyitd részesedésekre juté atfogé eredmény (296) (1.459)  (392,9%)
8.118 3.661 (54,9%)
Egy részvényre jutd hozam és higitott hozam (forint) 14,55 12,49 (14,2%)
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MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt IFRS Mérlegek 2011. 2012. %
(milli6 forintban) december 31. marcius 31. valtozas
(auditalt) (nem auditalt)
ESZKOZOK
Forgéeszk6zok
Pénzeszkdzok 14.451 41.364 186,2%
Kovetelések 124.663 124.909 0,2%
Egyéb rovid lejaratt pénzigyi eszkozok 65.286 38.259 (41,4%)
Nyereségadd kévetelés 927 2.057 121,9%
Készletek 9.904 11.648 17,6%
Ertékesitésre kijelolt eszkdzok 5.165 4.791 (7,2%)
Forgoeszk6zok 6sszesen 220.396 223.028 1,2%
Befektetett eszkdzok
Térgyi eszkdzok 536.224 521.526 (2,7%)
Immateridlis javak 308.313 315.305 2,3%
Befektetések tarsult és kdzos vezetési vallalatokban 0 0 n.a.
Halasztott add kovetelés 750 774 3,2%
Egyéb hosszu lejaratl pénziigyi eszkdzok 31.590 25.490 (19,3%)
Egyéb befektetett eszk6z0k 755 609 (19,3%)
Befektetett eszkozok 6sszesen 877.632 863.704 (1,6%)
Eszk6zok 6sszesen 1.098.028 1.086.732 (1,0%)
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu kotelezettségek
Pénzligyi kételezettségek kapcsolt véllalatok felé 49.865 64.908 30,2%
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 70.155 64.714 (7,8%)
Kotelezettségek szallitok felé 101.119 81.090 (19,8%)
Nyereségadd kételezettség 1.335 873 (34,6%)
Céltartalékok 3.703 3.147 (15,0%)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 29.213 39.194 34,2%
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 255.390 253.926 (0,6%)
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé 230.166 216.121 (6,1%)
Egyéb pénzigyi kételezettségek 17.928 17.504 (2,4%)
Halasztott ado kételezettség 26.270 27.403 4,3%
Céltartalékok 11.236 11.088 (1,3%)
Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek 947 938 (1,0%)
Hosszi lejaratu kotelezettségek 6sszesen 286.547 273.054 (4,7%)
Kotelezettségek osszesen 541.937 526.980 (2,8%)
TOKE
Sajat toke
Jegyzett t6ke 104.275 104.275 0,0%
Toketartalék 27.379 27.379 0,0%
Sajat részvények (307) (307) 0,0%
Eredménytartalék 325.709 338.727 4,0%
Egyéb tékeelemek 30.959 23.061 (25,5%)
Sajat t6ke 0sszesen 488.015 493.135 1,0%
Nem irdnyitd részesedések 68.076 66.617 (2,1%)
Té6ke 6sszesen 556.091 559.752 0,7%
Forrasok 6sszesen 1.098.028 1.086.732 (1,0%)

25



MAGYAR TELEKOM

Konszolidalt Cash Flow Kimutatasok - IFRS
(milli6 forintban)

Uzleti tevékenységbél szarmazé cash flow

Addzott eredmény

Ertékcsokkenési leiras és amortizacio
Nyereségadd

Nettd pénzlgyi eredmény

Részesedés tarsult és kdzos vezetés( vallalatok veszteségébdl
Forgdeszk6zok valtozasa

Céltartalékok valtozasa

Kotelezettségek valtozasa (forgdtdke tipusu)
Fizetett nyereségadd

Fizetett kamat és egyéb pénzlgyi dijak

Kapott kamat

Uzleti tevékenységbd| szarmazo egyéb cash flow
Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté cash flow

Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow

Beruhazas targyi eszkdzokbe és immateridlis javakba

Beruhdzasi szallitok valtozasa és beruhazasi adokedvezmény
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése

Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkozei

Egyéb pénziigyi eszkdzok beszerzése /eladasa - nettd

Ledny- és tarsult vallalat értékesitésébdl szarmazo bevétel

Befektetett eszkdzok és immateridlis javak értékesitésébdl szarmazd bevétel
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo cash flow

Részvényeseknek és nem iranyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék
Hitelek és egyéb kolcsonok torlesztése / felvétele
Pénziigyi tevékenységre forditott nettd cash flow

Pénzeszkozok arfolyamvesztesége
Pénzeszk6zok valtozasa

Pénzeszktzok az id6szak elején
Pénzeszktzok az idészak végén
Pénzeszkozok valtozasa

2011.1.
negyedév
(nem auditalt)

17.867
23.994
2.944
8.440
1
3.182
(2.960)
419
(4.104)
(5.221)
1.047
(989)
44.620

(12.314)
(8.097)
(941)
455
(8.160)
0

3.282
(25.775)

(10)
(8.198)
(8.208)

(510)
10.127

15.841
25.968
10.127

2012.1.
negyedév
(nem auditalt)

14.940
25.312
3.724
7.600
0
(1.828)

261
(15.712)

(27)
21.395
21.368

(997)
26.914

14.451
41.365
26.914

%

valtozas

(16,4%)
5,5%
26,5%
(10,0%)
(100,0%)
n.m.
77,8%
n.m.
(2,5%)
(45,5%)
(2,5%)
n.m.
(50,1%)

(93,6%)
(72,6%)
97,6%
(100,0%)
n.m.

n.a.
(92,0%)
39,0%

(170,0%)
n.m.
n.m.

(95,5%)
165,8%

(8,8%)
59,3%
165,8%
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MAGYAR TELEKOM - T6kében bekovetkezett valtozasok - Konszolidalt kimutatas (nem

auditalt)
db millié forintban
Torzsrészvények Jegyzett  Toketartalék Sajat Eredménytartalék  Halmozott  Ertékesithets Részvényben  Sajat téke Nem Téke
szama téke részvény atvaltasi pénziigyi kifizetett iranyito
kiilonbozet eszkozok részvény részesedés
atértékelési alapu
tartaléka tranzakciok
adozas utan tartaléka
@yenleg 2010. december 31-én 1.042.742.543  104.275 27.379 (307) 385.283 14.933 (51) 0 531.512 63.200 594.712 |
Atfogd eredmény 15.167 (6.753) 8.414 (296) 8.118
@yenleg 2011. marcius 31-én 1.042.742.543  104.275 27.379 (307) 400.450 8.180 (51) 0 539.926 62.904 602.830 |
Osztalék (52.117) (52.117) (52.117)
Nem iranyitd részvénytulajdonosoknak
jovahagyott osztalék 0 (12.478) (12.478)
Atfogd eredmény (22.624) 22.842 (12) 206 17.650 17.856
@yenleg 2011. december 31-én 1.042.742.543  104.275 27.379 (307) 325.709 31.022 (63) 0 488.015 68.076 556.091 |
Atfogo eredmény 13.018 (7.898) 5.120 (1.459) 3.661
| Egyenleg 2012. marcius 31-én 1.042.742.543  104.275 27.379 (307) 338.727 23.124 (63) 0 493.135 66.617 559.752 |




