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Megdriztik piaci pozicidinkat, de a kedvezétlen gazdasagi kdrnyezet egyre

erdteljesebb nyomast gyakorol az EBITDA-ra

Budapest - 2012. augusztus 9. - A Magyar Telekom (Reuters: MTEL.BU és Bloomberg: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezet6 tavkozlési
szolgaltatéja ma kdzzétette 2012. masodik negyedévére vonatkozd Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti konszolidalt

pénzlgyi eredményeit.

1. F6bb eredmények

MAGYAR TELEKOM 2011. 2012. % 2011. 2012. %
Konszolidalt IFRS Atfogé Eredménykimutatasok 2. negyedév 2. negyedév valtozas 1-6. ho 1-6. ho valtozas
(milli¢ forintban, kivéve egy részvényre juté hozam és ratak) (Nem auditalt) (Nem auditalt) (Nem auditalt) (Nem auditalt)

Osszes bevétel 143.566 145.462 1,3% 286.073 292.110 2,1%
Miikodési eredmény 20.533 23.497 14,4% 49.785 49.761 (0,0%)
A Tarsasag részvényeseire juté eredmény 4.362 10.679 144,8% 19.529 23.697 21,3%
112110 44557 49.625 11,41% 97.803 101.201 3,5%
L1210 - 31,0% 34,1% n.a. 34,2% 34,6% n.a.
Rendkiviili tételek........... 17.246 6.613 (61,7%) 25.484 13.163 (48,3%)
Miik6déshez kapcsolodé EBITDA rerer——— 61.803 56.238 (9,0%) 123.287 114.364 (7,2%)
Miikodéshez kapcsol6dd EBITDA rata........ccoveeeerucescnescssssesessnsnsnes 43,0% 38,7% n.a. 43,1% 39,2% n.a.
Egy részvényre juté hozam és higitott hozam (forint)..........ccccveeeenes 4,18 10,25 145,2% 18,74 22,73 21,3%
CAPEX/ BEVELE.....ceeeeeeeeeerceeeerce ettt 9,3% 13,8% n.a.
Eszkoézaranyos nyereség............. e 3,6% 4,4% n.a.
Sajattke-aranyos nyereség............ . 7,6% 10,1% n.a.
Nettd adOSSAG «.vevereeuerererrreree et see e 295.060 324.179 9,9%
Netto adésség{ te1jeS tOKE vt 35,1% 39,3% n.a.

= A bevételek 1,3%-kal 143,6 milliard forintrél 145,5 milliard forintra néttek 2012. masodik negyedévben 2011 azonos id6szakahoz
képest. A Rendszer Integracios/IT valamint az energia viszonteladasbdl szarmazd bevételek jelentds névekedése ellensulyozni tudta a
vezetékes és mobil hangalapu bevételek csokkenését. Emellett a ndvekvé TV, mobil internet és mobil készilékértékesitési bevételek is
hozzajarultak a bevételek névekedéséhez. A forintgyengllés kedvezé hatdsanak koszOnhetéen a nemzetkozi leanyvallalatok forintban
kifejezett bevételei Gsszességében kozel valtozatlanok voltak: a forint atlagosan 10,4%-kal gyengtilt a maceddn dénarhoz képest és 10,5%-

kal az eurdhoz képest 2012 masodik negyedévében 2011 azonos idészakahoz képest.

= Az EBITDA 11,4%-kal 44,6 milliard forintr6l 49,6 milliard forintra nétt, tiikrozve a 10,4 milliard forint érték, a SEC és a DOJ vizsgalathoz
kotédé megallapodassal kapcsolatos céltartalék képzés elszamolasat 2011 masodik negyedévében. Az EBITDA rata 34,1%-ot ért el. A
miikodéshez kapcsolddo, azaz a vizsgalattal kapcsolatos koltségek és elhatarolasok, a végkielégitéssel kapcsolatos koltségek, valamint a
telekom ad6 nélkdl szamolt EBITDA 9,0%-kal 61,8 milliard forintrél 56,2 milliard forintra csokkent a méasodik negyedévben az eléz6 év
azonos idészakahoz képest. A miikodéshez kapcsolodo EBITDA rata 38,7% volt 2012 méasodik negyedévében, mig 2011 azonos
idészakéban 43,0%. Az EBITDA rata csokkenése tiikrézi az alacsony jovedelmezdségl energia viszonteladasbdl szarmazd és Rendszer

Integracios/IT bevételek aranyanak emelkedését, valamint a készlléktamogatasok névekedését, mikdzben tovabb csodkkent a
jovedelmezdségli hangalapu bevételek aranya.

magas



Rendkivilli tételek és az EBITDA alakulasa 2011. 2012. 2011.1-6. ho 2012.1-6. ho
(milliard Ft)* 2. negyedév 2. negyedév

Telekom ado 6,3 6,1 12,7 12,2
Végkielégitéssel kapcsolatos koltségek 0,3 0,5 1,8 1,0
Vizsgalattal kapcsolatos koltségek 10,6 0 11,0 0
Rendkiviili tételek 6sszesen 17,2 6,6 25,5 13,2
Jelentett EBITDA 446 49,6 97,8 101,2
Miikédéshez kapcsol6dé EBITDA 61,8 56,2 123,3 114,4

*A tablaban kerekitésbdl adodo eltérések lehetnek

= A személyi jellegii koltségek 1,7 milliard forinttal néttek a masodik negyedévben az elézd év azonos idészakahoz képest, mivel az
Ugyfélszolgalati, értékesitési és Ugyféléimény terlileteken dolgozd, kordbban kolcsonzés keretében foglalkoztatott munkatarsak 2012.
aprilistol a Magyar Telekom féallasu munkavallaléjaként dolgoznak tovabb. Ebbdl kdvetkezéen a csoportszintd 1étszam kozel 1.700 fével nétt
2012, juniusra. A valtoztatas kovetkeztében a személyi jellegii koltségek 1,8 milliard forinttal néttek a masodik negyedévben és ezzel

parhuzamosan ugyanennyivel csokkentek az egyéb miikddési koltségek.

= A nettd pénziigyi raforditasok 8,1 milliard forintrél 7,3 milliard forintra cs6kkentek. Ugyan a hitelportfoliét terhelé kamatkiadasok a
magasabb kamatlabak és a megndvekedett hiteldllomany miatt néttek, ennek hatasat ellensulyozza az 1,1 milliard forint érték(, a SEC/DO)J

megallapodashoz k6tédd kamatkiadas 2011 masodik negyedévében.

= A nyereségadd 39,6%-kal 5,2 milliard forintrél 3,1 milliard forintra cs6kkent a magasabb addzas elétti eredmény ellenére. A csdkkenést
az alacsonyabb halasztott add kiadasok, valamint a mult év masodik negyedévében a SEC/DOJ megallapodassal kapcsolatos - az addbol

részint nem levonhato - céltartalék képzés okozta.

= ATérsasag részvényeseire jutd eredmény (netté eredmény) 4,4 milliard forintrél 10,7 milliard forintra nétt, tikrézve a magasabb EBITDA-t

és az alacsonyabb nyereségadd kiadast.

= Az lizleti tevékenységbdl szarmazd netto cash flow 31,9 milliard forinttal 95,5 milliard forintrél 63,6 milliard forintra csokkent 2012,
elsd félévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest. A csdkkenés oka elsésorban a miikodétoke véltozasa, mivel a tarsasag 2012. elsd
félévében az SEC és DOJ vizsgalatokhoz kapcsoléddan 22,1 milliard forintot fizetett ki. Ugyanakkor, ebbdl az 6sszegbdl 11,5 milliard forint
céltartalék 2011 elsé félévében kerilt megképzésre. A magasabb fizetett nyereségadd valamint a magasabb kamatlab és ndvekvd

eladdsodottsagi szint miatt emelkedd fizetett kamatok is hozzéjérultak a csékkenéshez.

= A beruhdzas targyi eszkdzokbe és immateridlis javakba (CAPEX) 13,5 milliard forinttal 26,7 milliard forintrél 40,2 milliard forintra nétt
2012. els6 félévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest elsésorban a 10,9 milliard forint 6sszegli 900MHz-es spektrum licenszdija, a
magyarorszagi 3G/LTE koltések, és a macedoniai 3G és optikai haldzatok fejlesztését célzd beruhazasok névekedésének kovetkeztében.
2012 els6 félévében CAPEX teljes 6sszegébdl a Telekom Magyarorszag szegmensre 32,0 milliard forint, a T-Systems szegmensre 1,8 milliard

forint jutott, mig Maceddniaban 4,3 milliard forintot, Montenegroban pedig 2,0 milliard forintot forditottak beruhazasokra.

= A szabad cash flow (az (zleti tevékenységhdl és az egyéb pénziigyi eszkozok beszerzésével / eladasaval korrigdlt befektetési
tevékenységbdl szarmazo cash flow 6sszege) 55,9 millidrd forinttal, a 2011. els6 félévi 63,8 milliard forintrol 2012. els6 félévében 8,0
milliard forintra csokkent. Az alacsonyabb miikddéshez kapcsolodd EBITDA mellett elsésorban a beruhazasok novekedése és a beruhazasi

szallitoknak torténé magasabb kifizetések, valamint egy kabeltarsasag akvizicidja okozta a szabad cash flow cstkkenését.

= A netté adossagallomany a 2011. junius végi 295,1 milliard forintrél 2012, junius végére 324,2 milliard forintra nétt. A nettd

eladdsodottsagi rata (a nettd adossagnak az Gsszes tékére vetitett aranya) 2012. junius végén 39,3% volt.

Christopher Mattheisen elndk-vezérigazgato igy nyilatkozott:

,2012. mdsodik negyedévben a csoportszint bevételek ismét emelkedtek a Rendszer Integracios/IT valamint az energiaszolgaltatasbol
szdrmazo bevételek valtozatlanul erds hozzdjaruldsanak kdszénhetden. A bevétel-ndvekedést a mobil szélessavi és az interaktiv TV
szolgdltatdsok irdnti kereslet és az okostelefonértékesités tovabbi névekedése is segitették. Piaci pozicidinkat vizsgalva elmondhatd, hogy minden
lzletdgunkban meg tudfuk drizni piacrésziinket, sot volt ahol tovabbi boviilést is eléritink. Meggydzddesiink, hogy ez kedvezd kiinduldpont lehet a

névekedéshez, amint a gazdasagi kbrnyezet javuldsnak inaul.

A magyarorszagi gazdasagi kérmyezetben tapaszitalhato erdsédd negativ tendencidk s szabalyozoi hatdsok azonban tovabbra is kedvezdtlen
hatdssal vannak a hagyomanyos hangalapu bevételeinkre. Emiatt szertefoszlottak az év eleji pozitiv varakozdsok, miszerint lassu fellendilésre
szamitunk Magyarorszagon. A haztartasok pénziigyi helyzete valtozatlanul feszitett, mivel a jovedelmek redlérieke csdkken, a munkanélkiiliség
tovabbra is rendkivil magas szinten all és a forintarfolyam kedvezdtlen alakuldsa miatt ndttek a deviza alapu hitelek torlesztd részleter. Ennek
kovetkeztében erdsédd nyomds ala keriltek a tavkdziési kdltések Magyarorszdagon, ami felerdsitette a hagyomanyos hangalapu bevételek
csOkkenését a madsodik negyedévben. Mivel a ndvekedést mutatd (lzletdgaink nem tudidk teljes mériékben ellensulyozni a magas
JOvedelmezdségu hangalapu bevételek kiesését a mikddéshez kapcsolddo EBITDA a mdsodik negyedévben 9%-kal csckkent az elozd év

azonos iddszakahoz képest.



Teljes évre tovabbra is a miukddéshez kapcsolodo EBITDA 4-69%-0s csckkenésére szamitunk. Ennek elérése érdekében 2012, masodik feléto!
Széleskdrd, jelentds kbltségesbkkentess intézkedéseket vezeltiink be, nem csupan az altalanos koltségek, de a marketing, a késziilékidmogatdsok
és az ligyndki djjak esetében is. Az dsztdl életbe I6pd vezetékes és mobil dremelés is hozzdjdrul majd EBITDA célkitizésiink teljesitéséhez. Az
egyre romlo EBITDA trendek ellenére a bevételekre vonatkozdan kedvezdbbek a kildtdsok. Az év elsd felében 2%-kal ndttek a bevételek 2011
elsd felévhez képest, ami kissé meg is haladja az éves szintd célkitizésiinket, mely szerint bevételeink valtozatianok maradnak vagy legfeljebb
2%-kal csckkennek.”

= Publikus célkitlizések 2012-re:

Millié forint 2011 2012. évi célkitlizés

Bevételek 597,6  Szinten tartas -2% csokkenés
Jelentett EBITDA 196,1

telekom add 25,4

végkielégitéssel kapcsolatos koltségek 6,1

vizsgalattal kapcsolatos koltségek 17,5
Miikédéshez kapcsol6dé EBITDA* 245,0 4-6%-os csokkenés
CAPEX** 83,8 Szinten tartas

*EBITDA, vizsgalattal 6s végkielégitéssel kapcsolatos kbltségek, valamint telekom ado nélkdil
** Spektrum akviziciora forditott koltségek nélkdl

2. Miikodési és pénziigyi attekintés - csoport

2.1.  Arfolyam informaciok

Arfolyam 2011. 2012. Viltozas
2. negyedév 2. negyedév
HUF/EUR negyedéves atlag .........ormecenerinereneninns 265,54 293,30 10,5%
HUF/EUR kumulalt havi étlag.. 269,09 294,48 9,4%
HUF/MKD negyedéves atlag ....... 4,31 4,76 10,4%
HUF/MKD kumulalt havi 8t1ag ......cc.coerereernerirneeeennns 4,37 4,79 9,6%

2.2. Bevételek

A Csoport 6sszbevétele 2012 masodik negyedévében 145,5 mrd Ft-ot ért el a 201 1. masodik negyedévi 143,6 mrd Ft-tal szemben, enyhe, 1,3%-
0s ndvekedést mutatva. A ndvekedést az alabbi tényez6k okoztak:

A mobil bevételek 2012 masodik negyedévében 74,8 mrd Ft-ot tettek ki a 2011. masodik negyedévi 75,8 mrd Ft-os bevétellel szemben (1,3%-o0s
csOkkenés). A kismértéki csokkenést féként az alacsonyabb hang alapu bevételek okoztak. Ezen csokkenéseket nagymértékben ellentételezték
a magasabb mobil internet bevételek Magyarorszagon, valamint maceddn és montenegrdéi leanyvallalatunknal Ft-ban kifejezve, valamint a
magasabb mobil berendezés- és készllékértékesitésbdl szarmazd bevételek a magyarorszagi mobil szolgaltatdsokhoz kapcsoldddan.

A mobil hang alapt bevételek 4,8%-kal, 50,8 mrd Ft-ra estek vissza 2012 méasodik negyedévében a 2011. azonos id6szaki 53,4 mrd Ft-rol.
Magyarorszagon az erés verseny kovetkeztében lecsdkkent kimend percdijak 3,5%-kal alacsonyabb hang alapu kiskereskedelmi bevételeket
eredményeztek. A kartyas el6fizetéi szegmens bevételei mind az alacsonyabb fajlagos forgalom, mind az tGigyfélszam visszaesése kovetkeztében
csOkkentek. A magasabb eldfizetéi szam ellenére az eléfizetéses szegmens bevételei szintén csokkenést mutattak, melyet az alacsonyabb
percdijak és a lecsokkent fajlagos forgalom okozott. A Makedonski Telekom alacsonyabb mobil hang alapu bevételeit az (igyfélszam és az
atlagos percdijak csokkenése eredményezte, melyet csak részben ellentételezett a fajlagos kimend forgalom névekedése. A hang alapu
nagykereskedelmi bevételek 12,3%-kal csokkentek a mobil végzddtetési dijak mérsékldédése miatt mind Magyarorszagon, mind Montenegroban.

A nem hang alapu szolgaltatasok magasabb bevétele elsésorban a megemelkedett mobil internet bevételeknek kdszénheté Magyarorszagon és
kalfoldi leanyvallalatinknal egyarant, mivel az eléfizeték szama és a forgalom is névekedett 2012 méasodik negyedévében. A
tartalomszolgaltatasbol szarmazd bevételek emelkedése Montenegréban szintén hozzajarult a ndvekedéshez, mely az SMS-sel térténd parkolas
fokozott igénybevételének kdszdnhetd.

A mobil szolgaltatasok berendezés- és készllékértékesitésbdl szarmazd bevételei 2012 masodik negyedévében 13,3 %-kal emelkedtek 2011
azonos idészakahoz képest, elsésorban a magyarorszagi mobil tevékenységnek kdszonhetden. A bevételek emelkedését a készulékek
megndvekedett atlagara magyarazza, mely a magasabb arfekvési okostelefonok értékesitési volumenének névekedésével valamint a kartyas
ugyfeleknek nyujtott készlléktamogatasok csokkenésével all 6sszefliggésben. Kiilfoldi leanyvallalatainknal a berendezés- és késziilékértékesités



bevételei csdkkentek, melyet a Makedonski Telekom esetében a kevesebb készllék- és kellékértékesités magyardz, mig a Crnogorski
Telekomnal a marketing kampanyok kilonb6z6 dinamikajanak tudhaté be a késziilékértékesités csdkkenése.

Az egyéb mobil bevételek 5,6%-0s ndvekedését a szervizanyag és -kellékértékesitésbdl, valamint a mobil késziilékjavitasbol szarmazd magasabb
bevételek eredményezték a Magyar Telekom Nyrt-nél 2011 és 2012 masodik negyedévét viszonyitva.

A vezetékes bevételek 2012 masodik negyedévében 55,2 mrd Ft-ot értek el a 2011. azonos idészaki 58,1 mrd Ft-os bevétellel szemben, mely
5,0%-o0s visszaesést jelent. A csdkkenést az alacsonyabb hang alapu- és adatbevételek visszaesése okozta, melyet részben ellentételeztek a
magasabb internet és TV bevételek.

A vezetékes szolgaltatasok hang alapu kiskereskedelmi bevételei 2012 masodik negyedévében 9,8 %-kal, 20,5 mrd Ft-ra csokkentek a 2011.
masodik negyedévi 22,7 mrd Ft-hoz képest, elsésorban a bevételt hozd vezetékes vonalak folyamatos csdkkenése, valamint az atlag tarifaszint
mérséklédése miatt.

A vezetékes szolgaltatasokbdl szarmazd hang alapu nagykereskedelmi bevételek 2012 masodik negyedévében 7,7 %-kal 4,9 mrd Ft-ra
csOkkentek az el6z6 év azonos idészaki 5,4 mrd Ft-hoz képest, mind a hazai, mind a nemzetkdzi bejové forgalom visszaesése kdvetkeztében.

A vezetékes szolgaltatasokbdl szarmazdé internet bevételek 2012 masodik negyedévében azonos szinten maradtak 2011. masodik negyedévhez
képest. Magyarorszagon a kiskereskedelmi szélessavu eldfizeték szamanak 8,4%-o0s névekedését ellentételezte az erdsddé verseny
kdvetkeztében, valamint a T-Home dupla-, illetve tripla szolgaltatascsomagokra térténd valtas kdvetkeztében kialakult alacsonyabb ARPU (egy
el6fizetdre jutd havi atlagos arbevétel) hatasa. A Makedonski Telekomnal az ADSL el6fizet6i szam 5,8%-kal névekedett magasabb szélessavu
internet bevételeket eredményezve. A Crnogorski Telekomnal az ADSL eléfizeték szama 8,5%-kal emelkedett 2012 masodik negyedévében az
el6z6 év azonos negyedévéhez viszonyitva, mely magasabb DSL bevételt eredményezett.

Az adatbevételek 5,8 mrd Ft-ot tettek ki 2012 masodik negyedévében, a 2011 méasodik negyedévi 6,6 mrd Ft-tal szemben. A T-Systems Nyrt.-nél a
csokkenést mind a széles savu, mind a keskenysavu adatbevételeknél a lejart szerz8dések okoztak.

ATV bevételek 8,5 mrd Ft-ot értek el 2012 masodik negyedévében, szemben a 2011. masodik negyedévi 7,8 mrd Ft-tal (8,6%-0s ndvekedés). Ezt
anovekedést elsésorban az IPTV bevételek nagymérték(i emelkedése magyardzza, amely az IPTV el&fizetdi bazis boviilésének kdszonhetd
Magyarorszagon és klféldi leanyvallalatainknal egyarant. Az IPTV eléfizetészam erds névekedését a gyors internet-hozzaférést biztositd
fejlesztéslink (elsésorban ED3) segitette, ami egyben az interaktiv televiziézas ndvekvé népszerliségét is jelzi. A megnovekedett szatellit TV
bevétel a magasabb eléfizetészamnak kdszénhetd az el6zé év azonos negyedévéhez viszonyitva. A fent emlitett novekedéseket részben
ellensulyozta a kdbel TV bevételek visszaesése, mivel egyre tobb el6fizetd tér at az IPTV szolgaltatasra Magyarorszagon.

A rendszerintegracios (,S1”) és informatikai (,,IT”) szolgaltatasokbol szarmazé bevételek 33,7 %-kal, a 2011. masodik negyedévi 9,3 mrd Ft-rdl
12,4 mrd Ft-ra emelkedtek 2012 azonos id6északéara. A T-Systems Zrt. (kordbban KFKI) magasabb infrastruktira bevételei, valamint az IQSYS
megemelkedett outsourcing bevételei a 2012 masodik negyedévében tjonnan indult projekteknek kdszonhetdek. A févallalkozasbol eredd
magasabb bevételek a Combridge (ITC szolgaltatdsokat nyuijtd leanyvallalatunk Romanidban) esetében elsésorban az aradi korgy(ri épitéséhez
kapcsolddd telekommunikacids infrastruktura kiépitésének kdszonhetd. Tovabba, az ISH esetében egy Uj kivitelezési projekt magasabb
alkalmazasi bevételeket eredményezett. Ezen ndvekedéseket részben ellentételezték az T-Systems Nyrt. alacsonyabb infrastruktira bevételei,
melynek oka a projekt bevételek visszaesése, valamint a lejart szerz6dések 2012 masodik negyedévében.

Az energiaszolgaltatasbol szarmazd bevételek jelentésen ndvekedtek, és elérték a 3,1 mrd Ft-ot 2012 masodik negyedévében a 2011 azonos

idészaki 0,4 mrd Ft-hoz viszonyitva. A nagymérték( emelkedést a Magyar Telekom altal nydjtott energia viszonteladd szolgaltatas iranti ndvekvo
igény eredményezi, mely 2010-ben keriilt bevezetésre. Az aramszolgaltatasi helyek szama elérte a 47,031-et, mig a gazszolgaltatas esetében az
tigyfelek szama 40,788-ra emelkedett 2012. junius 30-ig. Eves dsszehasonlitasban az energiaszolgaltatasbél szarmazé bevételek 1,1 mrd Ftrél

9,0 mrd Ft-ra emelkedtek. A jelentésebb novekedést éves szinten a szezonalitas magyarazza ezen szolgaltatasoknal.

2.3. Miikodési koltségek

A mobil szolgaltatasokhoz kapcsolddo kifizetések 5,8%-kal, a 2011. masodik negyedévi 17,9 mrd Ft-rél 2012 masodik negyedévében 18,9 mrd
Ft-ra novekedtek. A ndvekedést elsésorban az eladott aruk beszerzési értékének emelkedése eredményezte (a 2011. masodik negyedévi 8,5 mrd
Ft-rol 2012 masodik negyedévében 9,5 mrd Ft-ra), mivel megnétt a magasabb kategdriaju készilékek (okostelefonok) eladdsa, habar az
értékesités dsszességében csokkent.

A vezetékes szolgaltatasokhoz kapcsolddo kifizetések 6,4%-kal, a 2011. masodik negyedévében elért 10,1 mrd Ft-rél 2012 méasodik
negyedévében 9,4 mrd Ft-ra csokkentek, elsésorban a hangbevételekhez kapcsolddd kifizetések visszaesése miatt Magyarorszagon és
Montenegréban, mely a belfoldi és nemzetkdzi hivasok alacsonyabb tarifainak tudhat6 be. A csokkenést részben ellentételezte a TV
szolgaltatashoz kapcsolddo kifizetések 34,9%-0s névekedése Magyarorszagon, a TV eléfizeték szamanak 8,6%-o0s emelkedésével



parhuzamosan. A Crnogorski Telekom esetében a ndvekedést a TV tartalomszolgaltatassal kapcsolatos magasabb kifizetések, valamint az IPTV
el6fizeték szamanak 16,7%-0s emelkedése idézte eld.

Az SI/IT bevételekhez kapcsolddo kifizetések jelentésen ndvekedtek és 2012 masodik negyedévében 7,2 mrd Ft-ot értek el szemben a 2011.
masodik negyedévi 4,0 mrd Ft-tal, 6sszhangban a bevételek ndvekedésével, melyet szamos Uj projekt eredményezett.

A kiskereskedelmi energia Uizlet inditasatol kezdve az ligyfélbazis béviilésével 6sszhangban emelkedtek az energia bevételekhez kapcsolddd
kifizetések Magyarorszagon (a 2011. masodik negyedévi 0,4 mrd Ft-rol 2012 masodik negyedévében 3,1 mrd Ft-ra). Féléves dsszehasonlitasban,
az energia bevételekhez kapcsolodo kifizetések - a szolgaltatas szezonalitasat tikrozve- jelentésen, 1,0 mrd Ft-rdl 8,7mrd Ft-ra emelkedtek.

A személyi jellegl raforditasok 2012 masodik negyedévében 23,2 mrd Ft-ot tettek ki, szemben a 2011. masodik negyedévi 21,5 mrd Ft-tal. A
7,8%-0s ndvekedés dontben a 16,9 %-kal magasabb csoport létszamnak tulajdonithaté 2012 masodik negyedévét az eléz6 év azonos
negyedévéhez viszonyitva (amely a 2011. junius 30-i 10.070 f6rél 2012. junius 30-ara 11.773 fére emelkedett). A valtozas oka, hogy az eddig
kolcsonzés keretében foglalkoztatott call center, Gigyfél elégedettség valamint Gigyfélélmény szolgaltatasokat végzé munkatarsak, a Magyar
Telekom Nyrt. féallasti munkavallaldjaként dolgoznak tovabb 2012 aprilisatél. A 2011 harmadik negyedévében megvaldsult atlagos béremelés és
a Magyar Telekom Nyrt. magasabb tarsadalombiztositasi kifizetései is hozzajarultak a névekedéshez.

Az értékcsokkenési leiras 8,8%-kal nétt 2012 masodik negyedévében 2011 masodik negyedévéhez viszonyitva. Magyarorszagon a névekedés az
Ericssonnal egyuttmiikddve megvaldsitott mobil tavkdzlési haldzat modernizacios projektekben érintett radidtechnikai eszkdzok hasznos
élettartamanak csdkkentésével sszefliggd amortizacios hatasnak kdszénhetdé 2012 masodik negyedévében. A Makedonski Telekomnal a
magasabb értékcsokkenési leiras az ligyfelek végpontjan telepitett eszkdzok (CPE) lecsdkkent hasznos élettartamanak, valamint a rendszeres
targyi eszkdz ndvekedés eredménye. A Crnogorski Telekomnal féként a RAN (Radio Access Network) modernizacios projekttel kapcsolatos
eszkdzok hasznos élettartamat roviditették, ami magasabb értékcsokkenés elszamolasat eredményezte.

Az egyéb m(ikodési koltségek 2012 masodik negyedévében 27,3%-kal csokkentek a 2011. masodik negyedévi 42,7 mrd Ft-rél 31,0 mrd Ft-ra. A
csokkenés f6 oka az SEC-vel és a DOJ-val kotott egyezséghez kapcsoldddan, 2011 masodik negyedévében a Magyar Telekomnal megképzett
vizsgalati céltartalék. Az alacsonyabb egyéb szolgaltatasokért fizetett dijak a Magyar Telekom Nyrt. esetében annak kdszénhetéek, hogy az eddig
kolcsonzott llomanyban dolgozé call center, ligyfél elégedettség valamint ligyféléimény szolgaltatasokat végzé munkatarsak a Magyar Telekom
allomanyaba keriltek 2012 aprilisaban. Ezen csokkenéseket kis mértékben ellentételezték a set top box-ok magasabb bérleti dijainak
kodszonhetéen megndvekedett bérleti dij kdltségek a Magyar Telekom Nyrt-nél.

A Magyar Orszaggyulés 2010. oktober 18-an elfogadott torvénye kiildnadét (,valsagadd”) vetett ki szamos agazatra, tdbbek kdzott a tavkdzlési
szektorra is. A torvény alapjan a kilonadd varhatoan 2012 végéig lesz hatalyban. A kiilénadot az egyéb mikodési koltségek kdzott szamoltuk el,
és értéke 3,3%-kal csdkkent a mérsékelt vezetékes bevételek okozta alacsonyabb addalap kdvetkeztében.

Az egyéb m(ikodési bevételek azonos szinten maradtak és1,1 mrd Ft-ot értek el 2011, valamint 2012 masodik negyedévében is.
2.4. Miikodési eredmény

A miikddési eredményrata 2012 masodik negyedévében 16,2% volt, szemben a 2011. azonos idészaki 14,3%-kal. A névekedés 6 okai a
magasabb SI/IT és energia bevételek 2012 masodik negyedévében, valamint a kis mértékben lecsdkkent mikodési koltségek.

2.5.  Netto pénziigyi eredmény

A netto pénziigyi raforditasok 9,2%-kal csokkentek, a 2011. masodik negyedévi 8,1 mrd Ft-rél 7,3 mrd Ft-ra 2012 azonos idészakaban. A
csOkkenést elsésorban a 2012 masodik negyedévében képzddatt, 2,8 mrd Ft-tal magasabb nettd arfolyamnyereség eredményezte, melynek oka a
forint eurdval szembeni intenzivebb erésddése 2012 masodik negyedévében. Az alacsonyabb kamatkoltségek szintén hozzajarultak a
csOkkenéshez. 2011 masodik negyedévében a kamatkodltségek magasabbak voltak a Magyar Telekom Nyrt-nél, mivel az SEC-vel és a DOJ-val
kotott egyezségek kapcsan a 2011 juniusaban képzett vizsgélati céltartalékkal dsszefliggésben 1,1 mrd Ft kamatkoéltség kertilt kdnyvelésre.
Ezeket a mérséklédéseket részben ellensllyozta a szarmazékos Uigyletek kapcsan elszamolt 3,3 mrd Ft-tal magasabb veszteség a Magyar
Telekom Nyrt-nél.

2.6. Nyereségado
A nyereségadd koltsége csokkenést mutat 2012 masodik negyedévében, a Csoport magasabb addzas el6tti eredménye ellenére. A csokkenés

elsésorban 2011 mésodik negyedévében a DOJ és az SEC vizsgalataival kapcsolatos varhatd pénzbirsagra képzett céltartalékra vezethetd vissza,
melynek tilnyomo része addban le nem vonhaténak minésiilt, ezzel jelentésen névelve az effektiv addratat 2011 masodik negyedévében.



2.7. Nem iranyito részesedésekre juté eredmény

2012 masodik negyedévében a nem iranyito részesedésekre jutd eredmeény 19,3%-kal csokkent 2011 hasonld idészakahoz képest. A csdkkenés
elsésorban a macedon lednyvallalatok gyengébb teljesitményének kdvetkezménye, mely a 27,7%-kal-alacsonyabb mikodési eredményiiknek
tudhaté be macedodn dinarban kifejezve. A Crnogorski Telekom alacsonyabb miikodési eredményei eurdban kifejezve 2012 masodik
negyedévében 2011 azonos idészakahoz viszonyitva szintén hozzajarultak a csdkkenéshez.

2.8. Cash flow

Az (izleti tevékenységhdl szarmazd nettd cash flow 63,6 mrd Ft volt 2012 elsé hat hdnapjaban, szemben a 2011. elsd félévi 95,5 mrd Ft-tal. A
csokkenés a miikddo téke kedvezétlen alakuldsat tikrézi, mely a DOJ-val és az SEC-vel tortént megegyezés kapcsan teljesitett 2012. januari 22,1
mrd Ft pénzkifizetés, valamint a 2011 juniuséban képzett 12 mrd Ft céltartalék kifizetésének eredménye. A fizetett kamat és egyéb pénziigyi dijak
névekedése a magasabb atlagos kamatlabnak tudhato be 2012 elsé félévében. A kapott hitelek atlagos kamatlaba és atlagos allomanya is
névekedett 2012 elsé hat hdnapjaban 2011 azonos idészakahoz viszonyitva.

A befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow 2012 elsé hat honapjaban 33,0 mrd Ft-ot, mig 2011 hasonlé idészakaban 20,2 mrd Ft-ot tett
ki, tikrozve mindenekel6tt a targyi eszkdzdkbe és immaterialis javakba torténd beruhazasok valtozasat. A capex koltések emelkedésének oka a
900MHz-es frekvenciasav kapcsan fizetett 10,9 mrd Ft licenszdij, valamint a 3G/LTE technoldgia bevezetése kapcsan keletkezé magasabb
kiadasok 2012 és 2011 elsé félévét 6sszevetve. A kiilkereskedelmi szallitoknak torténé magasabb kifizetések szintén hozzajarultak a
névekedéshez. Ezeket a kifizetéseket részben mérsékelte az egyéb pénziigyi eszkdzok ndvekedése, melyet f6ként a rovid lejarati bankbetét
allomanyanak 2012. marcius 31-i névekedése okozott a 2012 masodik negyedévében tdrténd osztalékfizetéshez kapcsolddoan.

A szabad cash flow - amely az (izleti tevékenységbdl szarmazd cash flow és az egyéb pénzligyi eszkdzok beszerzésével vagy eladasdval korrigalt,
befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow 6sszegeként hatarozhatd meg-a 2011. elsé félévi 63,8 mrd Ft-rél 2012 azonos id6északaban 8.0
mrd Ft-ra csdkkent. A csdkkenés féként a miikodé téke kedvezétlen alakulasanak (DOJ és SEC egyezségek), valamint a beruhazasi kiadasok
emelkedésének tudhaté be (licensz dij).

A pénzlgyi tevékenységre forditott nettd cash flow a 2011. elsé hat hdnapi minusz 75,0 mrd Ft-rél 2012 elsé hat hdnapjaban minusz 32,5 mrd Ft-
ra valtozott. Mig 2011 elsé hat hénapjaban a Magyar Telekom 11.7 mrd Ft hitelt fizetett vissza, 2012 els6 félévében szamottevé mennyiségu hitel
kerlt felvételre a DOJ-val és az SEC-vel 2012 elsd negyedévében kotott egyezségek kapcsan.



3. Szegmens informaciok

3.1. Telekom Magyarorszag

Millié Ft-ban 2021 1. 2021 2 Abszolut ~ Valtozas 2011. 2012. Abszolut ~ Valtozas
- " valtozas (%) 1-6. hd 1-6. ho valtozas (%)
negyedév  negyedév
Mobil hang alapd bevetelek........mmsn 39.794  40.034 240 06% 77387  77.083 (304)  (04%)
Nem hang alap( Devetelek ..o 10997  12.114 1117 102% 21679 23358 1.679 7,7%
EQYED MODII DOVEIEIEK...ve 7.745 4629 (3.116)  (4020%) 15391  11.359  (4032)  (26,2%)
Mobil bevételek 6sszesen ........cccoeereveerriinnen 58.536 56.777 (1.759) (3,0%) 114.457 111.800 (2.657) (2,3%)

Vezetékes hang alapu bevételek 17847 15844  (2003)  (112%) 36069 31569  (4500)  (12,5%)

Internet DEVELElEK ...

10233 10.304 71 0,7% 20121 20,613 492 2,4%
TV DOVELBIEK s 6.942 7.371 429 62% 13830  14.805 975 7,0%
EQyeb vezetekes Devetelek ... 9.807 9.138 (669) (6,8%)  19.161 18.857 (304)  (1,6%)
Vezetékes bevételek 6sszesen..............u.u.u. 44.829 42.657 2.172) (4,8%) 89.181 85.844 (3.337) (3,7%)
SUIT DEVEHBIRK s 227 666 439 1934% 404 1.009 605  149,8%
Energiaszolgaltatasbdl szarmazé bevételek.........

384 3.056 2672 n.m. 1.066 9.013 7.947 n.m.
Bevételek dsszesen 103.976  103.156 (8200  (0,8%) 205108  207.666 2.558 1,2%
EBITDA 27.719  33.645 5926  214%  66.013  69.349 3.336 5,1%
Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése 11.549 11.215 (334) (2,9%) 21.331 32.039 10.708 50,2%

A Telekom Magyarorszag szegmens 6sszbevétele nem valtozott jelentésen 2012 masodik negyedévében az el6z6 év azonos negyedévéhez
viszonyitva, miutan a jelentésen lecsdkkent egyéb mobil bevételeket és az alacsonyabb vezetékes hang alapu bevételeket nagyban ellentételezte
az energiaszolgaltatasbdl szarmazd bevételek figyelemre méltd novekedése, valamint a magasabb nem hang alapt mobil bevételek, illetve a
megnovekedett SI/IT bevételek.

Az EBITDA a Telekom Magyarorszag szegmens esetében 2011masodik negyedévérdl 2012 masodik negyedévére 21,4%-kal nétt, elsésorban az
egyéb miikodési koltségeknek kdszonhetéen, amely a jogi tigyekre 2011 masodik negyedévében megképzett céltartalék kdvetkeztében
csOkkent. Ezen visszaesést némiképp mérsékelték a magasabb energia bevételekkel kapcsolatos kifizetések, illetve a személyi jellegl
raforditasok névekedése.

A targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzésének az elsé félévek dsszehasonlitdsaban tortént ndvekedése féként a 10,9 mrd Ft ellenértékd
900 MHz-es frekvencia licenszdijjal magyarazhato.



. ek 2,01 ! N 2,01 2. Valtozas 2011. 2012.
Mobil szolgaltatasok masodik masodik %) 1-6. hé 1-6. hé
negyedév negyedév 22
MODII PENELIACIO " ..o 117,4% 115,9% n.a. 117,4% 115,9%
Mobil SIM piaci részesedés L 44 5% 45,8% n.a. 44,5% 45,8%
El6fizetk szama .......ccceeuene 4.773.270  4.820.943 1,0%  4.773.270  4.820.943
Szerz6déses lgyfelek hanyada az dsszes eléfizetén belll........coovvvvvirnrinnee 44,5% 46,5% n.a. 44,5% 46,5%
Egy elGfizetdre jutd havi forgalom perchen .........ceecevvevcereercenseessensennn, 162 161 (0,6%) 158 160
Egy eléfizetére juté havi arbevétel (Ft)® ... 3.611 3.425 (5,2%) 3.522 3.385
Egy szerz6déses eléfizetdre jutd havi drbevétel @ 6.030 5.689 (5,7%) 5.929 5.648
Egy kartyas eldfizetére jutd havi arbevétel B st 1.612 1.380 (14,4%) 1.562 1.361
Teljes 18MOrZSOIOUAS ..o s 19,3% 17,0% n.a. 18,8% 17,0%
Szerzédéses el6fizetdk [emorzsolOdASa ..wrrererrreirrerreessserereeasssnnees 14,2% 13,4% n.a. 15,3% 14,4%
Kartyas el6fizeték lemorzsolddasa 23,3% 20,2% n.a. 21,5% 19,3%
Nem hang alapu szolgaltatasok aranya az egy eléfizetére jutd havi
AIDEVELEIDEN ... s 20,5% 23,3% n.a. 20,7% 23,3%
Egy j el6fizetdre jutd atlagos ligyfélmegszerzési kOtség (Ft) ... 5.725 6.014 5,0% 5314 5.791
Egy eldfizetére jutd atlagos tgyféimegtartasi koltség (Ft).....oomvrnrinriennn. 17.973 16.476 (8,3%) 17.307 15.126
Mobil szélessavi elGfizetések SZAMA ......cceeeereerereesessenesenenserseresenen, 693.991 1.125.712 62,2% 693.991 1.125.712
Mobil szélessavu piaci részesedés az dsszes el6fizetés alapjan . 48,7% 47,9% n.a. 48,7% 47,9%
Lakossagra vetitett beltéri 3G lefedettség @ ... 66,0% 70,1% n.a. 66,0% 70,1%

(1) Mobil penetracié Magyarorszagon, mindharom szolgaltatd tgyfeleit figyelembe véve.
(2) NMHH riport alapjan a Magyar Telekom Nyrt. éltal elééllitott értékek.
(3) Mddositott. A szamitasi metodus finomitasa.

Viltozas
(%)

n.a.
n.a.
1,0%
n.a.
1,3%
(3,9%)
(4,7%)
(12,9%)
n.a.
n.a.
n.a.

n.a.
9,0%
(12,6%)
62,2%
n.a.

n.a.

A mobil bevételek némileg csdkkentek 2012 masodik negyedévében 2011 azonos negyedévéhez viszonyitva, melyet az egyéb mobil bevételek
visszaesése, valamint az alacsonyabb kimend forgalom kovetkeztében lecsdkkent hang alapu kiskereskedelmi bevételek okoztak. Ezen negativ
hatasokat nagymértékben ellentételezte a nem hang alapu bevételek ndvekedése a mobil internet térhoditasanak kdszonhetden, valamint a

berendezés- és késziilékértékesitésbdl szarmazd bevételek emelkedése a magasabb atlagos készlilékarak nyoman.

2011. 2012 —
Vezetékes szolgaltatasok masodik  masodik elioss 2011 B 201 2', Valtozas (%)
i ) (%) 1-6. ho 1-6. hd
negyedév negyedév

Hangszolgaltatasok

055268 hANGAVItEli NOZZATETES ..ovoivvvvssivvesissssisssssssssssss s 1.633.276  1.569.246 (3,9%) 1.633.276 1.569.246 (3,9%)
Osszes kimend forgalom (Z6r PEICDEN)......cc....vcovccevvveeessssseeessssssssessssssssses oo 733.677 786.707 72% 1.474070 1.643.844 11,5%
Egy hozzaférésre juté havi atlagos

percforgalom (kimend) ettt ettt ettt 159 173 8,8% 158 184 16,5%
Egy hozzaférésre juté havi atlagos

B () KL 3.132 2.862 (8,6%) 3.189 2.898 (9,1%)

(1) PSTN, VolP és VoCable hozzaférések.

A vezetékes hang alapu kiskereskedelmi bevételek 10,9%-kal csdkkentek 2011 masodik negyedévérél 2012 masodik negyedévére, melyet az
alacsonyabb atlagos vezetékes vonalszam kovetkeztében lecsdkkent PSTN eléfizetési dijakbdl szarmazd bevételek okoztak. A csokkenést tovabb

fokozta a kimend forgalmi bevételek mérséklédése, amely a kedvezétlen gazdasagi kdrnyezet, valamint a VolP és VoCable szolgaltatokkal
folytatott verseny kévetkeztében lecsdkkent vezetékes vonalszam és az arkedvezmények hatasat tlikrozi. Bar a ndvekvé népszerliségl

atalanydijas csomagok (pl. Hoppa) alacsonyabb egy hozzaférésre jutd havi atlagos arbevételt eredményeztek, sikeres eszkdznek bizonyultak a

vezetékes ligyfelek lemorzsolddasa ellen. Amig a PSTN bevételek tovabb csdkkentek, addig a bévilé Ggyfélszam és a magasabb forgalom
eredményeként megndvekedett VolP és VoCable bevételek valamelyest mérsékelték ezeket a csdkkenéseket.

A Magyar Telekom Nyrt. szamos kedvezményt nyujtott azon tgyfelei részére, akik valamely atalanydijas vagy opcionalis dijcsomagjat valasztottak.
Nagyon sikeresnek bizonyult 2012. mésodik negyedévében a Hoppa tarifacsomagunk, melyre 2012. junius végéig tobb mint 538.000 Ggyfél
fizetett elé. Ezen el6fizet6k nagy része kétéves hliségnyilatkozatot irt ald, igy ez az ajanlat a magyarorszagi vezetékes lemorzsolédas ellen tett



eréfeszitések sikeres eszkdzének bizonyult. Integralt vezetékes és mobil ajanlatunkra, a Paletta tarifacsomagra tortént eléfizetések meghaladtak

az 51.600-at 2012. junius 30-an.

2011. 2012

Adat termékek masodik  masodik onozds 2011 2012 yitozds (%)
negyedév negyedév £l bl LR
Kiskereskedelmi DSL piaci részesedés " 36,4% 36,8% na. 36,4% 36,8% n.a.
Kiskereskedelmi DSL el6fizetGk SZAMA ......cevvvrreeemeriinnerieserissesisis 490.538 495.858 1,1% 490.538 495.858 1,1%
Kébel szélessavil elGfizetOK SZAMA......ccvcwerrrereesnereeessnseseseeesssesseeenens 192.905 232.852 20,7% 192.905 232.852 20,7%
Optikai szélessavu csatlakozASOK SZAMA ... 23.183 37.286 60,8% 23.183 37.286 60,8%
Osszes kiskereskedelmi szélessavi el6fizets .......uveevereeeereererennn, 706.626 765.996 8,4% 706.626 765.996 8,4%
Egy szélessavu eléfizetére jutd havi arbevétel (Ft).. 4.008 3.809 (5,09%) 3.971 3.836 (3,4%)
Nagykereskedelmi DSL csatlakozasok SZAMa ... 114.584 97.988 (14,5%) 114.584 97.988 (14,5%)

(1) NMHH riport alapjan a Magyar Telekom Nyrt. altal elallitott értékek.
(2)2012. méajus 31-i piaci részesedés.

Az internet bevételek kdzel azonos szinten maradtak, és 2012 masodik negyedévében 10,3 mrd Ft-ot tettek ki, szemben a 2011. azonos idészaki
10,2 mrd Ft-tal. A csekély névekedés féként az optikai csatlakozasok megndvekedett szamanak, a kabelnet tigyfélszam emelkedésének, valamint
a valamelyest magasabb kiskereskedelmi DSL el6fizetészamnak kdszonhetd. A kiskereskedelmi szélessav tigyfélbazis ndvekedésének pozitiv

hatasait némiképp kompenzalta a nagykereskedelmi csatlakozasok szamanak visszaesése, valamint az egy el6fizetére jutd havi arbevétel

csokkenése, melyet az éles verseny hatasara lecsokkent arak okoztak. A dupla- és tripla szolgaltatdscsomagokra torténd attérések is negativ

hatast gyakoroltak az egy el&fizetére jutd havi atlagos arbevétel szintjére.

2011. 2012 e
TV szolgaltatasok mésodik mésodik ' ooZaS 2011. 2012, Valtozas (%)
) . (%) 1-6. ho 1-6. ho.
negyedév negyedév

TV piaci részesedés "@........ . 237%  252% n.a. 23,7% 25,2% n.a.

Kabel TV eldfizetdk szama 330.548  259.483 (21,5%) 330.548 259.483 (21,5%)

Szatellit TV el6fiZetOK SZAMA. ... rvrrrererrrenneernrensssssesssssssssssssssssssssssssssens 262.402  286.374 9,1% 262.402 286.374 9,1%

IPTV @l6fiZEtEK SZAMA vvvvvvviveeerreseeinresssesssssssssssss st esssssssssssssssssssssssnees 163.824  276.344  68,7% 163.824 276.344 68,7%
OSSZES TV EIGFIZEO..cueereerererereereesesseeaseesesesesesssssessasassnessesssasssssaens 756.774  822.201 8,6% 756.774 822.201 8,6%
Egy TV eléfizetdre jutd havi &revetel (Ft).......orrevveeesneereressiesissssseee 3.058 3.038  (0,7%) 3.035 3.065 1,0%
(1) NMHH riport alapjan a Magyar Telekom Nyrt. altal eldllitott értékek.
(2) 2012. majus 31-i piaci részesedés.
A megndvekedett Gigyfélszamnak kdszonhetéen az IPTV és a szatellit TV bevételek emelkedtek 2012 méasodik negyedévében 2011 masodik
negyedévéhez viszonyitva. Ezen novekedést részben ellentételezte a kdbel TV bevételek csokkenése, melynek oka az ligyfélszam jelentds
visszaesése a kabel TV-rél az IPTV technoldgiara térténd attérés miatt.

. s 2,01 ! " 2,012. Valtozas 2011. 2012. e
Energiaszolgaltatasok masodik masodik i ; Valtozas (%)
) , (%) 1-6. ho 1-6. ho
negyedév  negyedév

Aramszolgéltatési NEIYEK SZAMA ..o nnees 8.410 47.031 459,2% 8.410 47.031 459,2%
Foldgazszolgaltatasi helyek SZAma.. ... 6.816 40.788 498,4% 6.816 40.788 498,4%

A Telekom Magyarorszag szegmensnek ndvekvé bevétele szarmazik a 2010 masodik negyedévében bevezetett kiskereskedelmi energia izletbdl.
Az energiaszolgaltatasbdl szarmazo bevételek 2,7 mrd Ft-tal emelkedtek 2011 masodik negyedévérél 2012 masodik negyedévére, melynek oka

az ligyfélszam gyors (tem(i névekedése.



3.2. T-Systems Magyarorszag

Millié Ftban 2021.1' 2021.2' Al')szolll]t Valtozas 201 1.1 2012.' AleZO|’L'It Valtozas
e | e valtozas (%) 1-6. ho 1-6. ho valtozas (%)
Mobil hang alapu bevételek..........rrieinnereriinniennens 4.256 3.899 (357) (8,4%) 8.365 7.774 (591) (7,1%)
Nem hang alapl DEVEtEIEK .........coureeeneriineieeriieens 2.236 2.322 86 3,8% 4.399 4.583 184 4,2%
Egyéb mobil DEVELEIEK. .........rveverceriieerivissvii s 1.798 1.746 (52) (2,9%) 3.557 3.557 0 0,0%
Mobil bevételek 6sszesen 8.290 7.967 (323) (3,9%) 16.321 15.914 (407) (2,5%)
Vezetékes hang alapl bevételek ........crineiineriinienns 2.493 2.241 (252)  (10,1%) 5.122 4.619 (503) (9,8%)
INtErNEt DEVELEIEK ..vvovovvrvveerrcviseriiieesesiseenesiennees 802 604 (198)  (24,7%) 1.626 1.264 (362)  (22,3%)
Adat DEVELEIEK. ... 3.557 2.848 (709)  (19,9%) 7157 5.855 (1.302)  (18,2%)
Egyéb vezetékes DEVEEIEK ... 630 251 (379)  (60,2%) 1.226 878 (348)  (28,4%)
Vezetékes bevételek 6sszesen........ccccccevceecericcniannns 7.482 5.944 (1.538)  (20,6%) 15.131 12.616 (2.515) (16,6%)
SI/IT DEVELEIEK ..o 10.457 13.686 3.229 30,9% 22.848 26.900 4.052 17,7%

Bevételek 6sszesen 26.229 27.597 1.368 5,2% 54.300 55.430 1.130 2,1%
EBITDA 4.441 4.269 (172) (3,9%) 8.294 9.217 923 11,1%

Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése............. 791 1.099 308 38,9% 1.214 1.837 623 51,3%

A T-Systems Magyarorszag 6sszbevétele 5,2%-kal emelkedett 2012 masodik negyedévében 2011 azonos idészakahoz képest, melyet a
magasabb SI/IT bevételek eredményeztek. A névekedést részben ellentételezte az alacsonyabb adatbevételek, valamint a vezetékes, illetve mobil
hang alapu bevételek mérséklédése.

Az EBITDA 3,9%-0s gyengllésének oka, hogy a mikddési kéltségek nagyobb mértékben emelkedtek, mint a bevételek. A magasabb SI/IT
kifizetéseket részben ellentételezte a vezetékes szolgaltatasokhoz kapcsolddd kifizetések visszaesése, valamint az alacsonyabb egyéb mikodési
koltségek. A félévek viszonylatdban, a bevételek - a negyedéves 0sszevetés eredményéhez hasonldan - névekedtek, de az alacsonyabb mikddési
koltségek 2012 elsé félévében 11,1%-kal magasabb EBITDA szintet eredményeztek.

. e es 2,01 ! " 2,01 2. Valtozas 2011. 2012. Valtozas
Mobil szolgaltatasok masodik masodik ) )
. i (%) 1-6. ho. 1-6. ho. (%)
negyedév negyedév

EIGFIZEIEK SZAMA covvvvvuvrvvrissriessissssssssssssss s sssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnns 435,748 462.783 6,2% 435748  462.783 6,2%
TeljeS 18MOIZSOIOUAS. ......cvvrvieiiciicries bbb nnes 6,0% 5,1% n.a. 6,6% 5,5% n.a.
Egy eléfizetére jutd havi forgalom Perchen ... 295 284 (3,7%) 289 284 (1,7%)
Egy eléfizetdre jutd havi arbevétel (Ft) 5.016 4.556 (9,2%) 4.941 4.551 (7,9%)
Nem hang alapu szolgaltatasok ardnya az egy el6fizet6re jutd havi

AMDEVELEIDEN ...t e 34,5% 37,5% n.a. 34,5% 37,3% n.a.
Egy Uj el6fizetére jutd atlagos tigyfélmegszerzési KOItSEG (Ft).rriiinnnns 4.193 9.058 116,0% 4.187 6.497 55,2%
Mobil sz&lessavi elfizetéSek SZAMA ... 66.054 84.660 28,2% 66.054 84.660 28,2%

A mobil szolgéltatasok hang alapu bevételei 2012 masodik negyedévében 2011 méasodik negyedévéhez viszonyitva 8,4%-kal csokkentek. A
visszaesést féleg a lecsdkkent atlagos percdijak nyoman mérséklédétt hang alapu kiskereskedelmi bevételek okoztak, valamint az alacsonyabb
egy el6fizetére jutd havi forgalom, melyet részben ellentételezett az atlagos eléfizetészam névekedése. A nem hang alapu szolgaltatasok
bevételének emelkedése a magasabb mobil szélessavu eléfizetészam hatasara megndvekedett internet bevételeknek tudhaté be.



. s 2,01 ! N 2,012. Valtozas 2011. 2012. Valtozas

Vezetékes szolgaltatasok masodllk masodllk %) 1-6. h6. 1-6. ho. (%)
negyedév negyedév (%

Vezetékes szolgaltatasok
Hangszolgaltatasok
OSSZES VONAISZAM...c.vvvsvvvvsss s sssssssssssss s ssssssssssess 183.106 174.863 (4,5%) 183.106 174.863 (4,5%)
Osszes kimend forgalom (62er PErChEN) .....cc....eoveccerveeesesiesveessesnsseessns 71.227 61.384 (13,8%) 148.730 130.080 (12,5%)
Egy el6fizetdre jutd havi atlagos forgalom percben (kimend) .........c....... 188 166 (11,7%) 194 182 (6,2%)
Egy vezetékes hangvonalra jutd havi drbevétel (Ft) ..., 4.583 4.301 (6,2%) 4.675 4.438 (5,1%)
Adat termékek
Kiskereskedelmi szélessavul csatlakozasok SZama .........ccevererierinnn. 15.894 14.905 (6,2%) 15.894 14.905 (6,2%)
Egy kiskereskedelmi DSL eléfizetére jutd havi arbevétel (Ft).........vvenee. 8.058 6.560 (18,6%) 8.616 7.194 (16,5%)

A vezetékes szolgaltatasok hang alapu kiskereskedelmi bevételeinek visszaesése az eléfizetdk lemorzsolédasanak és az alacsonyabb forgalom
eredménye. A vezetékes adatbevételek mérséklddését a 2012 masodik negyedévében lejart szerzdédésekkel magyarazhatd. A vezetékes internet
bevételek szintén mérséklddtek a kiskereskedelmi DSL csatlakozasok szamanak visszaesése, valamint az egy kiskereskedelmi eléfizetére jutd
havi arbevétel csdkkenése miatt.

Az SI/IT bevételek 30,9%-0s ndvekedése elsGsorban a magasabb infrastruktira bevételek eredménye, mely a T-Systems Zrt. (korabbi KFKI) 2012
masodik negyedévében indult Uj projektjeinek kdszonhetd. Ezen névekedést valamelyest ellenstlyozta a Magyar Telekom Nyrt. T-Systems

esetében a projektekbdl szarmazd bevételek visszaesése 2012 masodik negyedévében.

3.3. Macedonia

- UL AUl Abszolit  Valtozas 2011. 2012. Abszolat  Valtozas
Millié Ft-ban 2. 2. e 2 ; . s
, , valtozas (%) 1-6. hd 1-6. hd valtozas (%)
negyedév  negyedév
Mobil hang alapt DEVELEIEK.........couwevereeveerieieieriieens 7.073 6.594 (479) (6,8%) 13.962 12.959 (1.003) (7,2%)
Nem hang alapl DEVELEIEK ... 1.329 1.319 (10) (0,8%) 2.702 2.560 (142) (5,3%)
Egyéb mobil DEVELEIEK. ..........reeeerriceeeiieriies 542 470 (72)  (13,3%) 1.032 1.012 (20) (1,9%)
Mobil bevételek GSSZESEN.......ccceeerverrerreesinrseesaersersanans 8.944 8.383 (561) (6,3%) 17.696 16.531 (1.165) (6,6%)
Vezetékes hang alapl bevételek .........couriinnrrriinrriionne, 5.340 5.153 (187) (3,5%) 10.805 10.291 (514) (4,8%)
INtErNet DEVALEIEK ....vvveccece i 1.362 1.382 20 1,5% 2.756 2.928 172 6,2%
Adat DEVELBIEK ..vvvvevvvsrrri s 632 558 (74)  (11,7%) 1.316 1.160 (156)  (11,9%)
Egyéb vezetékes bevételek 626 766 140 22,4% 1.361 1.585 224 16,5%
Vezetékes bevételek 6SSzesen.......ccceeereerreeriersersennans 7.960 7.859 (101) (1,3%) 16.238 15.964 (274) (1,7%)
SI/IT DEVELEIEK vvvvvovevererc e 119 88 (31)  (26,1%) 215 164 (51)  (23,7%)
Bevételek 6sszesen 17.023 16.330 (693) (4,1%) 34.149 32.659 (1.490) (4,4%)
EBITDA 9.147 8.363 (784) (8,6%) 18.368 15.985 (2.383)  (13,0%)
Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése............. 1.217 2.987 1.770 145,4% 2.638 4.339 1.701 64,5%

A maceddn dinar forinttal szembeni atlagos 10,4%-0s erésodése az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva pozitivan befolyasolta a forintban
kifejezett miikodési eredménylinket Maceddnidban. A pozitiv arfolyamhatés ellenére a maceddn leanyvallalatunk forintban kifejezett bevétele
4,1%kal csokkent, elsésorban a mobil bevételekben bekovetkezett nagyobb mérték( visszaesés miatt.

Az EBITDA forintban kifejezett értéke 2012 elsé negyedévben 2011 masodik negyedévéhez viszonyitva 8,6%-kal cstkkent Macedodniaban, mely
elsésorban az 6sszbevétel csokkenésének, valamint a magasabb személyi jellegi raforditasoknak tulajdonithato.



. i 2011 Sl Véltozas 2011. 2012. Valtozas
Mobil szolgaltatasok masodik masodik ) )
. 5 (%) 1-6. h6 1-6. ho (%)
negyedév  negyedév

MODI DENEIACIO .o seeseesesseseesseesesssseeseessessesssseessesseessses 124,0% 119,4% na. 124,0% 119,4% na.
T-Mobile Macedodnia piaci részesedése ... 50,0% 49,7% n.a. 50,0% 49,7% n.a.
El8fizeték szama ! 1274552  1.223.299 (4,0%) 1274552  1.223.299 (4,0%)
Szerzédéses iigyfelek hanyada az 8sszes el6fizetdn beldl " ... 32,5% 31,8% na. 32,5% 31,8% na.
Egy eléfizetdre jutd havi forgalom percben " 133 159 19,5% 128 153 19,5%
Egy el6fizetdre jutd havi Arbevétel (FY) ™ ..o 2127 2.099 (1,3%) 2.093 2.028 (3,1%)

(1) Mddositott. Az adatok tartalmazzak a szegmensek kozotti kiszliréseket.

A mobil bevételek csdkkenését elsésorban az alacsonyabb kiskereskedelmi hangbevételek okoztak. A megnévekedett kimend percforgalom nem
tudta ellentételezni az Uj Ugyfelek részére nyujtott magasabb kedvezmények miatt visszaesett eléfizetési dijakat, illetve a csdkkend havidijas

el6fizet6i szamot. A lecsdkkent egyéb mobil bevételeket mind az ligyfélmegtartas, mind az (gyfélmegszerzés keretében visszaesett mobil

készllékértékesités, valamint a lecsdkkent kellékbevételek idézték eld. A nem hang alapu bevételek kismértékben csdkkentek 2012 méasodik

negyedévében, miutan az elkildott SMS-ek mennyiségi visszaesése miatt csokkentek az lizenetkiildésbél szarmazo bevételek.

2011. 2012

Vezetékes szolgaltatasok masodik masodik Vél(t)OZéS 2011 P 201 2', Vél(t)ozés
e e (%) 1-6. ho 1-6. ho (%)

Hangszolgaltatasok

VEZEtEKES PENEIIACIO ...t ees 16,5% 15,4% n.a. 16,5% 15,4% n.a.

05SZ€S NANGALVItE]] NOZZATETES .....voooeeeeeeeeeeeeeevevevevesesssesesesssesesesesssesesesesssssssesesseeeee 323.962 296.083 (8,6%) 323.962 296.083 (8,6%)

Osszes kimené forgalom (ezer percben)” 207.732 168.909 (18,7%) 425472  356.616 (16,2%)

Adat és TV szolgaltatasok

Kiskereskedelmi DSL piaci részesedés (DECSUM).......rnrnmirnriinirieiinens 83% 82% n.a. 83% 82% n.a.
Kiskereskedelmi DSL el&fizetdk SZAMA ......vvririneineiieisisseiseeissisessenes 131.916 138.163 4,7% 131.916 138.163 4,7%
Nagykereskedelmi DSL csatlakozasok SZAmMa ..........ccceereieinerieinnisssissienns 22.730 25.443 11,9% 22.730 25.443 11,9%

055765 DSL CSAHIAKOZAS ...vvvvvverssssssivrisssssseessssssssssimissssssssessssssssssssmssssssssssssssssssees 154.646 163.606 5,8% 154.646 163.606 5,8%

IPTV lSfIZEOK SZAMA .vvvvuurrvrrirrvsissssissssisssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsss 33.805 50.831 50,4% 33.805 50.831 50,4%

(1) Mddositott. A szamitasi metddus finomitasa.

A vezetékes bevételek csdkkentek, elsésorban az alacsonyabb hang alapu kiskereskedelmi bevételek okan, melyet az erés verseny és a mobil

helyettesités altal okozott vezetékes vonalszam csdkkenés és az alacsonyabb forgalom idézett eld. Az adatbevételek szintén visszaestek, m
nemzetkdzi és belfoldi bérelt vonalszam csokkenése okozott. Ezen csokkenéseket valamelyest ellentételezte a forintban kifejezett hang alal
nagykereskedelmi bevételek névekedése, melyet a forint macedén dénéarral szembeni arfolyammozgésa eredményezett. Mindemellett a

magasabb mobil végzddtetési dijaknak kdszonhetéen megndvekedett nemzetkdzi bejove forgalmi bevételek maceddn dénarban kifejezve

elyet a
pu

nem

tudtak ellentételezni a visszaesett forgalom kovetkeztében a mobil szolgaltatdktdl, valamint az LTO terlleti szolgaltatoktdl szarmazo alacsonyabb

forgalmi bevételeket. A szélesedd IPTV eldfizetdi bazis miatt ndvekvd TV bevételek valamelyest ellentételezték a vezetékes bevételek csokk
a Makedonski Telekom esetében.

enését



3.4. Montenegro

Milli6 Ftban 2021'1' 2(2.2' Abszolut  Valtozas 2011. 2012. Abszolut ~ Valtozas
et | e valtozas (%) 1-6. ho 1-6.h6  valtozas (%)
Mobil hang alapt DEVELEIEK..........couwvvvreeererinreieieriieens 2.795 2.782 (13) (0,5%) 5.280 5.316 36 0,7%
Nem hang alapu bevételek ... 654 795 141 21,6% 1.288 1.544 256 19,9%
Egyéb mobil DEVELEIEK. ... 154 110 (44)  (28,6%) 292 210 (82)  (28,1%)
Mobil bevételek 6SSzesen.......cccccceeeeccerrcceerescneensineenas 3.603 3.687 84 2,3% 6.860 7.070 210 3,1%
Vezetékes hang alapl bevetelek ..., 2.506 2.574 68 2,7% 4972 5.030 58 1,2%
Internet bevételek ... 14l 866 125 16,9% 1.493 1.816 323 21,6%
Adat bevételek.... 454 451 3) (0,7%) 899 931 32 3,6%
Egyéb vezetékes bevételeK. ... 442 594 152 34,4% 852 1.129 277 32,5%
Vezetékes bevételek 6SSZeSen........cccuverreerrrreeerssneenas 4.143 4.485 342 8,3% 8.216 8.906 690 8,4%
SI/IT DEVELEIEK ...ooveveee oo 36 77 41 113,9% 65 143 78  120,0%
Bevételek 6sszesen 7.782 8.249 467 6,0% 15.141 16.119 978 6,5%
EBITDA 3,250 3.244 (6) (0,2%) 5.122 6.439 1.317 25,7%
Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése 992 1.038 46 4,6% 1.392 1.965 13 41,2%

Az euré forinttal szembeni atlagos 10,5%-0s er6sddése 2012 masodik negyedévét 2011 masodik negyedévéhez viszonyitva pozitivan
befolyasolta miikodési eredménylinket Montenegroban. Az 6sszbevétel forintban kifejezett értéke 6,0%-kal nétt, mig eurdban kifejezve 4,0%-kal
esett vissza, melyet a mobil hang bevételek csdkkenése okozott.

. _— 2,01 ! ) 2,01 2. Valtozas 2011. 2012. Valtozas
Mobil szolgaltatasok masodik masodik B} )
) X (%) 1-6. ho 1-6. ho (%)
negyedév negyedév

MODI PENBIACIO .ot seeses s ses s 180,0% 164,8% na. 180,0% 164,8% na.
T-Mobile Crna Gora piaci részesedése I, eeesesesesee st 34,0% 34,4% n.a. 34,0% 34,4% n.a.
EIGHZEEK SZAMA ™ oessrseseesseesssess s sessesesseesessss s 378.859 351.143 (7,3%) 378.859 351.143 (7,3%)
Szerzédéses lgyfelek hanyada az 6sszes eléfizetdn belll ... 32,1% 38.1% n.a. 32,1% 38,1% n.a.
Egy el6fizetére jutd havi forgalom percben @ ..o 146 165 13,0% 131 158 20,7%
Egy el6fizetére jutd havi Aroevétel (F) ... 3.029 3510 15,9% 2.823 3.333 18,0%

(1) A Montenegroi Tavkozlési Ugynokség altal kozzétett adat.
(2) Mddositott. A szegmensek kozotti kisztrések utani adatok.
(3) Mddositott a Montenegrdi Tavkozlési Ugynokség altal kozzétett adatok alapjan.

A mobil bevételek eurdban kifejezett értéke az el6z6 év masodik negyedévéhez képest 2012. masodik negyedévében csokkent, miutan a hang
alapu kiskereskedelmi bevételek, a hang alapu nagykereskedelmi bevételek, valamint a hang alapu visitor bevételek csokkenését csak részben
ellensulyozta a nem hang alapu bevételek novekedése. A mobil bevételek forintban kifejezett értéke kis mértékben emelkedett a pozitiv
arfolyamhatasnak kdszénhetéen.

A forintban kifejezett mobil hang alapu kiskereskedelmi bevételek ndvekedését egyediil a forint eurdval szembeni arfolyammozgasa
eredményezte. Az eurdban kifejezett kimend forgalmi bevételek mérséklédését mindkét szegmensben (kartyas és eléfizetéses) az alacsonyabb
egy el6fizetére jutd havi arbevétel okozta, melyet részben ellentételeztek az el6fizetési dijakbdl szarmazd magasabb bevételek. A nem hang alapu
bevételek ndvekedése a nagyobb internet hasznalatnak, valamint a tartalomszolgaltatasbdl szarmazd megnévekedett bevételeknek kdszonhetd,
melyet részben ellentételeztek a magasabb forgalom ellenére lecsokkent SMS bevételek, az alacsonyabb SMS dijak okan.



A hang alapu nagykereskedelmi bevételek féleg a 29,0%-kal lecsdkkentett helyi mobil szolgaltatok dsszekapcsolasi dijai révén mérsékldtek,

emellett a bejovo forgalmi percek is csokkentek. A visitor bevételek az alacsonyabb visitor szamnak, és a kevesebb percforgalomnak
kdszonhetben csokkentek.

. e ex 2,01 ! " 2,01 2. Valtozas 2011. 2012. Valtozas
Vezetékes szolgaltatasok masodik masodik i i
) 3 (%) 1-6. hd 1-6. ho (%)
negyedév negyedév
Hangszolgaltatasok
VEZEtEKES PENEIIACIO ... vt 26,4% 26,2% n.a. 26,4% 26,2% n.a.
Oss75 hanGAtviteli NOZZAFETES .......vvvvvvvvveeerresecssissssseeessssssssisssssssessssssns 169.888 166.867 (1,8%) 169.888 166.867 (1,8%)
Osszes kimend forgalom (EZ€r PEICDEN)............wwweeeeeeeeeeeeeeeeesessesesssssesmseseeen 82.458 75.741 (8,1%) 167.203 156.118 (6,6%)
Adat és TV szolgaltatasok
Kiskereskedelmi DSL piaci részesedés (DECSUIL).......oowrremmrriineriernnnnns 85% 83% n.a. 85% 83% n.a.
055765 DSL CSAHIAKOZAS ..vvvvvvrrevvvvevvvsvsveessssssssnsssssssssesssssssssssssssssssessssssns 71.481 77572 8,5% 71.481 77572 8,5%
[PTV lSfIZEIOK SZAMA ...ovuvvvrrmririeieiresisseesisse s sssssssssene 43.194 50.388 16,7% 43.194 50.388 16,7%

A vezetékes bevételek eurdban kifejezett értéke 2,1%-kal csdkkent 2012 masodik negyedévében az eléz6 év azonos idészakahoz viszonyitva. A
vezetékes bevételek forintban kifejezett értéke 8,3%-kal emelkedett a pozitiv arfolyamhatasanak kdszonhetéen. A nagyobb vezetékes bevételek a
megnovekedett DSL csatlakozasnak kdszonhetéen megnétt internet bevételekkel, valamint a gyarapodd IPTV eléfizetdi bazis révén magasabb TV

bevételekkel magyarazhatoak. A TV készlilékek és a laptopok eladasabdl szarmazé magasabb berendezés- és készletértékesités bevételek

szintén hozzajarultak a ndvekedéshez. A visszaesett kimend forgalom és az alacsonyabb eléfizetd szam kdvetkeztében lecsdkkent hang alapu

kiskereskedelmi bevételek, valamint az alacsonyabb végzddtetett és tovabbitott nemzetkdzi bejéve forgalom révén visszaesett hang alapu
nagykereskedelmi bevételek eurdban kifejezve teljes mértékben ellentétezték a fent emlitett névekedéseket.

Az EBITDA forintban kifejezett értéke valtozatlan szinten maradt Montenegréban, mivel a személyi jellegl koltségek és az egyéb mikdodési

koltségek a teljes bevétel ndvekedésével dsszhangban emelkedtek. Féléves dsszehasonlitasban 2012 elsé hat hdnapjaban az EBITDA forintban
kifejezett értéke 25,7%-kal volt magasabb, miutan a bevételek 6,5%-kal névekedtek, a személyi jellegl koltségek pedig 18,1%-kal estek vissza.

3.5. Aszegmensek bemutatasa

A Magyar Telekom Csoport szegmensei a Telekom Magyarorszag, a T-Systems Magyarorszag, a Macedonia és a Montenegrd szegmens. A belsé

jelentések ezen szegmentacié alapjan készuilnek a tarsasag legfébb operativ dontéshozo testilete, az Ugyvezetd Bizottsag (MC) felé.

A Telekom Magyarorszag szegmens T-Mobile és T-Home markanevek alatt, tdbb millié lakosséagi és kisebb zleti tigyféinek nyujt mobil és

vezetékes tavkozlési, televizids, valamint energiaszolgaltatast (beleértve a teljes kdr( marketing, értékesitési és ligyfélkapcsolati tevékenységet is)
Magyarorszag teriletén. A Telekom Magyarorszag szegmens felelés a nagykereskedelmi mobil és vezetékes szolgaltatasokért is Magyarorszag
terliletén, valamint stratégiai, az (izletagakat érinté menedzsment és tdmogato funkcidt 1at el, beleértve a beszerzési, pénziigyi, ingatlan, szamviteli,
add, jogi, belsé ellendrzési és hasonld megosztott szolgaltatasokat és a Csoport egyéb kdzponti funkcidit. Ezen kivill ez a szegmens felel még a
Bulgariaban, Romaniaban és Ukrajnaban helyi vallalatoknak és tavkozlési szolgaltatdknak nyujtott nagykereskedelmi szolgaltatasokért, tovabba a
magyarorszagi mobil, vezetékes és kabel TV-s halozatok mikddtetéséért és fejlesztéséért, valamint a magyarorszagi IT menedzsment funkcidkért.

A T-Systems Magyarorszag féleg T-Systems és T-Mobile markanevek alatt, kiemelt Gzleti partnereknek (nagyvallalati igyfelek és allami szektor)
nyujt mobil és vezetékes tavkdzlési, infokommunikacids és rendszerintegracios szolgaltatasokat (beleértve a teljes kor(i marketing, értékesitési és

az ligyfélkapcsolati tevékenységet is).

A Csoport jelen van a mobil- és vezetékes tavkozlési szolgaltatasok teljes skalajaval Maceddniaban és Montenegréban is, mely két tovabbi

mikddési szegmense a Csoportnak. 100%-os részesedéstink van a Makedonski Telekomot iranyitd Stonebridge Communications AD-ben. A

Makedonski Telekom a legnagyobb vezetékes, mig a T-Mobile Macedonia a legnagyobb mobilszolgaltaté Maceddniaban.

Emellett 76,53%-o0s részesedéssel rendelkeziink a Crnogorski Telekomban, Montenegro legjelentésebb vezetékes tavkdzlési szolgaltatdjaban,

mely egyben az orszag masodik legnagyobb mobilszolgaltatdja is.

A szegmensek eredményei elsédleges és masodlagos bevételeket, illetve kdltségeket is tartalmaznak. A szegmensek elsédleges bevételei kiilsé
felekhez kéthetéek, mig a méasodlagos bevételei a tobbi szegmenstdl szarmaznak. Hasonldképpen, az elsédleges koltségek kiilso felek részére
torténd kifizetést jelentenek, mig a masodlagos koltségeket az egyes szegmensek terhelik ra a tébbi szegmensre. A masodlagos bevételek és

koltségek kiszlrésre kerllnek a csoportszintl pénzigyi kimutatasokban.



A Magyar Telekomot a Magyarorszagon 2010 negyedik negyedévében kivetett, a tavkozlési tevékenységre vonatkozo kiilonado terheli
visszamendlegesen 2010. januar 1-jei hatéllyal, melynek addalapja a tarsasagok éves nettd arbevétele. A magyarorszagi szegmensek (Telekom
Magyarorszag és T-Systems Magyarorszag) bemutatott EBITDA értékei azonban tartalmazzak a tavkozlési agazat kilénadéjat 2011-ben és 2012-
benis.

Az IFRS szerint legkdzvetlenebbll ésszehasonlithatd pénziigyi mutatd, az EBITDA elvben minden egyes szegmens esetében levezethet6 a
szegmens mUkddési eredményébdl az értékcsokkenés visszavételével. Azonban az értékcsdkkenés nincs a szegmensekhez allokalva (nem
szegmensmutato), ezért a levezetés nem végezhetd el és mutathatd be a szegmensekre bontva. Ennek megfeleléen a szegmensek szerinti dsszes
EBITDA értékének a Csoport konszolidalt adézott eredményéhez térténd levezetését mutatjuk be.

Milli6 Ft-ban 2011.2. 2012. 2. 2011.1-6. 2012. 1-6.
negyedév negyedév hé hé
Telekom Magyarorszag 0SSzDEVELEIE ... 103.976 103.156 205.108 207.666
Ebbdl Telekom Magyarorszag bevételei a tébbi szegmenstol .........ceeveeeeeennee. (8.941) (7.142) (17.453) (14.346)
Telekom Magyarorszag bevételei kiils6 tigyfelektol...........ooeenrnerieriericnnnnns 95.035 96.014 187.655 193.320
T-Systems Magyarorszag 0SSZDEVELEIE ... 26.229 27.597 54.300 55.430
Ebbdl T-Systems Magyarorszag bevételei a tébbi szegmensté..........ccccvcvee. (2.469) (2.7112) (5.102) (5.392)
T-Systems Magyarorszag bevételei kiils6 tigyfelektol .........coovraerirnrrnnraennns 23.760 24.885 49.198 50.038
Maceddnia GSSZDEVELEIE ... 17.023 (210) 34.149 16.119
Ebbdl Maceddnia bevételei a tébbi szegmenstol ..., (31) 12 (61) (12)
Macedonia bevételei kiils6 Gigyfelektol ..........cocrvererrnnsnnerenrierieseeeeenns 16.992 (198) 34.088 16.107
MONtENEGIO OSSZDEVELEIE .......veovveveverirerieerereiisresesisss s 7.782 24.789 15.141 32.659
Ebbdl Montenegrd bevételei a tébbi szegmenstdl ..., (3) (32) (15) (37)
Montenegro bevételei kiilsd tigyfelektol ..........cvmrmmnnnnnirrsnserseneseeiennens 7.779 24.757 15.126 32.622
Szegmensek konszolidalt GSSZDEVELEIE ...........coowrvveimrereviriserreeessreesiisenneees 143.566 145.458 286.067 292.087
Ertékelési killdnbségek a szegmensek és a Csoport bevétele kozétt.............. - 4 6 23
A Csoport dsszbevétele 143.566 145.462 286.073 292.110
Szegmens eredmények (EBITDA)
Telekom MagyarorsZag ... 27.719 33.645 66.013 69.349
T-Systems Magyarorszag. 4.441 4.269 8.294 9.217
MBCEAONIA .rvvcrvieeriarerisieeriiise s 9.147 8.363 18.368 15.985
MONEENEGIO.rvverrirrerssieeesesies s 3.250 3.244 5122 6.439
Szegmensek EBITDA-ja OSSZESEN .....cccererueruesessmsssnssesesessessssess s s sesesnes 44.557 49.521 97.797 100.990
Ertékelési killonbségek a szegmensek és a Csoport EBITDA-a kozott ... 0 104 6 211
A CsopOrt EBITDA-a GSSZESEN...c..ceueerueruerueserseeessesnastassnssnsssssessessssnssnsnnens 44.557 49.625 97.803 101.201
Ertékcsokkends és amortizacid a CSOpOrt 8StE0EN. .....oovvveevcrrerssrseessssenee (24.024) (26.128) (48.018) (51.440)
A Csoport miikodési eredménye GSSZESEN .......ccceeveerceeererssenssnesseessnessanesnes 20.533 23.497 49.785 49.761

4. A Magyar Telekomrol

A Magyar Telekom Magyarorszag legnagyobb tavkozlési szolgaltatdja, 2012. junius 30-an kozel 1,75 millié vezetékes hangatviteli hozzaféréssel
rendelkeztink. E mellett mi vagyunk Magyarorszag legjelentésebb mobil tavkézlési szolgaltatdja is, megkdzelitbleg 5,3 millié vezetékes eldfizetét
(kartyas Ugyfelekkel egy(tt) tudhatunk magunkénak 2012. junius 30-an. Vezetd tavkdzlési szolgaltatok vagyunk tovabba Maceddniaban és
Montenegréban, mig Bulgaridban és Romaniaban alternativ szolgaltatoként mdkddiink. Vezetékes és mobil telefonos, Internet valamint televizios
termékeket és szolgaltatasokat kinalunk lakossagi el6fizet6inknek, tovabba infokommunikacids (ICT) megoldasokat vallalati Gigyfeleinknek. 2010-
t6l a Magyar Telekom belépett a kiskereskedelmi energia szolgaltatasok piacara, igy villamos energia és gazszolgaltatast is nyujt tigyfeleinek.

A Magyar Telekom Tavkdzlési Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag Magyarorszagon hatalyos jogszabalyoknak megfeleléen bejegyzett és ezek
szerint mikodo részvénytarsasag. A Magyar Telekom Tavkozlési Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag ( ,Magyar Telekom Nyrt.”)
leanyvallalataival egy(tt alkotja a Magyar Telekom Csoportot (,Magyar Telekom” vagy ,Csoport”). A rdviditett cégneviink Magyar Telekom Nyrt.



A Tarsasag torzsrészvényeit a Budapesti Ertéktdzsdén (,BET”) jegyzik, emellett a Tarsasag fenntart egy un. I. szint( amerikai letéti jegy programot,
amelynek keretében amerikai letéti részvényeivel (,American Depositary Shares”, ,ADS-ek”) OTC piacon kereskednek. Az ADS-eket a New York-i
Ertéktézsdén 2010. november 12-ig jegyezték. 201 1. november 14-én a Magyar Telekom benytijtott az Amerikai Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és
Tézsdefelligyeletéhez (,SEC”) egy un. Form 15F dokumentumot, annak érdekében, hogy megsziintesse a Magyar Telekom részvényeinek és
ADS-einek regisztraciojat az Egyestilt Allamokban, ami 2012. februar 12-én vélt hatalyossa. A Tarsasag tovabbra is fenntartja jegyzését a
Budapesti Ertéktézsdén, és valtozatlanul készit angol nyelvii forditasokat az éves jelentésekrdl, pénziigyi beszamoldkrol és befektetdi
kozleményekrél.

A Tarsasag székhelye: 1013 Budapest, Krisztina kérut 55., Magyarorszag.
A Magyar Telekom Nyrt. jegyzett t6kéje 2012. junius 30-an 104.274.254.300 Ft volt, ami 1.042.742.543 ,A” sorozatu térzsrészvénybdl all.
5. Az id6kozi pénziigyi jelentés készitésének alapja

Az IAS 34 irdnyelvével (Kdzbensd pénziigyi beszamold) 6sszhangban készllt 6sszefoglald konszolidalt elézetes pénziigyi jelentés a 2011.
december 31-ével végz&dott év pénzligyi beszamoldjaval egyitt olvasandd, amely a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testllet (,IASB”) altal
kibocsatott és az Eurdpai Unid altal elfogadott, Nemzetkozi Pénzlgyi Jelentési Szabvanyok (,IFRS”) figyelembevételével készllt.

A konszolidalt id6kdzi pénziigyi tajékoztatas nem a vallalatcsoport térvényben elbirt beszamolasi kételezettsége, nem auditalt jelentés. A Magyar
Telekom 2011. december 31-én végzadatt évre vonatkozd, a torvény dltal meghatarozott beszamoloit a Budapesti Ertéktézsdére (,BSE”) és a
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete (,HFSA”) részére nyujtotta be. Ezen beszamoldk auditalva lettek és a konywizsgaldi jelentés korlatozas
nélkali.

6. Szamviteli politika

A Csoport altal kovetett legfontosabb szamviteli irdnyelvek és a szamviteli politikdban alkalmazott kritikus szamviteli becslések megegyeznek a
2011. december 31-ével végzddott év konszolidalt éves pénzligyi beszamoldjaban alkalmazottakkal, az aldbbi eltérések kivételével.

2012-ben a Csoport alkalmazta az 6sszes, 2012. janudr 1-jével hatalyos IFRS mddositast és értelmezést, amelyek a Csoport mikodése
szempontjabol relevansak. Hatalyos és relevans standardok, médositasok vagy értelmezések, amelyeket a Csoport 2012-ben alkalmazott:

IFRS 7 (mddositas): Az IASB 2010 oktoberében kdzzétette az IFRS 7 Pénzligyi instrumentumok: kdzzététel médositasat. A mddositas mennyiségi
és minéségi kozzétételeket ir el az olyan pénziigyi eszkoztranszferekre, melyek soran az eszkdz nem kertil teljes mértékben kivezetésre, ill. mely
soran az eszkdz miikodésében folyamatos a jelenlét. Ennek célja az, hogy a pénzigyi kimutatasok hasznaléi igy kdnnyebben megérthetik ezeket
a tranzakciokat (pl. tartozas jelzaloggal fedezése), ideértve azon kockéazatok hatasanak megértését, amely az eszkozt atadd félnél maradhat. A
mddositasok tovabbi kozzétételeket irnak eld arra az esetre, ha a forduldnap koril aranytalan mennyiségu ilyen jelleg(i Ggyletet kotnek. A
mddositast 2011. julius 1-jén vagy azt kdvetéen kezd6dé évekre vonatkozd beszamoldkban kell alkalmazni. A feltlvizsgalt standardot 2012,
januar 1-jétél alkalmazzuk, azonban a felllvizsgalt standardnak nincs jelentés hatasa a Csoport pénzligyi jelentéseire.

6.1. Kitekintés

Az Uzleti szegmenseink mindegyikére hatassal van az egyedi (izleti kornyezete, és elére nem latott és altalunk nem befolyasolhatd
koralményeknek és eseményeknek vagyunk kitéve. Az eurdpai gazdasag lelassult, és a recesszids kockazat jeleit mutatja 2012-ben. A f6bb
bizonytalansag az eurd jévoje, valamint szamos euro-zéna tagorszagban fokozddd addssagvalsag kordl van. A magyar gazdasagot erésen érinti a
pénzigyi valsag masodik hullama. A 2012-es GDP el6rejelzések jelentésen cstkkentek, az elemzéi és a kormanyzati prognézisok 2012-re csupan
kb. fél szazalékos GDP novekedést jeleznek. A munkanélkiliségi rata tovabbra is igen magasan, tiz szazalék felett marad, a magyar fizetéeszkdz
volatilitdsa pedig varhatéan tovabbra is fennmarad. 2011 végén a magyar kormanynak nehézségei tdamadtak a koltségvetési deficit pénziigyi
piacokrdl valé finanszirozasaban. Ennek eredményeképpen ujrainditottak a targyalasokat az olyan nemzetkdzi pénziigyi intézetekkel, mint példaul
a Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) vagy az Eurdpai Kézponti Bank (ECB), hogy el6vigyazatossagi hitelkeretet kapjanak.

A kormanyzati koltségvetés kiegyensulyozasara a kormany szamos intézkedést vezetett be, hogy 2012-re a hianyt a GDP 2,5%-4ra csdkkentse.
Ezek kozll a legjelentésebb az afa 2012 év elején hatélyba lépett 2 szazalékpontos, 25%-rél 27%-ra vald emelése volt. A tavkozlési kiilénado,
mely 2010-ben Iépett hatalyba, 2012-ben varhatdan tébb mint 24 milliard forinttal fogja csékkenteni az EBITDA-nkat. A Parlament elfogadott egy
torvényt, amely Uj telekommunikécids addt vet ki a szolgaltatokra vezetékes és mobil hang, és mobile SMS/MMS szolgéltatasokra 2012. julius 1-ei
hatallyal hatarozatlan id6re. Az add mértéke vezetékes és mobil hangszolgaltatas esetében 2 forint percenként valamint 2 forint SMS-enként és
MMS-enként. Az Uj add mértéke maganszemély eldfizetd eldfizetéséhez tartozd hivoszamok esetében2012-ben hivdszamonként havi 400
forintban, mig az egyéb hivdszamok esetében hivoszamonként havi 1400 forintban ker(lt maximalasra. Az Uj adé a 2012. julius és december kozti
idészakra a Magyar Telekom szamaéra varhatdan 8 milliard Ft-ot tesz ki. Tovabbi add elképzeléseket jelentettek be, amelynek azonban mértéke és
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hatalyba Iépése még bizonytalan. A T-Systems Magyarorszag szegmensiinket a kormanyzat, a legnagyobb Uzleti tigyfellink kiadasainak erds
csoOkkentése is érintette.

6.1.1 Bevételek

A vezetékes szolgaltatasok teriletén a vezetékes beszédcélu szolgaltatasbhél szarmazo arbevétel tovabbi csokkenését varjuk a tartds
vonalcsokkenés és a vezetékes tarifdk mérséklédése miatt, melyet a mobil helyettesités és a vezetékes piacon tapasztalhaté VolP vagy VoCable
szolgaltatokkal szembeni erés6dd verseny okoz. A mobil helyettesités még mindig a lemorzsolddas f6 oka, és arra szamitunk, hogy az atlagos
mobil percdijak 2012-ben tovabbra is alacsonyabbak lesznek, mint az atlagos vezetékes percdijak. A megfigyelheté piaci tendenciaknak
megfelelden igyeksziink termékeinket 6sszecsomagolni, hogy minden egyes tigyfél igényét valamennyi platformon ki tudjunk szolgalni. Mivel a
telekommunikécios szolgaltatasok teljes skalajaval rendelkeziink, képesek vagyunk a magyar piacon egyedinek szamitd 4Play csomagokat
kinalni Ggyfeleinknek. A Magyar Telekom bejelentette, hogy a kedvezétlen gazdasagi és piaci folyamatok miatt igy dontétt, hogy fokozatosan,
2012. szeptemberi, illetve oktdberi hatallyal médositja dijszabasat.

Atelitett vezetékes piacon tovabbra is a TV marad a f6 hajtoerd. Az altalunk kinalt platformok (kabel, IP, szatellit) széles skalajara alapozva célunk,
hogy azon Ugyfeleket elérjiik, akiknek jelenleg kevesebb, mint harom szolgaltatast nyujtunk. Célul tlztlk ki, hogy a bevételt hozd ligyfelek szamat
2012-ben tovabb noveljlk, az erés verseny miatt azonban az elérhetd arrésiinkre komoly nyomas nehezedik. A TV piaci pozicionk erésitése
érdekében folyamatosan fejlesztjik a termék portfélionkat (mint példaul az interaktiv miholdas TV).

A mobil szolgaltatasok tertiletét tekintve a magyarorszagi piac telitédétt és 2012-ben csdkkend hang alapu bevételeket varunk. Tovabbi
névekedést varunk a mobil szélessavban, valamint az értékndvelt és adatatviteli szolgaltatasok jévobeli ndvekedési lehetéségeit tekintve, azonban
ez a pozitiv hatas nem lesz képes ellensulyozni a hang alapu bevételek csdkkenését. A mobil 6sszekapcsolasi dijak 20%-kal csokkentek 2012-
ben, és tovabbi 25%-os csokkenését varjuk 2013-ban. Tovabbi csdkkenésre szamitunk a mobil végzddtetési dijakban is. A negyedik
mobilszolgaltatd piacra lépése 2012 végén varhato.

A Magyar Telekom folytonosan keresi tizleti lehetéségeket az alap szolgaltatasain tul. Jelentds Iépést tettiink ebbe az irdnyba, amikor beléptlink az
energia kiskereskedelmi piacra. Ez az Uj bevételi forras lehetévé teszi szamunkra, hogy 2012-ben szinten tartsunk a magyarorszagi
arbevétellinket, miutan azonban ezen Uzleti teriletek alacsonyabb arrés mellett mikoddnek, varhatéan az arrésiink szintje is csékkenni fog.

Annak érdekében, hogy fenntartsuk a hosszu tavu versenyképességlinket a vallalati szektorban, elkoteleztiik magunkat, hogy tovabb fejlesztjlik az
IT kompetencidinkat fokuszalva komplex szolgaltatasok nyujtasara, melyek magukba foglaljak a menedzselt szolgaltatasokat és a rendszer
integraciot, valamint az outsourcingot, melyben tanacsadési szolgaltatast nyujtunk Gzleti Ggyfeleink szamara.

Macedodniaban erésodik a verseny a vezetékes és a mobil piacokon egyarant. Fé versenytarsaink a vezetékes (izletdgban a ONE és két jelentds
kabel TV Gzemeltetd, akik a kiskereskedelmi hang piacot célozzak 3Play ajanlatokkal, agressziv drazassal és marketing kommunikécioval. A
jév6ben intenzivebb szabalyzdi intézkedésekre is szamitunk Maceddniaban. A mobil Gizletagban is éles a verseny a haromszereplés piacon. A
mobil szolgaltatdsok hang alapu bevételében visszaesés varhato, melyet csak részben ellentételez az Uj 3G technoldgia altal gerjesztett gyors
szélessavu ndvekedés.

A kozeljovében a Crnogorski Telekomnal, Montenegréban is fel kell késziiinlink a versenyhelyzet és a szabélyozas kapcsan kialakuld kedvez6tlen
kdrnyezetre. A vezetékes nagykereskedelmi bevételeket érinthetik leginkabb a hatdsagi intézkedések (a nemzetkdzi végzddtetési dijak leszallitasa
a hazaiak szintjére), amellett hogy a mobil bevételek visszaesése is valoszini a végzddtetési dijak fokozatos csokkentése miatt. A vezetékes és a
mobil szélessavi ndvekedés sem tudja teljes egészében kompenzalni a hangpiac veszteségeit. A versenytarsak 2Play és 3Play ajanlatai tovabbi
nyomast gyakorolnak az arakra.

6.1.2 Kiadasok

Elkételeztiik magunkat amellett, hogy minden Uzleti szegmensben javitsuk belsé mikoddési hatékonysagunkat. Annak érdekében, hogy
megvalositsuk céljainkat az egyre élesedd versenykOrnyezetben, hatarozott kéltség-kontrollal tervezziik részben ellensulyozni a bevételek
csOkkenését. Folytatjuk a csoport szintl hatékonysdagi projektinket (,Save for Service”). 2012-re vonatkozdan a bérfejlesztéssel, a
létszamcsOkkentéssel, valamint a tovabbi munkavallaloi juttatasokkal kapcsolatban megallapodasra jutottunk a szakszervezetekkel az
anyavallalatnal. Ezek az intézkedések a Teljes Munkaerdé Menedzsment-el (TWM) kapcsolatos kéltségek csokkenését fogjak eredményezni.

A vilagpiaci fejleményekkel, valamint a magyarorszagi energiapiac liberalizalasaval 6sszhangban az energiaarak gyorsan, az inflaciét meghalado
Utemben emelkednek. Varakozasunk szerint az energiadrak 2012-ben is magas szinten maradnak, igy negativ hatassal lesznek eredményiinkre.



6.1.3 Osszes beruhazas targyi eszkdzokbe és immaterialis javakba

Az el6z6 évekhez hasonldan a capex koltések fé prioritasai nem valtoztak. Az Uj termékekbe és platformokba (pl.: FTTx, LTE) torténdé beruhazas
tovabbra is 6 stratégiai célunk marad, habar a teljes beruhazasi szint csokken. A szélessav kiterjesztése érdekében mobil haldzatunkon
nagyszabasu modernizaciot végziink, melyhez Magyarorszagon a beszalliténk az Ericsson.

Célunk, hogy Magyarorszag vezet6 ICT vallalata legylink, ezért tovabbra is ndveljik beruhazasainkat az IT terlleten. Terjeszkedésiink Uj
Uzletdgakba (pl.: energia szektor) tovabbi beruhazasokat igényel.

Torekszink az Ggyfélkdzpontlisag tovabbi fejlesztésére, mely 2012-es stratégiank prioritasa, és melynek eszkoze az ij CRM rendszer sikeres
bevezetése Magyarorszagon. Célunk a Térsasag jelenlegi ligyfélkezelésének teljes atalakitasa.

6.2. Kockazati tényez6k

. MUkddéslink jelentés allami szabalyozasi hatas alatt ll, amelynek az izletlinkre és a miikddési eredményeinkre is kedvezétlen
kdvetkezményei lehetnek;

. Erésebb versenynek vagyunk kitéve;

. Bevételi célkitlizéseink elérése egyrészt attdl fligg, hogy sikertil-e csdkkend vezetékes hang alapu bevételeinket adat, TV, internet, SI/IT és
kiskereskedelmi energiaértékesitésbél szarmazo bevételekkel ellensulyozni, masrészt hogy képesek leszlink-e tavkdzlési vallalatok
felvasarlasa;

. Lehetséges, hogy nem tudunk alkalmazkodni a tavkdzlési piacokon bekdvetkezé technoldgiai valtozasokhoz;

. MUkddési modelliink jovéjét az izleti kdrnyezet jelenleg még elére nem lathaté valtozasai befolyasolhatjak;

= Atechnoldgiai és a tavkdzlési agazat fejlesztései egyes eszkdzeink kdnyv szerinti értékének csdkkenését, értékvesztését okoztak és
okozhatjak;

. Az eredménylnkre negativ hatassal lehetnek a mobilkommunikécios technoldgiaknak tulajdonitott valos vagy vélt egészségligyi
kockazatok;

= Arendszerhibak csokkent felhasznaldi forgalmat és kisebb bevételt eredményezhetnek, valamint sérthetik a hirneviinket;

. A kulcs munkatarsak elvesztése gyengitheti az (izletlinket;

. A folyamatban lévé montenegroi és maceddniai szerz6désekre és eseményekre iranyuld kormanyzati vizsgalatok hatranyos
kdvetkezményekkel jarhatnak;

. A részvényaraink ingadozdak lehetnek és a részvényeladasi képességet a részvényeink és ADS-eink viszonylag kevésbé likvid piaca
negativan befolyasolhatja;

. A befektetéseink értékét, a mikodési eredményiinket és pénziigyi helyzetliinket kedvezétlendl befolyasolhatjak a magyarorszagi és méas
orszagokban bekovetkezd gazdasdgi fejlemények;

. Ki vagyunk téve a magyar adorendszer kiszamithatatlan valtozasainak;

. A devizaarfolyamok ingadozasa kedvezétlentl befolyasolhatja a mikodési eredménylnket;

. Folyamatosan vitdink és peres Gigyeink vannak a szabalyozé szervekkel, versenytarsakkal és mas felekkel.

7. A Mérleg elemzése

7.1. Targyi eszk6zok

2012 els6 félévében a targyi eszkdzdkbe és immateridlis javakba tortént beruhazasok dsszértéke 40,2 mrd Ft volt, melybél 10,9 mrd Ft-ot a
900MHz-es frekvenciasav kapcsan a Magyar Telekom Nyrt.-nél fizetett licenszdij tett ki, ezen feltil a 3G/LTE halézatfejlesztésre forditott magasabb
kiadasokat is magdba foglalja. Nem volt egyedileg jelent6s eszkdzértékesitésiink 2012 elsé hat hdnapjaban.

7.2. Pénzeszkozok

A pénzeszkdzdk 2,5 mrd Ft-tal csokkentek 2012 elsé hat hdnapjaban és értékik 12,0 mrd Ft-ot tett ki. A cs6kkenést féként a DOJ-val és az SEC-vel
tortént megegyezés kapcsan 2012 elsé negyedévében teljesitett pénzkifizetés, valamint a 2012 &prilisdban megvaldsult osztalékfizetés

eredményezte. Ezen csokkenéseket részben ellentételezték a 2012 elsd félévében felvett hitelek és a bankbetétek készpénzre torténd atvaltasa
Macedon leanyvallalatainknal 2012 elsé negyedévében.
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8. Mérlegen kiviili tételek
8.1.  Fliggo kotelezettségek

Az alabbiakban bemutatott (igyletekre nem szamoltunk el céltartalékot, mert a menedzsment nem tartja valdszinlnek, hogy jelent6s kifizetésekre
kerilne sor ezekkel kapcsolatban vagy a kételezettség dsszege megfelelé megbizhatdsaggal nem becstilhet.

8.1.1 Macedoénia
Szerzddés jogtalan felmondasa miatti kartéritési igény a T-Mobile MK-val szemben

2002 januarjaban a T-Mobile MK lejart kdveteléseinek behajtaséara szerzédést kotott egy alvallalkozdval. A szerz6dés harom hénap probaidét
tartalmazott. A probaidé lejartaval, 2002 aprilisdban a T-Mobile MK felbontotta a szerzédést, az alvallalkozd szerz6déses kotelezettségeinek
megszegéseére hivatkozva. 2003 aprilisaban az alvallalkozo pert inditott kartéritést kovetelve az elvesztett profitért és ellentételezést kérve a mar
teljesitett szolgaltatasokért. A menedzsment nem tartja valdszinlinek, hogy az alvallalkozé megnyerné a T-Mobile MK ellen inditott pert. Az Gigybdl
eredd lehetséges veszteség kortlbeldl 5,0 mrd Ft. A maceddn birdsag elsé- és masodfoku dontése a T-Mobile MK-nak kedvezett, azonban a
felperes a Legfels6bb Birdsaghoz fellebbezett kiilénleges jogorvoslatért, igy a végsé dontés egy késébbi idépontban varhato.

A Makedonski Telekom fix-mobil végzédtetési dijaival kapcsolatos vitak

2005-ben a Makedonski Telekom megvaltoztatta a vezetékes haldzatbdl mobil halézatba inditott kiskereskedelmi hivasforgalmi dijakat. A mobil
szolgaltatokkal kotott 0sszekapcsolasi megallapodasok értelmében a kiskereskedelmi arak valtozasanak automatikusan csdkkentenie kell a
mobil haldzatban térténd végzédtetések dijat. 2006 februdrjdban az egyik maceddn mobil szolgaltatd, a ONE, keresetet nydijtott be az Ugynokség
felé, amelyben a végzddtetési dijakkal kapcsolatos vitas kérdések tisztazasat kérte. Az Ugyndkség visszautasitotta a keresetet
megalapozatlansagra hivatkozva. Ezt a dontést a ONE megfellebbezte és pert inditott a Maceddn Kozigazgatasi Birdsagon. A Csoport potencialis
vesztesége 0,4 mrd Ft lehet, de a menedzsment az ligybdl kifolyolag semmilyen jelentés pénzkiaramlast nem tart valdszintinek. A végsé dontést a
Macedon Kozigazgatasi Birdsag egy késébbi idépontban fogja meghozni.

8.1.2 Montenegro
Vita a munkavallalok bérérél Montenegroban

A Crnogorski Telekom Szakszervezete 2010 juliusaban keresetet nyujtott be a 2009. és 2010. szeptember kdzotti id6szakban elmaradt 15,3%-0s,
a Kollektiv Szerzédésben emlitett minimalis béremelés miatt. A menedzsment szerint a Szakszervezet nem jogosult ilyen kereset benyujtasara,
illetve a kompenzacios kotelezettség kalkulaciojaval sem ért egyet. Az els6éfoku eljaras folyamatban van. Az ligybél szarmazé maximalis kockazat
kordlbelll 1,5 mrd Ft.

8.2.  Elkotelezettségek

Az elkdtelezettségek jellegében és 6sszegében nem tértént jelentds valtozas 2012. masodik negyedévében.
9. Egyéb ligyek

9.1. Tanacsadoi szerzdések ligyében folytatott vizsgalatok

Amint azt kordbban kozzétettlk, a Tarsasag Audit Bizottsaga belsé vizsgalatot folytatott a Tarsasag és/vagy kapcsolt vallalkozasai montenegroi és
macedodniai tevékenységével kapcsolatos, dsszesen tobb mint 31 millié eurd érték( szerzédésekkel dsszefliggésben. A belsé vizsgalat elsésorban
annak megallapitasara iranyult, hogy a Tarsasag és/vagy montenegréi és macedaniai kapcsolt vallalkozasai teljesitettek-e az Egyestilt Allamok
jogszabalyaiba (ideértve az Egyestilt Allamok Kulfoldon Kifejtett Korrupt Gyakorlatokrdl szol6 torvényébe (az ,FCPA”)) titkdzd kifizetéseket. A
Térsasdag a belsd vizsgalat eredményeit korabban kdzzétette. Tovabbi informéciokat a belsé vizsgalattal kapcsolatban a Tarsasag 2011.
december 31-én végz&dott évre vonatkozd éves jelentése tartalmaz.

A Tarsasag Audit Bizottsaga tajékoztatta az Egyestilt Allamok Igazsagtigyi Minisztériumat (a ,D0J”) és az Egyestilt Allamok Ertékpapir- és
Tézsdefelligyeletét (az ,SEC”) a belsé vizsgélatrdl. A DOJ és az SEC vizsgalatot inditott a belsé vizsgalat kdrébe tartozd tevékenységekkel
kapcsolatban.

2011. december 29-én a Tarsasag bejelentette, hogy végleges egyezséget kotétt a DOJ-vel és az SEC-vel a DOJ és az SEC Tarsasaggal
kapcsolatos vizsgalatainak egyezség Utjan torténd lezarasarol. Az egyezségekkel a DOJ és az SEC vizsgaélatai lezarultak. A Tarsasag 2011.
december 29-én kozzétette az egyezségek legfontosabb feltételeit. 2012. janudar 6-an a Tarsasag a DOJ-vel kotott egyezségnek megfeleléen 59,6
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millid USD (14.712 millié forint) 6sszeg biintetdjogi pénzbirsagot fizetett. 2012. januar 23-an a Tarsasag az SEC-vel kotott egyezségnek

megfeleléen 25,2 millio USD ,vagyoni el6ny elvonésa” (,disgorgement”) dsszeget, tovabba ezen 6sszegre 6,0 millid USD (6sszesen 7.366 millid
forint) kamatot fizetett. A Tarsasag a DOJ-vel és az SEC-vel kétott egyezségek keretében igy dsszesen 90,8 millio USD-t (22.078 millio forintot)

fizetett.

A Tarsasag altal a DOJ és az SEC vizsgaélatainak egyezség utjan torténd lezarasa keretében fizetendd 6sszesen 90,8 millié USD 6sszegre a
Tarsasag 2011 vége el6tt céltartalékot képzett.

A DO)J és az SEC vizsgdlatain kiviil a Maceddn Kéztarsasag Beltigyminisztériuma, a Montenegréi Legfébb Allamiigyész, a magyar Kézponti
Nyomozé Féligyészség és az Athéni Elssfoku Ugyészség is vizsgalatot inditott a belsd vizsgalat kdrébe tartozd egyes tevékenységekkel

kapcsolatban. Ezen hatdsdgi vizsgalatok folyamatban vannak és a Tarsasdg, illetve a megfeleld leanyvallalatai folyamatosan egytttmdkddnek a

hatdsagokkal.

A Magyar Telekomnal 201 1-ben 17.485 millié Ft mikodési koltség merilt fel a vizsgalatokkal kapcsolatosan (1.294 millio Ft jogi koltség, és
16.191 millio Ft céltartalék az egyezségekre), melyet a Magyarorszag szegmensben mutatunk ki, emellett tovabbi 5.666 millié Ft veszteséget és

koltséget szamoltunk el a nettd pénziigyi eredményben (1.119 millié Ft kamatkoéltség és 4.547 millié Ft arfolyam veszteség).
10.  Anegyedév vége és az ,|d6kozi pénziigyi jelentés” publikalasa kozti jelent6sebb események
Nem volt.

11.  Nyilatkozat

Alulirottak nyilatkozunk, hogy legjobb tudomasunk szerint a mellékelt jelentés megbizhatd és valds képet ad a Magyar Telekom és ellendrzott

vallalkozasai pénzlgyi helyzetérdl és teljesitményérdl, ismerteti a vonatkozd idszak soran bekdvetkezett jelentdsebb eseményeket és
tranzakciokat, valamint azoknak a Magyar Telekom és ellenérzott véllalkozasai pénzligyi helyzetére gyakorolt hatasait.

Christopher Mattheisen Thilo Kusch
EIndk-vezérigazgatd Gazdaséagi vezérigazgatd-helyettes

Budapest, 2012. augusztus 9.

Ezen befektetdi kdzlemény jovére vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megdllapitasok, melyek nem mdultbeli eseményekre vonatkoznak (azaz a véleménylnkre és
varakozasainkra vonatkozo kijelentések), jovére vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen
kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladd médon tdmaszkodni. A jévére vonatkozo kijelentések azon idépontbeli dllapoton alapulnak, amelyben ezen 4llitdsok elhangzanak, s nem

vallalunk kételezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét uj informaciok vagy jovébeli események alapjan a tovabbiakban nyilvanosan frissitsiik, médositsuk.

A jovére vonatkozo kijelentések dnmagukban rejlé kockazatokkal és bizonytalansagokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezé van, amelynek hataséra
a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az eléretekinté jellegli megallapitasoktol. Az ilyen tényezdket tobbek kozott a 2011. december 31-ével végzédott év pénziigyi
beszamoldjaval egyitt olvasandd, amely elérheté weboldalunkon a http://www.telekom.hu-n, és amely a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testilet (,JASB”) dltal kibocséatott és az

Eurdpai Unid altal elfogadott, Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (,IFRS”) figyelembevételével készilt.

A Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) dsszhangban készitett kimutatdsok mellett a Magyar Telekom nem-GAAP pénziigyi teljesitménymutatokat is kdzzétesz,
tobbek kozott EBITDA, EBITDA réta, rendkivili tételek nélkil szamolt EBITDA, rendkivili tételek nélkil szamolt EBITDA rata és netté adossag mutatokat. Ezek a nem-GAAP mutatok
kiegészitik, nem pedig helyettesitik az IFRS szerint kdzzétett informacidkat. A nem-GAAP pénziigyi teljesitménymutaték nem azonosak sem az IFRS, sem mas, altalanosan elfogadott
szamviteli elvek szerint készitett mutatokkal. Eléfordulhat, hogy mas tarsasagok ezeket a fogalmakat mas mddszertan szerint hatarozzak meg. A fogalmak értelmezéséhez tovabbi
részletes informacié taldlhatdé a pro forma szamok &sszeegyeztetése oldalon, amely megtaldlhaté a Magyar Telekom Befektetéi Kapcsolatok honlapjan:

www.telekom.hu/befektetoknek.
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12. FGbb pénziigyi adatok

MAGYAR TELEKOM

Konszolidalt IFRS Atfogo Eredménykimutatasok
(milli6 forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

Bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek

Hang alapu nagykereskedelmi bevételek

Hang alapu visitor bevételek

Nem hang alapu bevételek

Berendezés- és készletértékesités arbevétele, aktivalasi dijak
Egyéb mobil bevételek

Mobil bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Internet bevételek

Adatbevételek

TV bevételek

Berendezés- és készletértékesités arbevétele
Egyéb vezetékes bevételek

Vezetékes bevételek

Rendszerintegracid/Informatika bevételek
Energia bevételek
Osszes bevétel

Koltségek

Mobil szolgéaltatasokhoz kapcsolddo kifizetések
Vezetékes szolgéltatasokhoz kapcsolddo kifizetések
SI/IT bevételekhez kapcsolddo kifizetések
Energia bevételekhez kapcsolddo kifizetések
Ugynéki jutalék

Kovetelések értékvesztése

Kozvetlen koltségek

Személyi jellegi raforditasok

Ertékcsokkenési leiras és amortizacio

Egyéb miikodési koltségek

Miikodési koltségek 6sszesen

Egyéb miikodési bevételek
Miikodési eredmény

Nettd pénzlgyi eredmény
Részesedés tarsult és kdzos vezetésu vallalatok veszteségébdl
Addzas el6tti eredmény

Nyereségadd
Adoézott eredmény

Nemzetkdzi mikodéshez kapcsolddd atvaltasi kiilonbdzetek valtozasa
Részvény alapu juttatasok tartalékanak valtozasa

Eladasra tartott pénzlgyi eszkdzok - addzas elétt

Egyéb atfogo addzas utani eredmény

Atfog6 eredmény

A Téarsasag részvényeseire jutd eredmény
Nem iranyitd részesedésekre jutd eredmény

A Térsasag részvényeseire jutd atfogd eredmény
Nem iranyitd részesedésekre jutd atfogd eredmény

Egy részvényre jutd hozam és higitott hozam (forint)

2011. 2. negyedév
(nem auditalt)

44379
8.064
941
15.099
5.392
1.923
75.798

22.730
5.362
13.091
6.583
7.802
847
1.671
58.086

9.298
384
143.566

(17.905)
(10.050)
(4.042)
(357)

(2. 506)
(1.115)
(35.975)
(21.482)
(24.024)
(42.697)
(124.178)

1.145
(20.553)

(8.051)
0
(12.482)

(5.156)
7.326

(87)
0
0

(87)
7.239

4.362
2.964
7.326

4.165
3.074
7.239

4,18

2012. 2. negyedév
(nem auditalt)

42.822
7.069
923
15.844
6.110
2.031
74.799

20.499
4.949
13.089
5.778
8.470
744
1.642
55.171

12.436
3.056
145.462

(18.936)
(9.409)
(7.233)
(3.094)
(2.473)
(1.638)
(42.783)
(23.161)
(26.128)
(31.021)
(123.093)

1.128
23.497

(7.313)
0
16.184

(3.113)
13.071

(5.066)
1

0
(5.065)
8.006

10.679
2.392
13.071

7.075
931
8.006

10,25

%

valtozas

(3,5%)
(12,3%)
(1,9%)
4,9%
13,3%
5,6%
(1,3%)

(9,8%)
(7,7%)
(0,0%)
(12,2%)
8,6%
(12,2%)
(1,7%)
(5,0%)

33,7%
n.m.
1,3%

(5,8%)
6,4%
(78,9%)
n.m.
1,3%
(46,9%)
(18,9%)
(7,8%)
(8,8%)
27,3%
(0,9%)

(1,5%)
14,4%

9,2%
n.a.
29,7%

39,6%
78,4%

n.m.
n.a.
n.a.

n.m.

10,6%

144,8%
(19,3%)
78,4%

69,9%
(69,7%)
10,6%

145,2%
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Konszolidalt IFRS Atfogd Eredménykimutatasok
(milli6 forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

Bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek

Hang alapu nagykereskedelmi bevételek

Hang alapu visitor bevételek

Nem hang alapu bevételek

Berendezés- és készletértékesités arbevétele, aktivalasi dijak
Egyéb mobil bevételek

Mobil bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Internet bevételek

Adatbevételek

TV bevételek

Berendezés- és készletértékesités arbevétele
Egyéb vezetékes bevételek

Vezetékes bevételek

Rendszerintegracid/Informatika bevételek
Energia bevételek
Osszes bevétel

Koltségek

Mobil szolgéaltatasokhoz kapcsoldado kifizetések
Vezetékes szolgéltatasokhoz kapcsolddo kifizetések
SI/IT bevételekhez kapcsolddo kifizetések
Energia bevételekhez kapcsolddo kifizetések
Ugynéki jutalék

Kovetelések értékvesztése

Kozvetlen koltségek

Személyi jellegi raforditasok

Ertékcsokkenési leiras és amortizacio

Egyéb miikodési koltségek

Miikodési koltségek 6sszesen

Egyéb miikodési bevételek
Miik6dési eredmény

Nettd pénzligyi eredmény
Részesedés tarsult és kdzos vezetésu vallalatok veszteségébdl
Addzas el6tti eredmény

Nyereségadd
Adoézott eredmény

Nemzetkdzi mikodéshez kapcsolddd atvaltasi kiilonbdzetek valtozasa
Részvény alapu juttatasok tartalékanak valtozasa

Eladasra tartott pénzlgyi eszkdzok - addzas elétt

Egyéb atfogo addzas utani eredmény

Atfog6 eredmény

A Tarsasdag részvényeseire jutd eredmény
Nem iranyitd részesedésekre jutd eredmény

A Térsasag részvényeseire jutd atfogd eredmény
Nem iranyitd részesedésekre jutd atfogd eredmény

Egy részvényre jutd hozam és higitott hozam (forint)

2011.
1-6. ho
(nem auditalt)

86.836
15.576
1.555
29.840
10.658
3.782
148.247

46.412
10.368
25.900
13.235
15.505
1.831
3.266
116.517

20.243
1.066
286.073

(33.638)
(20.511)
(9.938)
(974)
(4.570)
(3.519)
(73.150)
(43.659)
(48.018)
(74.733)
(239.560)

3.272
49.785

(16.491)
(1)
33.293

(8.100)
25.193

(9.836)
0
0
(9.836)
15.357

19.529
5.664
25.193

12.579
2.778
15.357

18,74

2012.
1-6. ho
(nem auditalt)

84.783
13.958
1.465
31.223
11.940
4.044
147.413

41.668
9.405
26.491
11.795
16.957
1.418
3.858
111.592

24.092
9.013
292.110

(36.658)
(18.482)
(13.337)
(8.744)
(4.864)
(3.704)
(85.789)
(44.379)
(51.440)
(62.668)
(244.276)

1.927
49.761

(14.913)
0
34.848

(6.837)
28.011

(16.345)
1

0
(16.344)
11.667

23.697
4314
28.011

12.195
(528)
11.667

22,73

%

valtozas

(2,4%)
(10,4%)
(5,8%)
4.6%
12,0%
6,9%
(0,6%)

(10,2%)
(9,3%)
2,3%
(10,9%)
9,4%
(22,6%)
18,1%
(4,2%)

19,0%
n.m.
2,1%

(9,09%)
9,9%
(34,29%)
n.m.
(6,4%)
(5,39%)
(17,3%)
(1,69%)
(7,19%)
16,1%
(2,0%)

(41,1%)
(0,0%)

9,6%
100,0%
4,7%

15,6%
11,2%

(66,2%)
n.a.
n.a.
(66,2%)
(24,0%)

21,3%
(23,8%)
11,2%

(3,1%)
(119,0%)
(24,0%)

21,3%
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MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt IFRS Mérlegek 2011. 2012. %
(milli6 forintban) december 31. junius 30. valtozas
(auditalt) (nem auditalt)
ESZKOZOK
Forgoeszk6zok
Pénzeszkzok 14.451 11.992 (17,0%)
Kovetelések 124.663 117.071 (6,1%)
Egyéb rovid lejaratt pénzlgyi eszkozok 65.286 36.461 (44,2%)
Nyereségado kovetelés 927 533 (42,5%)
Készletek 9.904 12.460 25,8%
Ertékesitésre kijelolt eszkdzok 5.165 4.659 (9,8%)
Forgdeszk6zok 6sszesen 220.396 183.176 (16,9%)
Befektetett eszkdzok
Targyi eszkozok 536.224 512.170 (4,5%)
Immaterialis javak 308.313 313.836 1,8%
Befektetések tarsult és kdzos vezetés( vallalatokban 0 0 n.a.
Halasztott ado kovetelés 750 837 11,6%
Egyéb hosszU lejarati pénziigyi eszkdzok 31.590 23.807 (24,6%)
Egyéb befektetett eszkzok 755 427 (43,4%)
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 877.632 851.077 (3,0%)
Eszk6zok 6sszesen 1.098.028 1.034.253 (5,8%)
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejarati kotelezettségek
Pénzligyi kételezettségek kapcsolt véllalatok felé 49.865 24.619 (50,6%)
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 70.155 50.623 (27,8%)
Kotelezettségek szallitok felé 101.119 75.266 (25,6%)
Nyereségadd kételezettség 1.335 1.715 28,5%
Céltartalékok 3.703 2.861 (22,7%)
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 29.213 44,462 52,2%
Rovid lejaratu kotelezettségek osszesen 255.390 199.546 (21,9%)
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénzlgyi kételezettségek kapcsolt vallalatok felé 230.166 281.365 22,2%
Egyéb pénzligyi kotelezettségek 17.928 16.025 (10,69%)
Halasztott add kételezettség 26.270 24.831 (5,5%)
Céltartalékok 11.236 9.845 (12,4%)
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 947 950 0,3%
Hossz lejaratu kotelezettségek 6sszesen 286.547 333.016 16,2%
Kotelezettségek 6sszesen 541.937 532.562 (1,7%)
TOKE
Sajat téke
Jegyzett téke 104.275 104.275 0,0%
Toketartalék 27.379 27.379 0,0%
Sajat részvények (307) (307) 0,0%
Eredménytartalék 325.709 297.290 (8,7%)
Egyéb tékeelemek 30.959 19.457 (37,2%)
Sajat toke 6sszesen 488.015 448.094 (8,2%)
Nem iranyitd részesedések 68.076 53.597 (21,3%)
Toke dsszesen 556.091 501.691 (9,8%)
Forrédsok 6sszesen 1.098.028 1.034.253 (5,8%)
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MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Cash Flow Kimutatasok - IFRS 2011.1-6. ho 2012.1-6. ho %
(milli6 forintban) (nem auditalt) (nem auditalt) valtozas

Uzleti tevékenységbél szarmazé cash flow

Adbzott eredmény 25.193 28.011 11,2%
Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 48.018 51.440 7,1%
Nyereségado 8.100 6.837 (15,6%)
Nettd pénzlgyi eredmény 16.491 14.913 (9,6%)
Részesedés tarsult és kozds vezetési vallalatok veszteségébdl 1 0 (100,0%)
Forgdeszkdzok valtozasa 5.616 5.154 (8,2%)
Céltartalékok véltozasa 5.770 (2.060) n.m.
Kotelezettségek valtozasa (forgotéke tipusu) 5.336 (17.789) n.m.
Fizetett nyereségadd (5.718) (6.830) (19,4%)
Kapott osztalék 23 16 (30,4%)
Fizetett kamat és egyéb pénzlgyi dijak (13.975) (17.079) (22,2%)
Kapott kamat 1.898 1.848 (2,6%)
Uzleti tevékenységhdl szarmazo egyéb cash flow (1.289) (902) 30,0%
Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté cash flow 95.464 63.559 (33,4%)

Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow

Beruhazas targyi eszkdzokbe és immateridlis javakba (26.656) (40.181) (50,7%)
Beruhazasi szallitok valtozasa és beruhazasi adékedvezmény (7.948) (13.881) (74,6%)
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése (1.263) (2173) (72,1%)
Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkozei 455 108 (76, 3%)
Egyéb pénzligyi eszkdz0k eladasa - nettd 11.413 22.591 97,9%
Leany- és tarsult vallalat értékesitésébdl szarmazo bevétel 0 84 n.a.
Befektetett eszk6zok és immateridlis javak értékesitésébdl szarmazd bevétel 3.786 435 (88,5%)
Befektetési tevékenységre forditott netté cash flow (20.213) (33.017) (63,3%)
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo cash flow

Részvényeseknek és nem iranyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (63.337) (65.954) (4,1%)
Hitelek és egyéb kolcsonok torlesztése / felvétele (11.654) 33.459 n.m.
Pénziigyi tevékenységre forditott nett6 cash flow (74.991) (32.495) 56,7%
Pénzeszkozok arfolyamvesztesége (374) (506) (35,3%)
Pénzeszk6zok valtozasa (114) (2.459) n.m.
Pénzeszk6zok az idGszak elején 15.841 14.451 (8,8%)
Pénzeszkozok az idGszak végén 15.727 11.992 (23,7%)
Pénzeszk6zok valtozasa (114) (2.459) n.m.
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MAGYAR TELEKOM - T6kében bekovetkezett valtozasok - Konszolidalt kimutatas
(nem auditalt)

db millié forintban
Torzsrészvények Jegyzett  Toketartalék Sajat Eredménytartalék  Halmozott  Ertékesithets Részvényben  Sajat téke Nem Téke
szama téke részvény atvaltasi pénziigyi kifizetett iranyito
kiilonbozet eszkozok részvény részesedés
atértékelési alapu
tartaléka tranzakciok
adozas utan tartaléka

@yenleg 2010. december 31-én 1.042.742.543  104.275 27.379 (307) 385.283 14.933 (51) 0 531.512 63.200 594.712 |

Osztalék (52,117) (52.117) (52.117)

Nem iranyitd részvénytulajdonosoknak

jovahagyott osztalék 0 (12.478) (12.478)

Atfogd eredmény 19.529 (6.950) 12.579 2.778 15.357
@yenleg 2011. junius 30-an 1.042.742.543  104.275 27.379 (307) 352.695 8.180 (51) 0 491.974 53.500 545.474 |

Atfogd eredmény (26.986) 23.039 (12) (3.959) 14.576 10.617
@yenleg 2011. december 31-én 1.042.742.543  104.275 27.379 (307) 325.709 31.022 (63) 0 488.015 68.076 556.091 |

Osztalék (52.116) (52.116) (52.116)

Nem iranyit6 részvénytulajdonosoknak

jovahagyott osztalék (13.951) (13.951)

Atfogo eredmény 23.697 (11.503) 1 12.195 (528) 11.667
Eyenleg 2012. junius 30-an 1.042.742.543  104.275 27.379 (307) 297.290 19.519 (63) 1 448.094 53.597 501.691 I
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