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A Magyar Telekom 2015. évi eredmények utani osztalék varakozasa;
kilatasok 2015-re és 2017-re

Budapest - 2015. februar 25. - Magyar Telekom (Reuters: MTEL.BU és Bloomberg: MTELEKOM
HB), Magyarorszag vezet6 tavkozlési szolgaltatdja ma kozzétette a 2015-re vonatkozd pénziigyi
célkitlizéseit valamint a frissitett 2017-es varakozasait. A Tarsasag tovabba bejelenti, hogy a
jelenleg rendelkezésre allo informaciok alapjan ugy gondolja, hogy 2015. évi eredményei utan
varhatoan részvényenként minimum 15 forint osztalékot fog fizetni.

Célkitlizések 2015-re és osztalék varakozas

= Bevételek: alacsony egyszamjegyli novekedés a bevételek atstrukturalasanak és a GTS
akvizicidonak készonhetGen

A Térsasag tovabbra is folytatni kivanja a bevételek atstrukturalasara irdanyuld eréfeszitéseit annak
érdekében, hogy enyhitse a hangalapu bevételek csokkenésébdl fakadd nyomast. A bevételek
atstrukturalasat az (igyfelek tobb szolgdltatast egyben kindld csomagokba vald migralasaval
valositjuk meg a vezetékes és a mobil szegmensben egyarant, aminek kdszonhetéen né a TV, a
vezetékes szélessav és a mobilinternet hozzajarulasa a bevételekhez. Teljesitményiinkre kedvez6éen
hat a GTS konszolidacidja is, amely kb. 1%-kal jarul hozza a bevételekhez. Mindezek kovetkeztében
arra szamitunk, hogy 2015-ben a bevételek akar 3%-kal névekedhetnek 2014-hez képest.

= EBITDA: kismértékii csokkenés a magasabb végkielégitési koltségek kdvetkeztében

A Telekom Magyarorszag mikodésében 2015-ben is hatékonysagjavulast varunk, a T-Systems
Magyarorszagnal pedig EBITDA trendforduléra szamitunk. Ugyanakkor folytatddé piaci nyomasra
szamitunk a nemzetkdzi lednyvallalatainknal. Az EBITDA-ra ugyan kedvez6 hatassal lesz a GTS
akvizicio, azonban az anyavallalati 1étszamcsdkkentési programhoz kapcsoldéddan kdnyvelt kb. 8
millidrd forint végkielégités ellentétes hatdssal lesz ra. Osszességében arra szamitunk, hogy a
jelentett EBITDA varhatdan nem fog 3%-nal nagyobb mértékben csdkkenni 2014-hez képest.

= Capex: felgyorsul az tj generacios vezetékes halozatfejlesztés

2014-ben a Magyar Telekom megerdsitette technoldgiai vezetd szerepét a magyar mobil piacon és
versenyképességlink javitasa érdekében hasonld lépéseket terveziink 2015-ben a vezetékes
szegmensben is. A Tarsasdg ezért 105 milliard forintos Capex-re szamit 2015-ben, aminek
kdszOnhetéen a nagysebességl vezetékes internet lefedettséglink a jelenlegi kb. 1,8 millio
haztartasrdl tobb mint 2,2 millié haztartasra fog néni.
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= Osztalék: minimum 15 forint részvényenkeénti osztalék varhato

A Tarsasag osztalékpolitikija alapjan, tekintettel a Csoport pénzigyi helyzetére, a jelenlegi
mUkodési, szabalyozéi és adokdrnyezetre és kilatasokra, valamint a varhatéan jelentésen javuld
szabad cash flow teljesitményre, a Magyar Telekom gy gondolja, hogy 2015. évi eredményei utan
részvényenként minimum 15 forint osztalékot tud majd fizetni részvényeseinek. Ez az Igazgatdsag
altal a késObbiekben a Kozgylilés részére elbterjesztendd hivatalos osztalékjavaslat fliggvényében
valtozhat. A hivatalos osztalékjavaslatot az lgazgatdésag megfelelé idében fogja el6terjeszteni,
amikor az 6sszes szlikséges informacid rendelkezésre all, és valamennyi eléfeltétel teljesdil.

Célkitlizések 2017-re

A Térsasag tovabbra is arra szamit, hogy a bevételek mintegy 2%-0s évesitett ndvekedési Gtemmel
emelkednek majd 2012-héz képest. Ugyanakkor a jelentett EBITDA varhatdan a korabbi el6rejelzéseknél
magasabb lesz, részben a jelenlegi |étszamleépitési programnak koszdnhetéen. Tovabba arra
szamitunk, hogy a vezetékes haldzatfejlesztés felgyorsulasat kihasznalva javitani tudjuk piaci poziciénkat
Magyarorszagon. Mindezek kdvetkeztében a Tarsasag jelenleg ugy gondolja, hogy az EBITDA legalabb
185 milliard forint lesz. A kb. 80 milliard forint Capex célkit(izéstink valtozatlan, ugyanakkor a szabad
cash flow célkit(izést legalabb 50 milliard forintra emeljiik a 2017-es évet illetéen.

Publikus célkitlizések 2015-re és 2017-re:

2014 Célkitlizések 2015-re Célkitlizések 2017-re
Bevétel 626,4 milliard forint 0-3%-0s n6évekedés kb. 2%-os évesitett novekedés
2012-hoz képest
EBITDA 181,2 milliard forint 0-3%-0s csokkenés legalabb 185 milliard forintot
Capex* 86,7 milliard forint kb. 105 milliard forint kb. 80 milliard forint
FCF** legalabb az 50 milliard forintot

*Spektrum akvizicidra forditott dsszegek és az éves frekvencia dljj aktivalasa nélkdil
“*Kisebbségi osztalek utan

Ezen befektetdi kdzlemény jovére vonatkozd kijelentéseket is tartalmazhat. Azon kijelentések, amelyek nem mdltbeli tényekre
vonatkoznak (ideértve a véleményiinkre és varakozasainkra vonatkozo kijelentéseket), jévére vonatkozd kijelentések. Ezen
kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, tehat nem lenne helyes ezen kijelentésekre tulzott
mértékben tdmaszkodni. A jovére vonatkozd kijelentések a megtételiik idépontjdban aktudlis allapoton alapulnak, és nem
vallalunk kotelezettséget arra, hogy a kijelentések barmelyikét Uj informacidk vagy jovébeli események alapjan nyilvanosan
frissitstik, modositsuk.

A jovére vonatkozd kijelentések sziikségképpen kockazatokkal és bizonytalansaggal jarnak. Felhiviuk a figyelmet arra, hogy
szdmos olyan fontos tényezdé van, amelynek hatasara a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek a jovére vonatkozd
kijelentésekben foglaltaktol. Az ilyen tényezéket tobbek kozott a 2013. december 31-én végz6dott évre vonatkozo, a
http://www.telekom.hu cimen elérheté weblapunkon is kdzzétett éves jelentéseink is bemutatjak.



