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Budapest - 2016. majus 3. - A Magyar Telekom (Reuters: MTEL.BU és Bloomberg: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezetd tavkdzlési
szolgdltatoja ma kozzétette 2016. elsé negyedévre vonatkozd Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti konszolidalt pénzigyi
eredményeit.
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FOLYTATODOTT AZ ELMULT EV POZITIV TELJESITMENYE, EGYSZERI TETELEK HOZZAJARULASAVAL

1.

FOBB EREDMENYEK

F6bb pénziigyi mutatok:

MAGYAR TELEKOM 2015. 2016. Valtozas
Csoport Pénziigyi Eredmények - IFRS 1. negyedév 1. negyedév (%)
(millié forintban, kivéve mutatészamok) (nem auditalt) (nem auditalt)
Osszes bevétel 156 957 145 051 (7,6%)
Miikodési eredmény 14798 21552 45,6%
Adoézott eredmény
A Tarsasag részvényeseire juté eredmény 2506 10715 327,6%
Nem iranyito részesedésekre juté eredmény 816 750 (8,19%)
3322 11 465 245,1%
Brutto fedezet 99180 99 624 0,4%
EBITDA 42 466 48 248 13,6%
EBITDA rata 27,1% 33,3% n.a.
Szabad cash flow (1441) 9746 n.m.
Egy részvényre juto hozam és higitott hozam (forint) 2,40 10,28 328,3%
CAPEX/ Bevétel 7,8% 8,0% n.a
Alkalmazottak szama (zard létszam, redukalt f6ben) 10 695 9571 (10,5%)
2015. 2016.
4. negyedév 1. negyedév
(auditalt) (nem auditalt)
Nett6 adossag 409 393 400 008 (2,3%)
Nettd addssag/ teljes téke 42,9% 41,8% n.a

F6bb stratégia eredmények:

A Csoport bevétel csokkenésének els6dleges oka a lakossagi gaz lizletagbdl vald kilépés és a B2B energia lizlet atadasa a
vegyesvallalatnak

Az energia lizletag hozzajarulasatdl eltekintve, az alaptevékenységbdl szarmazoé bevételek +1,8%-o0s javulast mutatnak

Az EBITDA névekedés 13,6%-ra gyorsult fel éves dsszehasonlitasban az alaptevékenységben elért novekedésnek, valamint egyszeri
profit fokozo tételeknek kszénhetden

Az ingatlan megallapodas és az Origo eladas 6sszesen mintegy 5,1 milliard forint egyszeri profitot jelentett

A Szabad Cash Flow névekedése a magasabb EBITDA, javulé miikodé téke és egyszeri profit tételek hatasat tiikr6zi a megnovekedett
végkielégitések, hiteltdrlesztés és beruhazoi szallitéi kotelezettségek kiegyenlitése ellenére

A netté eladdsodottsagi mutatd 41,8%-ra csokkent

A létszamcsokkentés, valamint termék- és folyamategyszer(isités segitségével elérheté koltségcsokkentés és a tobb online
tgyfélkiszolgalast magaba foglalo digitalizacio tovabbra is stratégiai fokusz teriiletek

Erés alaptevékenységbdl szarmazé teljesitmény Magyarorszagon a vezetékes szélessavu internet, a mobil adat, a fizetés TV és a
szerz6déses mobil hang ligyfélbazis névekedésének kdszonhetGen

Folytatolagos névekedés a Rendszerintegracio/IT teriileten
Az integralt Telekom markan alapulé, négy szolgaltatast 6sszekapcsolo Magental ajanlat csoportszintii bevezetése
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=  Azelmdalt 5 év hanyatlasat kovet6en megvalosult a bevétel trendfordulé Macedoniaban

= Montenegroban folytatodik az erGs verseny és szabalyozo6i nyomas

Christopher Mattheisen vezérigazgatd igy nyilatkozott:

,Orémmel t6lt el, hogy arrdl szamolhatok be, hogy a 2015. év soran miikodéstinkben elért kedvezd trendek folytatddtak az idei év elsd
negyedévében, és egyszeri tételek tovabb javitottdk ezt az eredményt. Noha az dsszbevétellink csokkent 2015. elsé negyedévéhez képest, ez
elsésorban a lakossagi foldgaz piacrol vald kilépés és a B2B energia lizletdg atadasa miatt kdvetkezett be. Az energia bevételek hozzajarulasatol
eltekintve, az alaptevékenységet 6sszehasonlitva elmondhatd, hogy bevételeink tovabb néttek (+1,8%) a magyarorszagi szegmens tovabbra is
pozitiv momentumanak, illetve a Maceddnidban elért, 5 éves hanyatlas utan elért bevétel trendforduldnak kdszonhetéen, mely a megndvekedett
mobil és RI/IT bevételek jévoltabol kovetkezett be.

A Csoport EBITDA névekedése 13,6%-ra gyorsult az alap tevekénységben elért névekedés, a kéltséghatékonysagon tartott stratégiai hangsuly
(létszamcsokkentési program, termék- és folyamategyszer(sités, tobb online tigyfélkiszolgalast magaba foglald digitalizacid), valamint egyszeri
profit fokozd tételek egyittes hatasanak kdszénhetéen. Sikeresen eladtuk egyik legnagyobb érték( irodaépliletiinket és médiavallalkozasunkat,
az Origo-t, mely tranzakcidk minddsszesen 5,1 millidrd forint egyszeri profitot jelentettek a negyedévben. A Csoport szint(i EBITDA névekedést és
a mikodd tékében bekovetkezett javulast tikrozi a Csoport Szabad Cash Flow-janak emelkedése, amely a megnovekedett végkielégitések,
hiteltdrlesztés és beruhdzasi szallitoi kotelezettségek ellenére is 11,2 milliard forinttal nétt. A nettd eladdsodottsag 41,8%-ra csdkkent, és
kozeledik a megcélzott 30-40%-0s savhoz.

A tavalyi évben a telies operacio terlletén a 4G haldzat fejlesztésre forditott eréfeszitéseknek koszonhetéen a mobil internet és
készllékértékesitési bevételeink jelentdsen emelkedtek, melyet azonban a magyarorszagi mobil végzédtetési dijak éles vagasa miatt a hang alapu
nagykereskedelmi bevételekben bekdvetkezett hanyatlas részben ellensulyozott. A vezetékes halozatfejlesztést kovetéen képesek voltunk tovabb
ndvelni a vezetékes szélessavu internet és TV eldfizetd bazisunkat Magyarorszagon magasabb egy fére jutd arbevétel mellett, ami hozzéjarult a
csoportszintl vezetékes bevételek 2,3%-o0s ndvekedéséhez. Az integralt Telekom markan alapuld, négy szolgaltatast 6sszekapcsoldé Magental
ajanlatunk, melyet mar Csoport szerte kinalunk tigyfeleink szamara, szintén hozzajarult markank és szolgaltatasaink tovabbi népszerisitéséhez. A
rendszerintegracios és IT bevételeinket is tovabb tudtuk ndvelni és ezen a terlileten jelentds ndvekedési potencialt latunk, melyet terveziink
megcélozni.

A jelenlegi teljesitmény 6sszhangban van a varakozasainkkal és 6rémmel tartjuk korabbi célkit(izésinket. A mostani negyedév egyszeri nyereség
fokozd tételeire szamitottunk, és azok hatasat figyelembe vettiik terveinkben.”

Publikus célkitlizés:

Tény Publikus célkitiizés

2015 2016 2017
Bevétel 656,3 milliard forint* 580-590 milliard forint kozott HUF 585-595 milliard forint k6zott
EBITDA 187,3 milliard forint 187-191 milliard forint kozo6tt HUF 189-193 milliard forint k6zo6tt
Capex* 109,8 milliard forint kb. 10% éves csokkenés kb. 10% éves csokkenés
Szabad CF 26,7 milliard forint - tobb, mint 50 milliard forint*
Osztalék részvényenként 15 forint részvényenként 25 forint célkitlizés -

*magaba foglal 43,3 milliard forint, energia lizletagbdl szarmazo bevetelt
**spektrum akviziciora forditott dsszegek és az éves frekvencia djj aktivdldsa nelkiil
*** a leanyvallalatokban I6vo kisebbségi tulajdonosoknak fizetett osztalék utan
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2. KONSZOLIDALT IFRS CSOPORT EREDMENYEK

2.1.  Csoportszintii Eredménykimutatas

MAGYAR TELEKOM

R . . . 3 et Valtozas
Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok 2015.1. negyedév  2016. 1. negyedév Viltozas (%)
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam) (nem auditalt) (nem auditalt)
Bevételek
Mobil bevételek 76938 75294 (1644) (2,1%)
Vezetékes bevételek 50649 51816 1167 2,3%
Rendszerintegracid/Informatika bevételek 12 581 15628 3047 24,2%
Energia szolgaltatasbdl szarmazd bevételek 16789 2313 (14 476) (86,2%)
Osszes bevétel 156 957 145 051 (11 906) (7,6%)
Kozvetlen koltségek (57 777) (45 427) 12 350 21,4%
Brutt6 fedezet 99180 99 624 444 0,4%
Személyi jellegi raforditasok (21 898) (20 843) 1055 4,8%
Magyarorszagi szektor specifikus kilonadok (13875) (13 453) 422 3,0%
Egyéb mUkodési koltségek (21 711) (23 628) (1917) (8,8%)
Egyéb mikodési bevételek 770 6548 5778 n.m.
EBITDA 42 466 48 248 5782 13,6%
Ertékcsokkenési leiras (27 668) (26 696) 972 3,5%
M(ikodési eredmény 14798 21 552 6 754 45,6%
Nettd pénzligyi eredmény (8613) (6 558) 2055 23,9%
Tarsult befektetések eredménye 0 (24) (24) n.a.
Adozas el6tti eredmény 6185 14970 8785 142,0%
Nyereségadd (2 863) (3505) (642) (22,4%)
Addzott eredmény 3322 11 465 8143 245,1%

2016. els6 negyedévében az 6sszbevétel 145,1 millidrd forint volt a 2015. els6 negyedéves 157,0 milliard forinttal szemben, amely az el6z6
év hasonl¢ idészakahoz képest 7,6%-o0s csokkenést jelent, amelynek oka elsésorban az energia Uzletagbdl valo kilépés. Eltekintve az energia
bevételek hozzajarulasatdl, az alaptevékenységbdl szarmazd bevételek +1,8 %-o0s javulas mutatnak.

= A mobil bevételek 2,1%-kal, 75,3 milliard forintra csokkentek 2016 elsé negyedévében az eléz6 év hasonld iddszakaban elért 76,9 milliard
forinttal szemben. A magasabb mobil adat és késziilékértékesitési bevételeket ellensulyoztak a Magyarorszagon 2015. aprilis 1-je dta
hatalyos, éles mobil végzddtetési dij (MTR) vagas okozta mérséklédd hang alapu nagykereskedelmi bevételek.

A hang alapu kiskereskedelmi bevételek nagyjabdl valtozatlanul 38,1 milliard forint kdrll maradtak annak kdszonhetéen, hogy a
bevételek minden szegmensben stabilan alakultak. Magyarorszagon a magasabb percforgalom, és a gyarapodd Ugyfélbazis
hatasat ellensulyozta és a szerzGdéses szegmensben realizalt alacsonyabb atlagos percdij, valamint a feltoltd kartyas
szegmensben folytatddd negativ trend. Maceddniaban az erés piaci versenynek kdszénhetéen mérsékelt (1,2%-0s) csokkenés
tortént a hang alapu kiskereskedelmi bevételekben, melyet ellensulyozott a négy szolgaltatast 0sszekapcsold Magental
segitségével elért jelenetds (igyfélbazis gyarapodas. Montenegroban a hang alapu kiskereskedelmi bevételek 1,6%-kal néttek,
mivel az (igyfélbazis gyarapodasa kompenzalta a csokkend egy eldfizetére jutd arbevétel (ARPU) és a romlo kartyas piaci pozicid
hatasat

A hang alapu nagykereskedelmi bevételek 59,7%-kal, 2,8 milliard forintra csékkentek a Magyarorszagon tortént éles MTR vagés
kdvetkeztében

Az adatbevételek 11,2%-kal, 15,4 millidrd forintra emelkedtek a Csoport szerte magasabb mobil internet bevételeknek
kdszonhetben, mivel az eldfizetdi bazis és a hasznalat egyarant nétt
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- Az SMS bevételek valtozatlanul mintegy 4,4 millidrd forintot értek el, ugyanis a Maceddnidban és Montenegroban tapasztalt
csOkkenést ellensulyoztak a magasabb magyarorszagi SMS bevételek, melyek a tdmeges SMS szolgaltatasokbdl szarmaznak

- A mobil késziilékértékesitési bevételek 11,9 %-kal 11,2 milliard forintra néttek, elsésorban kiilsé feleknek tortént export, valamint
a vartnal magasabb magyarorszagi tartozékértékesitésnek kdszénhetéen

A vezetékes bevételek 2,3%-kal, 51,8 milliard forintra ndvekedtek a magasabb szélessavu internet, TV és vezetékes nagykereskedelmi
bevételek hatasara, mely javulast részben ellensulyozott a hang alapu kiskereskedelmi és késziilékértékesitési bevételek csdkkenése

- Ahang alapu kiskereskedelmi bevételek 8,4%-kal, 13,9 milliard forintra csdkkentek, féként az tigyfélbazis és az atlagos eldfizetdi
dijak folyamatos hanyatldsa miatt, amit némileg ellentételezett a magyarorszagi percforgalom névekedése

- Aszélessavu internet bevételek 7,2%-kal, 13,1 milliard forintra emelkedtek a GTS hozzajarulasanak, a magyarorszagi tigyfélbazis
erbteljes ndvekedésének, valamint a magasabb maceddn bevételeknek kdszénhetéen

- ATV bevételek 4,4%-kal néttek és elérték a 10,8 milliard forintot, elsésorban a gyarapodd magyarorszagi IPTV eléfizetdi bazis és a
magasabb egy fére jutd arbevétel hatasara

- Avezetékes késziilékértékesitési bevételek 1,6 milliard forintra csdkkentek, melynek oka leginkabb a mérséklédé magyarorszagi
és macedon TV késziilék és laptop értékesitésben keresendd

- Az adatbevételek nagyjabol valtozatlanul 2,5 milliard forint koriil alakultak, annak kdszonhetéen, hogy a névekvé GTS bevételek
ellensulyoztak az alacsonyabb el6fizetési dijak hatasat

- Anagykereskedelmi bevételek 21,0%-kal javultak és elérték az 5,6 milliard forintot az ar erdziét kompenzald GTS hozzajarulasnak
kdszdnhetéen

- Az egyéb vezetékes bevételek 11,2%-kal, 4,2 millidrd forintra néttek a potidlagos GTS bevétel hatdsara, melyet részben
ellensulyoztak az Origo eladas és konszolidacidbdl vald kivonas miatti alacsonyabb online Ugyfélszolgalati bevételek

A rendszerintegracio (Rl) és informéaciotechnoldgiai (IT) bevételek 3,0 milliard forinttal (+24,2%-kal), 15,6 milliard forintra emelkedtek
magyarorszagi pénzlgyi, kozmd és allami szektorban elnyert projekteknek, illetve a Maceddnidban az (igyfelek igényeire szabott
megoldasoknak kdszdnhetben

Az energiaszolgaltatasbol szarmazo bevételek 2,3 milliard forintra cs6kkentek a 2015 azonos idészakaban elért 16,8 milliard forintrdl. A
valtozas oka a lakossagi gazszolgaltatasbdl 2015. augusztus 1-jével tortént kilépés, valamint az (izleti energia Ggyfelek 2016. januar 1-jei
hatalyu atadasa a MET Holding AG-val alapitott vegyesvallalatnak (E2)

A kozvetlen kéltségek 21,4%-kal 45,4 milliard forintra cs6kkentek, elsésorban a lakossagi foldgaz és lzleti energia agazatbol valo kilépés miatti
szamottevéen alacsonyabb energiaszolgaltatasi kdltségek miatt.

A magyarorszagi MTR vagas kdvetkeztében az 6sszekapcsolasi dijak csdkkentek (2,8 milliard forintos visszaesés)
Az RI/IT szolgaltatassal kapcsolatos koltségek 2,5 milliard forintos emelkedése a magasabb bevételek hatasat tikrozi

Az Egyéb kozvetlen koltségek 0,9 milliard forinttal, 26,1 milliard forintra emelkedtek, annak kovetkeztében, hogy az alacsonyabb mobil
késziiléktamogatasbol fakaddan csokkentek a késziilékértékesitéssel kapcsolatos koltségek, azonban a magasabb egyéb
késziilekértékesitéssel 6sszhangban megndvekedett mobil tartozékértékesitési koltségek ellensulyoztak ezt a valtozast

A kovetelések értékvesztése 27,6%-kal, 2,4 milliard forintra romlott elsésorban a 2016. elsé negyedévében jelentésen megemelkedett
értékvesztés és kevésbé hatékony macedon és montenegroi behajtas miatt

A brutté fedezet nagyjabol valtozatlanul 99,6 milliard forint maradt, ugyanis a magyarorszagi szegmensben elért javulas (TV, mobil és
vezetékes internet, és RI/IT fedezetek) ellensllyozta a nemzetkdzi lednyvéllalatoknal, valamint az alacsonyabb bevételek miatt az energia
fedezetben bekdvetkezett csdkkenést.

A kbzvetett koltségek stabilak maradtak, az egyéb miikodési bevételek pedig jelentésen javultak egyszeri tételek hatasara (ingatlan és Origo
eladas).

A személyi jellegli raforditasok a 2016. elsé negyedévében mintegy 1,1 milliard forinttal, 20,8 milliard forintra csdkkentek a 2014-2015-ben
végrehajtott 1étszamcsokkentési programnak kdszOnhetéen elért megtakaritas hatasara; melyet részben ellensilyozott a projektekhez
kapcsolodd személyi jellegl raforditasok alacsonyabb mértéki aktivalasa

A magyarorszagi tavk6zlési ado 2016. elsé negyedévi 6,1 milliard forintos kéltsége azonos szinten maradt az el6zé év azonos idészakahoz
képest (6,2 milliard forint). A kdzmUado dsszege 2016 els6 negyedévében 7,3 milliard forint volt, amely 384 millié forintos csokkenést jelent
az el6z6 év azonos id6szakédhoz képest. Ennek oka egyrészt az, hogy a 2015. junius 25. utdn Uj nyomvonalon megvaldsitott
haldzatfejlesztések és minden olyan haldzatbdvités utan, amely soran a 100 Mbit/s-os letdltési sebesség elérhetévé valik, a Magyar Telekom
Csoport jogosult 2016-t8l kezd6dé 5 éven keresztll kdzmiadd-kedvezmény igénybevételére. Tovabba, a Magyar Telekom pontositotta az
addkételes nyomvonalakra vonatkozd nyilvantartasait 2016 elsé negyedévében, amely adokotelezettség csokkenést eredményezett az eléz6
év azonos idészakahoz képest
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= Az egyéb miikodési raforditasok (nettd) 3,9 milliard forinttal, 17,1 milliard forintra néttek az ingatlan tranzakciobdl és az Origo eladasbdl
szarmazo profit hatasanak kdszonhetéen

Az EBITDA 13,6%-kal, a 2015. elsé negyedévében elért 42,5 milliard forintrdl 48,2 milliard forintra nétt 2016. elsé negyedévében, mivel az
alacsonyabb kozvetlen koltségek ellensulyoztak a bevételcsokkenést, és valtozatlan bruttd fedezetet eredményeztek, amelyet az Egyéb mikodési
bevételekben egyedi tételek javitottak.

Az értékcsokkenési leiras 3,5%-kal, 26,7 milliard forintra csokkent 2016. els6 negyedévében az eléz6 év hasonld idészakahoz képest, féként
bizonyos halézati eszkdzok hasznos élettartamanak fellilvizsgalata miatt.

Az Addzott eredmény 245%-kal, 11,5 milliard forintra nétt.

= A Miikédési eredmény a 2015. elsé negyedévi 14,8 milliard forintrol 21,6 milliard forintra emelkedett 2016. elsé negyedévében a fent leirt
tényez6k eredményeként

= 2016. els6 negyedévében a Nettd pénziigyi eredmény 23,9%-kal, a 2015. els6 negyedévi 8,6 milliard forintos veszteségrdl 6,6 milliard
forintra javult. A valtozas elsésorban az atlagos kamatlabak csokkenése (0,8%-os csokkenés két jelentds fix kamatozasu hitel kifutdsa miatt)
és a derivativ Ggyletek valds értékelésén elért nyereség hatasara kovetkezett be, amit részben ellensulyozott az arfolyam és energia
csereligyleteken 2015 hasonlo idészakéban realizalt nyereség elmaradéasa. A forint 0,3%-kal gyengiilt az eurdval szemben 2016. elsé
negyedévében az 5,0%-0s erésddéssel szemben, amit 2015. hasonld idészakaban tapasztaltunk

= A nyereségadd koltség 2015 elsé negyedévérdl 2016 elsé negyedévére 0,6 milliard forinttal nétt. A novekedést nagyrészt az eléz6 év
azonos idészakahoz viszonyitott eredmény ndvekedése okozta, amelyet némileg ellensulyozott az ipar(izési addban tapasztalhaté csokkenés

= A Nem iranyit6 részesedésekre juté eredmény 8,1%-kal, 0,8 milliard forintra csokkent a nemzetkdzi leanyvallalatoknal elért, valamelyest
alacsonyabb profit kdvetkeztében

A netté addssagallomany 2,3%-kal, a 2015. negyedik negyedévi 409,4 milliard forintrél 400,0 milliard forintra csokkent 2016. marcius végére,
mikdzben a nettd eladdsodottsagi rata (a nettd addssagnak az dsszes tékére vetitett aranya) 42,9%-rol 41,8%-ra javult a mérséklédo rovid- és
hosszu lejaraty kotelezettségek kdvetkeztében. A Magyar Telekom osztalékpolitikajanak célja a nettd eladdsodottsagi ratat a 30%-40% kozétti
tartomanyban tartani és a nettd eladdsodottsagi ratat csokkend palyara allitani. Ennél fogva arra szamitunk, hogy a nettd eladdsodottsagi rata a
30%-40%-0s céltartomanyt az elkbvetkezd években el is fogja érni.

2.2. Csoportszintti Cash Flow

Milli6 forintban

2015. 1. negyedév 2016. 1. negyedév Valtozas
Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté cash flow 25240 26243 1003
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow (20013) (20179) (166)
Kivéve: Egyéb pénzligyi eszk6zok eladdsa - nettd (4134) 4917 9051
Befektetési tevékenységre forditott nettd cash flow
korrigalva az egyéb pénzligyi eszkdzdk eladdsanak nettd hatdsaval (24 147) (15262) 8 885
Egyéb pénzigyi kotelezettségek kifizetésére forditott dsszegek (2 534) (1234) 1300
Szabad cash flow (1441) 9747 11188
Egyéb pénzlgyi eszkdzok eladasa - nettd 4134 (4917) (9051)
Hitelek és egyéb kolcsdnok felvétele/visszafizetése - nettd (3 456) (7776) (4 320)
Részvényeseknek és nem irdnyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (37) (2 447) (2410)
Pénzeszkozok arfolyam-kiilonbdzete (492) 26 518
Pénzeszk0zok valtozasa (1292) (5 367) (4 075)

Szabad cash flow

Uszleti tevékenységbdl szdrmazo cash flow

Az lizleti tevékenységhdl szarmazd nettd cash flow 26,2 milliard forint volt 2016-ban, szemben a 2015-0s azonos idészaki 25,2 milliard forinttal. Az

1 milliard forintos névekedés mogott féként a kovetkezd okok hiizddnak:

= 5,8 milliard forint pozitiv valtozas a 2016-0s magasabb EBITDA miatt 2015-h6z képest
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16,6 milliard forint pozitiv hatas az aktiv mikodo téke valtozasaban, amely egyrészt az Uzleti ligyfelek részére torténd energia szolgaltatasok E2-
hoz térténd atadasanak kdszédnhetd, masrészt a teljes mértékben térdlt RI/IT kdvetelések csdkkenése okozta.

A részletfizetésre torténd készllék értékesités megvaltozott feltételeinek kdszdnhetéen az ebbdl eredd kévetelések csokkenése is hozzajarult a
pozitiv valtozashoz.

-2,1 milliard forint negativ hatas a végkielégitéssel kapcsolatos céltartalékok idei évi magasabb felhasznalasabdl adéddan

1,1 millidrd forint pozitiv hatas az alacsonyabb adéfizetés miatt Maceddnidban, amelyet a 2015 Q1-ben jelentkezd tovabbi add befizetése
eredményezett az ado trvény valtozasainak kdvetkeztében, 2016 elsé negyedévében nem volt hasonld addfizetés.

15,3 milliard forint negativ hatas a passziv m(ikodd téke valtozasaban, amely annak kdszénhetd, hogy az lzleti energia lgyfeleknek az energia
szolgaltatast 2016-t6l az erre a célra alapitott E2 Hungary vegyesvallalat kezdte meg, melynek kovetkeztében az energia szallitoi allomany
2016. els6é negyedévben lecsokkent, masrészt az RI/IT projektekhez kapcsolddd szallitoi llomany kiegyenlitése okozta a valtozast. A
munkavallalokkal kapcsolatos kifizetések ndvekedése szintén negativ hatassal volt cash flowra.

5,1 milliard forint negativ hatas az Origo Zrt. és az Infopark éplilet értékesitése miatti nettd szamviteli eredménynek kdszonhetéen

Befektetési tevékenységre fordiitott cash flow korrigdlva az eqyéb pénziiqyi eszkozok (vételének) / eladdsanak netto hatdsaval

A hagyomanyos befektetési tevékenységre forditott cash flow -15,3 milliard forint volt 2016-ban, szemben a 2015-6s azonos iddszaki -24,2 milliard
forinttal. A 8,9 milliard forintos alacsonyabb koéltés mogaétt féként a kdvetkezé okok hiizodnak:

0,6 milliard forint pozitiv hatas az alacsonyabb CAPEX kéltésnek kdszonhetéen 2016-ban

-4,5 milliard forint negativ hatas a beruhazasi szallitoi kotelezettségek magasabb dsszeg( kifizetése miatt 2016-ban

1,5 milliard forint pozitiv hatas az alacsonyabb értékd kabel tv-s tevékenységek akvizicidja miatt 2016-ban, mint 2015 elsé negyedévében
3,4 milliard forint pozitiv hatas az Origo Zrt. értékesitése kapcsan

7,9 milliard forint pozitiv hatas az Infopark épllet értékesitésének kdszonhetéen

Egyeb pénziigyi kbtelezettségek kifizetésére forditott dsszegek

Az egyéb pénzligyi kotelezettségek fizetésére forditott dsszegek a 2015-6s -2,5 milliard forintrdl -1,2 milliard forintra csdkkentek 2016-ban. Az 1,3
milliard forinttal alacsonyabb kifizetés mégott az aldbbi okok huzddnak:

0,5 milliard forintos pozitiv hatas az Origo Zrt. eladdsa soran, a kélcson visszafizetésnek kdszonhetéen
0,8 milliard forintos pozitiv hatas a pénziigyi kételezettségek egyéb kisebb véltozasaibdl addéddan

A szabad cash flow a 2015 els6 negyedéves -1,4 milliard forintrdl 9,7 milliard forintra javult 2016-ban a fent emlitett okok kovetkeztében.

Egyéb pénziigyi eszk6zok (beszerzése) / eladasa - nettod

Az egyéb pénziigyi eszkdzok (beszerzése) / eladasa nettd egyenlege 9 milliard forinttal csokkent. A valtozas mogott foként a kdvetkezé okok
huzodnak:

5,7 milliard forinttal magasabb pénzkiaramlas fedezeti tigyletekbdl 2016-ben, mint 2015-ben
-4,5 milliard forinttal tobb készpénz kerilt lekdtésre (nettd értékben) 3 honapnal hosszabb bankbetétekbe Maceddnidban 2016-ban
1,2 milliard forinttal tobb készpénz ker(ilt lekotésre (nettd értékben) 3 hdnapnal hosszabb bankbetétbe Montenegroban 2015-ben

Hitelek és egyéb koélcsondk (visszafizetése) / felvétele - nettd

A valtozas annak kdszénhetd, hogy 2016 elsé negyedévben a jobb likviditasi helyzet megengedte, hogy magasabb hitelallomany kertljon
torlesztésre az el6z4 év hasonld idészakahoz képest.

Részvényeseknek és nem iranyito részesedéseknek fizetett osztalék

A Nem iranyitd részesedésnek fizetett osztalék névekedett 2,4 milliard forinttal, mivel a Maktel tdbb osztalékot fizetett 2016-ban a kisebbségi
tulajdonosai részére és ez negativ hatassal volt a cash-flowra.

Pénzeszkdzok arfolyam-kiilonbozete

A Pénzeszkozok arfolyam kilonbozetének valtozasa a 2015-6s forint erésddés és a 2016-o0s valtozatlan forint arfolyam eredéje.

A pénzligyi és mlikodési statisztikak az alabbi weboldalon érhetéek el:

http://www.telekom.hu/befektetoknek/penzugyi jelentesek
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2.3. Konszolidalt Mérleg

A Konszolidalt Mérlegben szerepld egyenlegek legjelentésebb valtozasai 2015. december 31. és 2016.marcius 31. 6sszehasonlitdsdban az alabbi
sorokon figyelheték meg:

= Kovetelések

= Ertékesitésre kijelolt eszkozok
= Targyi eszkdzok

= |mmateridlis javak

= Kotelezettségek szallitok felé
= Eredménytartalék

A Kovetelések kdnyv szerinti értéke 13,6 milliard forinttal csékkent 2015. december 31-r6l 2016. marcius 31-re. A csokkenés féként az lizleti
energia Ugyfelekkel szembeni kdvetelések csokkenésébél adddik. 2016. janudr 1-t6l az eléz6 évben erre a célra alapitott E2 Hungary
vegyesvallalat megkezdte a mikodését, igy ezen ligyfelek részére az energiaszolgaltatast. A csdkkenés tovabbi f6 oka a korabbi idészakokban
teljesitett RI/IT szolgaltatasok pénziigyi rendezése.

Az értékesitésre kijelolt eszkdzok értéke 3 milliard forinttal csdkkent 2015, december 31-rél 2016. marcius 31-re. A csdkkenést féként az Origo
Zrt. (Origo) értékesitése okozta.

A Targyi eszk0zdk és immaterialis javak kdnyv szerinti értéke egyittesen 20,6 milliard forinttal csékkent 2015. december 31-rél 2016. marcius 31-
re. A csokkenés f6 oka, hogy az eszkdzok értékcsokkenése és selejtezése meghaladta a beruhazasokra forditott dsszeget.

A Kotelezettségek szallitok felé 32,3 milliard forinttal csékkentek 2015. december 31-rél 2016. marcius 31-re. A csékkenés egyik f6 oka, hogy az
Uzleti energia Ggyfeleknek az energiaszolgaltatast 2016-t6l az erre a célra alapitott E2 Hungary vegyesvallalat kezdte meg, melynek kdvetkeztében
az energia szallitoi allomany 2016. elsé negyedévben lecsokkent.

Masrészt az RI/IT projektekhez kapcsolddo szallitdi allomany kiegyenlitése okozta a valtozast.

Az eredménytartalék 10,7 milliard forinttal névekedett 2015. december 31-r6l 2016. marcius 31-re. A valtozas a 2016-os eredménynek
kdszonhetd, melybdl nem kerdlt osztalék eléirasra.

A Konszolidalt Mérleg egyéb egyenlegeiben nem kdvetkezett be jelentds valtozas 2015. december 31. és 2016. marcius 31. kdzott. A kisebb
valtozasokra a Konszolidalt Cash flow kimutatas 2016. évi szamai valamint az elébbi, 2.2 Cash flow fejezetben talalhatd tovabbi magyarazatok
adnak informéaciot.

2.4. Tranzakciok kapcsolt vallalkozasokkal

Nem volt jelentds valtozas a kapcsolt vallalkozasokkal folytatott tranzakciokban 2016 elsé negyedévében a legutolsd éves beszamoldt kdvetden.

2.5. Fiigg6 kovetelések, kotelezettségek és elkotelezettségek
Fligg6 kovetelések

Fliggd kovetelés alatt olyan lehetséges eszkdzt értlink, amely multbeli események kévetkezménye, de amelynek |étezése még bizonytalan, nem a
Csoport iranyitasa alatt allé jovébeli eseményektdl fligg. Ezek az eszkdzok nem jelennek meg a mérlegben.

A Csoportnak nincsenek olyan fliggé kovetelései, amelyeknél a gazdasagi hasznossaggal jard javak bearamlasa valoszini és jelentds lenne.
Fligg6 kotelezettségek

Az aldbbiakban a Csoport legjelentésebb fliggé kotelezettségeit mutatjuk be. Ezekre az ligyletekre nem szamoltunk el céltartalékot, mert a
menedzsment nem tartja valdszinlinek, hogy jelentés kifizetésekre kertilne sor ezekkel kapcsolatban, vagy a kételezettség dsszege megfeleld
megbizhatdésaggal nem becstilhetd.

Magyarorszag
Tranzakcids dijjal kapcsolatos kdzérdekii keresetek

Két hasonlo per indult a Tarsasag ellen a Nemzeti Fogyasztévédelmi Hatdsag és a Fogyasztovédelmi Egyestiletek Orszagos Szovetsége altal a
postan sarga csekken és lizletben személyesen torténé szamlakiegyenlités esetén felszamitott tranzakcios dij jogszertisége kapcsan. A Tarsasag
meggy6z6dése szerint a tranzakcios dij a bevezetésekor nem (itk6z6tt jogszabalyba, azonban idékdzben az Elektronikus Hirkozlésrél szolo
térvény modositasa a dij alkalmazasat megtiltotta. A Tarsasag a torvény modositas hatalyba lépésétél a dijat nem alkalmazza és megfelel a torvény
el6irdsainak. A menedzsment nem tartja valoszintinek, hogy ezen igények kapcsan jelentds kifizetésre kerllne sor.
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Garanciak

A Magyar Telekom ki van téve annak a kockazatnak, hogy 2015. december 31-i névértéken 11,3 milliard Ft garanciat hivianak le téle. Ezeket a
garancidkat magyar bankok adtak a Magyar Telekom nevében a Csoport bizonyos szerzédéses kotelezettségeinek biztositékaként. A Csoport
eddig eleget tett szerzédéses kotelezettségeinek, valamint ezt tervezi a jovére nézve is. Kovetkezésképp nem kerdilt sor ilyen jellegl jelentés
garancidk lehivasara sem 2016-ban, sem 2015-ben, és varhatdan a jovében sem fog erre sor kertilni.

Elkotelezettségek

Az elkdtelezettségek jellegében és 6sszegében nem tértént jelentés valtozas 2016-ban.

2.6. JelentGsebb események

A negyedév vége (2016. marcius 31.) és az ,|dékdzi pénzlgyi jelentés” publikalasa kozott tortént barmely fontos eseményrdl a Befektetdi
Kapcsolatok oldalunkon talalhatd informécié:

http://www.telekom.hu/rolunk/befektetoknek/befektetoi_kozlemenyek



http://www.telekom.hu/rolunk/befektetoknek/befektetoi_kozlemenyek
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3. SZEGMENS RIPORTOK

A Magyar Telekom Uj jelentési strukturat vezetett be 2016 év elejétél annak érdekében, hogy minden vezetdi szinten tovabb egyszer(sitse a
vallalat mikoddését. A Csoport Uj miikddési szegmensei MT-Magyarorszag, Maceddnia és Montenegro. Az MT-Magyarorszag szegmens magaba
foglalja a korabbi Telekom Magyarorszag és T-Systems Magyarorszagot. A maceddn és montenegréi szegmensben nem tortént valtozas.

Az MT-Magyarorszdg szegmens Magyarorszag teriletén nyudjt mobil- és vezetékes tavkozlési, televizios, infokommunikacios és
rendszerintegracios szolgaltatast, kiskereskedelmi energiaszolgaltatast lakossagi és Uzleti Ugyfelek millidinak a Telekom és T-Systems marka
alatt. A lakossagi, valamint kis- és kozépvallalati Ugyfelek kiszolgdlasa a Telekom marka alatt torténik, mig a kiemelt Gzleti tgyfeleknek
(nagyvallalati és allami szektor) a T-Systems nyujt szolgaltatasokat. Az MT-Magyarorszag szegmens felel6s a nagykereskedelmi mobil- és
vezetékes szolgdltatasokért is Magyarorszag terlletén, valamint stratégiai, az lzletdgakat érinté menedzsment- és tdmogatd funkcidt lat el,
beleértve a beszerzési, pénzligyi, ingatlan-, szamviteli, adé-, jogi, belsd ellendrzési és hasonld megosztott szolgaltatdsokat és a Csoport egyéb
kodzponti funkcidit. Ezen kiviil ez a szegmens felel még a Bulgaridban és Roméaniaban helyi vallalatoknak és tavkdzlési szolgaltatdknak nyujtott
nagykereskedelmi szolgaltatasokért. Csoport szintén jelen van a mobil- és vezetékes tavkozlési szolgaltatasok teljes skalajaval Maceddnidban és
Montenegréban, mely két tovabbi mikddési szegmense a Csoportnak.

A kovetkezd tablazatok azokat a bemutatandd szegmensekre vonatkozd informéciokat tartalmazzak (a Csoport-szamokkal egyeztetve), melyek a
Tarsasag Ugyvezeté Bizottsaga szamara rendszeresen rendelkezésre allnak. Ezen informéciok kozott szamos olyan eredménymutato szerepel,
amelyeket a teljesitményértékelésnél és az eréforrasok allokaciojanal vesznek figyelembe. Ezen tételek jellege és nagysaga évrél évre valtozik. A
vezetdség Ugy gondolja, hogy a pénziigyi kimutatasokban alkalmazott értékelési elvekkel és szamokkal leginkabb ¢sszhangban alld
szegmensmutatok a bevétel, az EBITDA, valamint a Capex.



3.1.  MT-Magyarorszag

Egyszeri tételek segitették a jo alapteljesitményt
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. 2015. 2016. o Valtozas
Millié Ft-ban Valtozas
1. negyedév 1. negyedév (%)

Hang alapu bevételek' 38 636 34611 (4 025) (10,4%)
Nem hang alapu bevételek’ 16 355 17741 1386 8,5%
Egyéb® 12099 12 898 799 6,6%
Mobil bevételek 67 090 65 250 (1 840) (2,7%)
Hang alapu kiskereskedelmi bevételek 12 291 11317 (974) (7,9%)
Szélessavu internet bevételek 10 065 10 856 791 7,9%
TV bevételek 9037 9475 438 4,8%
Egyéb’ 10224 11444 1220 11,9%
Vezetékes bevételek 41617 43092 1475 3,5%
RI/IT bevételek 12078 15144 3066 25,4%
Energiaszolgaltatasbdl szarmazd bevételek 16 789 2313 (14 476) (86,2%)
Bevételek dsszesen 137574 125799 (11 775) (8,6%)
Kozvetlen koltségek (52 326) (39 536) 12790 24,4%
Brutt6 fedezet 85248 86 263 1015 1,2%
Téavkozlési add (6226) (6188) 38 0,6%
Kozm(iadd (7 649) (7 265) 384 5,0%
Egyéb mikadési kdltségek (netto) (36213) (31 560) 4653 12,8%
EBITDA 35160 41250 6 090 17,3%
Szegmens Capex 11 375 10 207 (1168) (10,3%)

2015. 201 Valtoza
Miikédési statisztikak - eléfizetdk szama N e attozas

1. negyedév 1. negyedév %

Mobil eléfizeték szama (RPC) 5463107 5371513 (1,7%)
Szerzédéses Ugyfelek aranya az dsszes eléfizetdén belll 55,1% 57,7% n.a.
Osszes vezetékes hang eléfizetd 1473112 1447961 (1,7%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet el6fizetd 950 093 1001 068 5,4%
Osszes TV eléfizetd 936213 963 820 2,9%

2015. 2016 Valtoza
Miikadési statisztikak - Egy el6fizetére juto havi arbevétel , , alozas

1. negyedév 1. negyedév %

Egy mobil hang eléfizetére jutd havi arbevétel (Ft) 3345 3216 (3,8%)
Egy szerz6déses mobil hang eléfizetére jutd havi arbevétel (Ft) 5111 4 831 (5,5%)
Egy kartyas mobil hang eléfizetére jutd havi arbevétel (Ft) 1195 1066 (10,8%)
Egy vezetékes hang eldfizetére jutd havi arbevétel (Ft) 2769 2592 (6,4%)
Egy vezetékes internet eléfizetére jutd havi arbevétel (Ft) 3493 3561 2,0%
Egy TV eléfizetére jutd havi arbevétel (Ft) 3222 3280 1,8%

Az 6sszbevételek 8,6%-kal csokkentek 2016. els6 negyedévében az el6z8 év hasonld idészakahoz képest az MT-Magyarorszag szegmensben

(mely magaban foglalja a kordbbi Telekom és T-Systems Magyarorszag szegmenseket is), elsésorban a lakossagi gaz lizletagbdl valo kilépés és a
B2B energia dgazat E2-nek torténé atadasa miatt. Ugyanakkor a mérsékl6dé mobil bevételeket ellensulyoztak a magasabb vezetékes és RI/IT

"a hang alapu kiskereskedelmi és nagykereskedelmi bevételeket foglalja magaba

? az adat- és SMS bevételeket foglalja magéaba

% a készilékértékesités és egyéb bevételeket foglalja magaba
* a készilékértékesités, adat, nagykereskedelmi és egyéb bevételeket foglalja magaba
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bevételek. A 2015 sordn a magyar piacon tapasztalt kivalo teljesitmény folytatédott 2016 elsé negyedévében. Az energia Uizletag hozzajarulasatodl,
valamint az MTR vagastdl, a GTS akviziciétol és az RI/IT bevételektdl eltekintve, az alaptevékenységbdl szarmazd bevételek is kismértékd, javulast
mutatnak.

= A mobil bevételek 65,2 milliard forintra csokkentek (2015. elsé negyedévhez képest -2,7%) a 2015. aprilis 1-je 6ta hatdlyos magyarorszagi
¢éles MTR vagas kovetkeztében. A megndévekedett mobil adat- és készlilékértékesitési bevételek pozitiv hatasat ellensulyoztak a fogyatkozd
hang alapu nagykereskedelmi bevételek. A mobil kiskereskedelmi piac viszonylag stabil maradt annak kdvetkeztében, hogy az egyeddli
MVNO-ként jelen 1évé UPC erétlen hatast tudott csak gyakorolni, és a Digi piacra lépését is legkorabban 2016. negyedik negyedévére
varjuk. Az Uzleti mobil piacon ugyanakkor nagyon erds verseny alakult ki, mivel az atlagot messze meghaladd piaci részesedéssel
rendelkezlink a kis- és kdzép-vallalati, valamint a nagyvallalati szegmensben is. A feltlté kartyas Ugyfelek szerzédéses csomagok felé
torténé migracidja folytatddott, hiszen a mobil adat iranti igény tovabbra is kiemelt fontossagu. A korlatlan hang és SMS szolgaltatast kinald
ajanlataink népszeriisége toretlen, szerzédéses ligyfeleink tobb, mint egyharmada élvezi az ezen csomagok nyuijtotta elénydket.

- A mobil hang bevételek tobb mint 4,0 milliard forinttal csékkentek (-10,4% 2016. els6 negyedévében). az MTR vagas hatasa
még ennél is nagyobb volt, igy az egy eléfizetére jutd kimend hang arbevétel ndvekedett a feltodltd kartyas Ggyfelek szerzédéses
csomagok felé torténd migralasanak és a korlatlan csomagok novekvé Ggyfélbazisanak kdszonhetéen, melyet a négy szolgaltatast
integraltan kinalé Magental ajanlatunk sikere is tamogat

- A mobil nem hangalapu bevételek 8,5%-kal emelkedtek negyedév-negyedév Gsszehasonlitdsban a mobil adatbevételek
kétszamjegyl novekedésének, valamint a vallalati szegmens témeges SMS bevételei altal hajtott SMS bevételek kismértéki
javulasanak készénhetéen

- Az egyéb bevételek 0,8 milliard forinttal néttek az els6 negyedévben a magasabb volumen( készllékértékesitésnek
kdszOnhetben

= Avezetékes bevételek néttek (2015. elsé negyedévéhez hasonlitva +3,5%) a GTS akvizicid jévoltabol, valamint a szélessavu internet (HSI)
haldzat kiépitésének és fejlesztésének koszOnhetben a lakossagi szegmensben elért magasabb bevételek hatasara. A szélessavu internet,
TV, nagykereskedelmi és eszkdzértékesitési bevételek ndvekedését részben ellensulyozta a kiskereskedelmi hang bevételek csdkkenése. A
lakossagi vezetékes bevételeinket sikerllt tovabb ndvelni tobb szolgaltatast 0sszekapcsold ajanlataink segitségével, melyek nagyobb
savszélességu internet és IPTV csomagokat foglalnak magukba. Az (izleti alszegmensben tapasztalt valtozatlanul intenziv verseny a véllalati
szegmensben az allami szolgaltatdval szembeni folytatolagos piacvesztéssel parosult.

- A hang alapu kiskereskedelmi bevételek 7,9%-kal csokkenetek az alacsonyabb atlagos vezetékes vonalszam, és a mérsékl6dé
egy Ugyfélre jutd bevétel hatasara, amely tovabbra is a vezetékes szegmens kiemelt (gyfeleire vald dsszpontositast tiikrozi,
melyben az Ugyfelek a négy szolgéltatast magaba foglalé Magental ajanlatban is szerepld, korlatlan vezetékes hang csomagot
(Hoppa) élvezik

- A szélessavu internet bevételek 7,9%-kal emelkedtek a kiskereskedelmi szélessavu lgyfelek szamanak (tébb mint egy millié
el6fizetd), valamint az egy Ggyfélre jutd bevétel ndvekedésének hatasara, melyet a sikeres upgrade kampany eredményezett

- ATV bevételek 4,8%-kal n6ttek negyedévrdl negyedévre a magasabb (igyfélbazisnak és a ndvekvd egy Ugyfélre jutd bevételnek
kodszonhetben; az IPTV eléfizeték szama csaknem 60 000 fével nétt a sikeres lgyfélszerzésnek, valamint a kabel TV eléfizetdk

- Az egyéb vezetékes bevételek néttek 2016. els6 negyedévében a fokozddd ,Video on demand” (VoD) hasznalatnak és a GTS
Magyarorszag 2015. masodik negyedéve 6ta tortént beolvadasanak kdszonhetéen

= Az RI/IT bevételek 25,4 %-kal emelkedtek legféképp 2015-ben megkezdett projektek éven atnyuld hatdsanak eredményként

- Magasabb licensz értékesités a pénziigyi és kdzm( szektorban, valamint a helyi 6nkormanyzatok altal kezdeményezett “SmartCity”
projektek

- Stratégiai fékuszunk kdzéppontjaban tovabbra is a magasabb fedezettartalmu rendszerintegracids projektek allnak

. L 2015. 2016 Valtozas
Energia szolgaltatas , ,
1. negyedév 1. negyedév %
Aramszolgaltatasi helyek szama 109 489 95679 (12,6%)
Foldgazszolgaltatasi helyek szama 66 107 256 (99,6%)

= Az energia szolgaltatasbol szarmazo bevételek 14,5 milliard forinttal csokkentek (86,2%-0s visszaesés) 2016. elsé negyedévében 2015
hasonl¢ id6szakahoz képest a lakosségi gaz Gzletagbol valo kilépés, valamint a B2B energia szolgaltatas E2-nek torténé atadasa miatt

- Az lzleti (nem egyetemes) energia Ugyfeleket kiszolgald vegyesvallalat 2016. janudr 1-jén kezdte meg miikodését

- Az aramszolgaltatasi helyek szama 13,8 ezerrel csdkkent annak kovetkeztében, hogy a piaci kdrnyezet valtozasa miatt kisebb
hangsulyt helyeztlink a lakossagi &ramszolgaltatasra és az tizleti tigyfeleket atadtuk a vegyesvallalatnak

- Az aramszolgaltatasbdl szarmazo bevételek 4,5 milliard forinttal csokkentek 2016. els6 negyedévében az el6zé év hasonld
idészakahoz képest a magas koltés( Uzleti Ugyfélbazis E2-nek torténd atadasa kovetkeztében
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- Afoldgazszolgaltatasi helyek szamanak hanyatldsa a 2015. augusztus 1-ién a lakossdgi tizletagbol tortént kilépés, valamint a nem
egyetemes szolgaltatas vegyesvallalatba vald atadasa miatt kévetkezett be, és mintegy10,0 millidrd forinttal kevesebb bevételt

eredményezett

= 2016. els6 negyedévében az EBITDA 17,3%-kal, 6,1 milliard forinttal n6tt a brutté fedezet és az egyéb mikddési koltségek egyszeri
tételeknek kdszdnhetd javuldsanak kovetkeztében

- A brutto fedezet 1,0 milliard forinttal emelkedett az egy vezetékes szélessavu internet és TV el6fizetére jutdé magasabb arbevétel,
valamint a ndvekvd RI/IT tevékenységnek kdszonhetéen

- Akozmiadé 0,4 milliard forinttal csdkkent a haldzatfejlesztés és haldzatbbvités utan igényelhetd 5 éves addkedvezmény hatasara

- ADigitalis Jolét Programhoz kapcsolddd HSI fejlesztésre vonatkozd tanacsadédi dijak 0,4 milliard forinttal emelkedtek

- A személyi jellegii raforditasok csokkentek a 2014-2015-ben végrehajtott Iétszamcsokkentési programnak koszdnhetéen 2016.

elsé negyedévében elért, mintegy 2,0 milliard forintos ismétlédé megtakaritas hatasara, melyet részben ellensulyozott a
projektekhez kapcsolddo személyi jellegl raforditdsok alacsonyabb mértéki aktivalasa

- Az egyéb miikodési koltségek (nettd) javulasa az ingatlan értékesitésbdl és az Origo eladasbdl szarmazo, mintegy 3,0 és 2,1
milliard forintos egyszeri tételek hatasat tikrozi

= A Capex koltés 1,2 milliard forinttal csokkent 2016. els6 negyedévében elsGsorban a haldzatfejlesztésre koltott alacsonyabb
beruhazasnak kdszénhetben, melyet részben ellensulyozott az RI/IT projektek magasabb Capex igénye

- 1,0 milliard forinttal kevesebb Capex vezetékes és mobil haldzatfejlesztésre

- 0,5 milliard forinttal kevesebb Capex PSTN kivezetésre

Kitekintés: Az év tovabbi részében latunk névekedési kockazatot, mivel a UPC tovabb néveli a mobil el6fizet6i bazisat és a negyedik
negyedévre varhatéan a Digi is megjelenik a piacon, tovabba a vallalati szegmensben folytatodhat az ar erdzié. Mindazonaltal, latunk
enyhité tényezoket is. Els6sorban azt, hogy az MTR vagasnak a bevételekre gyakorolt kedvezétlen hatasa visszafordul, és a kévetkezd
negyedévtél mar nem lesz érzékelhetd. Masodszor, bizakoddak vagyunk a lakossagi vezetékes lizletdgunkkal kapcsolatban, mivel lehetéség
nyilik, hogy az el6zé év HSI haldzatfejlesztését kihasznaljuk, és pozitiv varakozasokkal nézlink elébe a Magyar Kormdny éltal tdmogatott Digitalis
Jélét Programban valo részvételnek is. Harmadszor, az RI/IT piac varhatéan tovabb fog névekedni és térekedni fogunk, hogy noveljik a piaci
részesedésiinket a magasabb fedezet tartalmu rendszerintegracié projektekre fékuszalva. Optimistdk vagyunk abban a tekintetben, hogy
képesek lesziink névelni a magyarorszagi lakossagi telekommunikacios dsszbevételeinket az el6ttiink allé évben és fenntartani az elmalt

évek EBITDA trendforduléjat.

3.2. Macedonia

Megvaldsult bevétel trendforduld
Millio Ft-ban

Hang alapu bevételek

Nem hang alapu bevételek

Egyéb

Mobil bevételek 6sszesen

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Szélessavu internet bevételek

TV bevételek

Egyéb

Vezetékes bevételek

RI/IT bevételek
Bevételek 6sszesen

Kozvetlen koltségek
Brutto fedezet

Egyéb mikodési koltségek (nettd)
EBITDA

Szegmens Capex

2015.
1. negyedév
4515
1275
977
6767

1566
1308

740
1934
5548

189
12 504

(3587)
8917

(3870)
5047

557

2016
1. negyedév

4356
1411
1270
7037

1406
1413

723
1789
5331

236
12 604

(4 000)
8 604

(3725)
4879

893

Valtozas

(159)
136
293
270

(160)
105
(17)

(145)

(217)

47
100

(413)
(313)

145
(168)

336

Valtozas
(%)

(3,5%)
10,7%
30,0%
4,0%
(10,2%)
8,0%
(2,3%)
(7,5%)
(3,9%)

24,9%
0,8%

(11,5%)
(3,5%)

3,7%
(3,3%)

60,3%
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Miikédési statisztikak - eléfizetsk szama 2015. 2016 Laiozes

1. negyedév 1. negyedév %
Mobil eléfizet6k szama 1189296 1218112 2,4%
Szerzédéses Uigyfelek aranya az dsszes eléfizetén belll 36,3% 38,5% n.a
Osszes vezetékes hang eléfizetd 232 834 221245 (5,09%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet el6fizetd 163 624 164 360 0,4%
Osszes TV eléfizets 98 895 104 203 5,4%

Ot év bevételcsokkenést kovetéen az elsé negyedév dsszbevétele az elézé év hasonld idészakahoz 0,8%-kal emelkedett a mobil és RI/IT
bevételek ndvekedésének hatasara.

= A mobil bevételek névekedése (+4,0% 2015 elsé negyedévéhez viszonyitva) négy szolgaltatast dsszekapcsold Magental ajanlatunk
sikerét tlikrozi, melyet az integralt vezetékes-mobil szolgaltatasok iranti ndvekvé kereslet kiaknazasa/kihasznalasa céljabdl vezettiink be a
piacra

- A nem hangalapu bevételek néttek (+10,7% 2015. elsé negyedévéhez képest) a magasabb mobil szélessavu bevételeknek
kdszonhetéen, melyet részben ellensulyozott a SMS (izenetek szamaban tortént hanyatlas

- A novekedéshez elsésorban a sikeres marketing kampanyoknak kdszonhetéen bévilé mobil eléfizetdi bazis jarult hozza, amely
nagyobb mobil piaci részesedésben és a szerzédéses eldfizeték aranyanak novekedésében testesilt meg; ugyanakkor a piaci
konszolidaciot kévetden stabilizalédd mobil ARPU is fontos tényezé volt

- A megnovekedett késziilék-értékesitésnek kdszonhetéen jelentésen emelkedtek az Egyéb bevételek (+30,0% 2015. elsé
negyedévéhez képest)

- A nagykereskedelmi bevételek csdkkenése miatt a mobil hang alapt bevételek is mérséklédtek (-3,5% 2015. elsé negyedévéhez
viszonyitva)

- Anemzetkdzi mobil végzédtetési dijak EU-szerte torténd csdkkentése is hatott a bevételekre
= A vezetékes bevételek csokkenése tovabb folytatddott (-3,9% 2015. elsé negyedévéhez képest) féként az alacsonyabb hang alapu
kiskereskedelmi, valamint vezetékes készlilékértékesitési bevételek miatt

- Az alacsonyabb forgalmat és Uigyfélbazist tikrozi a hang alapu kiskereskedelmi bevételek csokkenése, melyet részben ellensulyoz
a szélessavu internet bevételek emelkedése

- A harom szolgaltatast 6sszekapcsold ajanlatunk eltéré szamviteli elszamolasaban tortént valtozas miatt jelentésen csokkent a TV
ARPU és nétt a vezetékes kiskereskedelmi hang és szélessavi ARPU
= Az RI/IT bevételek emelkedtek (+24,9% 2015. elsé negyedévéhez képest) az infé-kommunikacids technoldgia teriiletén elnyert szamos
projektbdl szarmazd magasabb bevételeknek kdszdnhetben
- Az allami szektorbdl érkezé megbizasokkal kapcsolatos ndvekvé bizonytalansag kockazatot jelent a z RI/IT bevételekre nézve a
jévében
= Az EBITDA minddssze 3,3%-kal csokkent 2015. elsé negyedévéhez hasonlitva a 3,5%-kal alacsonyabb bruttd profitnak kdszonhetéen

- A brutt6 profit csokkenése a vezetékes bevételek hanyatldsat és a megndvekedett mobil percek miatt magasabb 6sszekapcsolasi
dijak hatasat tikrozi

- Azalacsonyabb személyi jelleg(i raforditasok mérséklddé egyéb mikddési koltségeket eredményeztek

= A Capex jelentés emelkedése (+60,3% 2015. elsé negyedévéhez viszonyitva) elsésorban az FTTH haldzat gyorsabb Uitem(i épitésének és
hasznositasanak kdszonhetd

Kitekintés: A Maceddnidban a politikai kdrnyezet okozta kockazatok ellenére Ugy gondoljuk, hogy a mostani negyedévben elért bevétel
trendfordulo fenntarthato, egyben magasabb fedezeteket és végul EBITDA trendfordulét fog eredményezni.
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3.3. Montenegro

Tovabbra is erds verseny és szabalyoz6i nyomas

o 2015. 2016 o Valtozas
Millié Ft-ban Valtozas
1. negyedév 1. negyedév (%)
Hang alapu bevételek 1920 1901 (19) (1,0%)
Nem hang alapu bevételek 787 685 (102) (13,0%)
Egyéb 380 422 42 11,1%
Mobil bevételek 6sszesen 3087 3008 (79) (2,6%)
Hang alapu kiskereskedelmi bevételek 1350 1202 (148) (11,0%)
Szélessavu internet bevételek 878 866 (12) (1,4%)
TV bevételek 561 598 37 6,6%
Egyéb 784 809 25 3,2%
Vezetékes bevételek 3573 3475 (98) (2,7%)
RI/IT bevételek 314 248 (66) (21,09%)
Bevételek 6sszesen 6974 6731 (243) (3,5%)
Kozvetlen koltségek (1947) (1943) 4 0,2%
Brutt6 fedezet 5027 4788 (239) (4,8%)
Egyéb mUkodési kéltségek (nettd) (2 607) (2 509) 98 3,8%
EBITDA 2420 2279 (141) (5,8%)
Szegmens Capex 247 519 272 110,1%
Miiksdési statisztikak - eléfizetok szama 2015. 2016 Valtozas
1. negyedév 1. negyedév %
Mobil el6fizeték szama 328544 334011 1,7%
Szerzédéses Ugyfelek aranya az dsszes eléfizetdén belll 45,3% 49,9% n.a
Osszes vezetékes hang eléfizetd 146 310 138 362 (5,4%)
Osszes kiskereskedelmi vezetékes internet eléfizetd 91733 88 507 (3,5%)
Osszes TV eléfizets 60 759 59 687 (1,8%)

Az erbs versenybdl és szabalyozdi kornyezetbdl adddd nyomas tovabbra is érezhetd minden f6 bevételcsoporton. Az dsszbevétel forintban
kifejezett értéke 3,5%r-kal esett vissza negyedéves 6sszehasonlitasban.

= A mobil bevételek (2015 Q1-hez képest 2,6%-0s) visszaesése az alacsonyabb hang alapi ARPU-t valamint az OTT verseny miatt
alacsonyabb (bejévé és kimend) SMS forgalmat tikrozi

- Az altalanos hanyatlast részben mérsékelte a mobil internet el6fizetéi szam kétjegyl ndvekedése, amely magasabb adat
bevételeket és mobil készlilékértékesitési bevételt eredményezett

- A mobil piaci részesedés hanyatlé trendje megfordult a Magenta 1 négy szolgéltatast 6sszekapcsold ajanlat 2016. januari sikeres
montenegréi bevezetésével, amely az el6fizeték szamanak emelkedését, és a szerzédéses ligyfelek magasabb, 50%-o0s aranyat
eredményezte az dsszes el6fizetén beldl.

= A vezetékes bevételek tovabb mérséklédtek (2015 Q1-hez képest 2,7%-kal) a tovabbra is erés versenyhelyzetbdl és szabalyozdi
kérnyezetbdl adddd nyomas miatt
- Akabel-TV versenytarsak 3play csomagajanlatai erés nyomast gyakoroltak

- Vezetékes hang alapu és szélessavi ARPU csdkkent a tovabbra is er6s szabalyozdi kdrnyezet nyomasa miatt, jollehet ennek titeme
a korabbi idészakoknal alacsonyabb (Vezetékes hang alapu piaci részesedés tovabbra is erés, 95% f6l6tt maradt)

- AMagenta 1 2016. januari inditasa a montenegréi tevékenységet Ugy pozicionalta, hogy a fenti két nyomasnak jobban ellen tudjon
allni
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- ATV bevételeknél szerény emelkedés figyelheté meg (2015 Q1-hez képest 6,6%)

= RI/IT bevételek (2015 Q1-hez képest 21,0%-0s) csokkenése az ICT projektek eltérd dinamikajat tikrézi

= Az EBITDA forintban kifejezett értékének 5,8%-o0s csékkenése elsésorban a negyedéves dsszehasonlitasban 4,8%-kal alacsonyabb bruttd
fedezetre vezetheto vissza
- Abrutto fedezet csdkkenése elsésorban az 6sszes bevétel 3,5%-0s hanyatlasat tiikrézi, mely a minden Gzleti tevékenységet érinté
folyamatos versenypiaci nyomasra vezethetd vissza

- Avezetékes haldzat és karbantartasi tervek 2015 harmadik negyedévében Ericssonhoz t6rténd kiszervezése kapcsan a személyi
jelleg raforditasok 20%-kal csokkentek, mely jelentésen hozzajarult az egyéb mikoddési koltségek 3,8%-o0s mérsékléséhez

= A Capex tobb, mint kétszeresére nétt (2015 Q1-hez képest +110.1%) els6sorban a felgyorsult FTTH bevezetés miatt, mely a
nagysebesség internet lefedettségben a kabelszolgaltatd versenytarsakhoz képest tapasztalhatd lemaradasunk miatt valt sziikségessé

Kitekintés: Ugy gondoljuk, hogy a vezetékes és mobil szolgaltatasok folyamatos kozeledésével, a négy szolgaltatast Gsszekapcsold Magenta 1
inditasaval rugalmasan tudunk a verseny és a szabalyozas kihivasaival szembenézni, és j6 pozicionknak kdszénhetéen tovabbra is megtartjuk
erés részesedéslinket a vezetékes hang alapu piacon és noveljiik mobil el6fizetéink szamat.
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4. MELLEKLETEK

4.1. Azid6kozi pénziigyi jelentés készitésének alapja

Az IAS 34 iranyelvével (Id6kozi pénzigyi beszamold) 6sszhangban késziilt sszefoglald konszolidalt idékdzi pénzigyi jelentés a 2015. december
31-ével végzddott év pénziigyi beszamoldjaval egylitt olvasando, amely a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testllet (,IASB”) altal kibocsatott és az
Eurdpai Unid altal befogadott, Nemzetkdzi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok (,IFRS”) szerint kész(ilt. A konszolidalt id6kozi pénziigyi tajékoztatas
nem auditalt jelentés. A Magyar Telekom 2015. december 31-én végzddétt évre vonatkozo, a térvény altal meghatarozott beszamoldéit a Budapesti
Ertéktdzsdére és a Magyar Nemzeti Bank részére nydjtotta be Ezek a 2015.december 314 beszamoldk auditalva lettek és a kanywizsgaloi
jelentés korlatozas nélkuli.

A Csoport éltal kdvetett legfontosabb szamviteli irdnyelvek és a szamviteli politikdban alkalmazott kritikus szamviteli becslések megegyeznek a
2015. december 31-ével végzédott év konszolidalt éves pénzligyi beszamoldjaban alkalmazottakkal, az alabbi kivétellel.

2016. januar 1-jével a Csoport a kdvetkezd IFRS mddositast alkalmazta: IFRS 11 (médositott)

Az IFRS 11maddositasa kifejezetten el6irja minden, az IFRS 3 lzleti kombinacidkra vonatkozo elv alkalmazasat annak a felvasarlénak, aki olyan
kozosen ellendrzott tevékenységben szerez részesedést, ami Gzleti tevékenységet képez. A mddositott standard alkalmazéasa a Csoport pénziigyi
kimutatasait nem valtoztatta jelentésen, igy nem sziikséges a korabban bemutatott egyenlegeket Ujra megallapitani.



4.2. Konszolidalt Eredmény és egyéb atfogo eredménykimutatas - negyedéves 6sszehasonlitas

MAGYAR TELEKOM

EGYUTT. VELED

Konszolidalt Atfogé Eredménykimutatasok
(millié forintban, kivéve egy részvényre juté hozam)

Bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Adatbevételek
SMS bevételek
Késziilékértékesités arbevétele
Egyéb mobil bevételek

Mobil bevételek

Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Szélessavu internet bevételek
TV bevételek
Késziilékértékesités arbevétele
Adatbevételek
Nagykereskedelmi bevétel
Egyéb vezetékes bevételek
Vezetékes bevételek

Rendszerintegracid/Informéacidtechnoldgiai bevételek
Energia szolgaltatasbol szarmazé bevételek
Osszes bevétel

Kozvetlen koltségek

Osszekapcsolasi dijak
SI/IT szolgaltatashoz kapcsolddd koltségek
Energia szolgaltatashoz kapcsolddé koltségek
Kovetelések értékvesztése
Egyéb kdzvetlen koltségek

Kozvetlen koltségek

Brutt6 fedezet

Személyi jelleg(i raforditasok
Magyarorszagi kilénadok
Egyéb m(ikodési kéltségek
Egyéb mUikddési bevételek

EBITDA

Ertékcsokkenési leirds
Miikodési eredmény
Nettd pénzligyi eredmény
Adozas el6tti eredmény
Nyereségadd

Adoézott eredmény

Nemzetkdzi mikddéshez kapcsolddo atvaltasi killénbozetek valtozasa
Eladasra tartott pénziigyi eszk6zok értékelési kiildnbdzete
Egyéb atfogd eredmény

Atfogé eredmény
A Téarsasag részvényeseire jutd eredmény

Nem irdnyitd részesedésekre jutd eredmény

A Térsasag részvényeseire jutd atfogo eredmény
Nem irdnyit6 részesedésekre jutd atfogd eredmény

Egy részvényre juté hozam és higitott hozam (forint)

2015. 1. negyedév 2016. 1. negyedév

(nem auditalt)

38237
6834
13893
4524
10022
3428
76938

15207
12 251
10338
1905
2569
4636
3743
50 649

12 581
16 789
156 957

99180

(21 898)
(13875)
(21 711)

770

42 466

(27 668)
14798
(8613)

6185
(2863)
3322

(7165)
(12)
(7177)

(3855)
2506
816
3322
(2192)
(1663)
(3855)

2,40

(nem auditalt)

38112
2756
15446
4391
11215
3374
75294

13925
13135
10796
1638
2549
5609
4164
51816

15628
2313
145 051

(20 843)
(13 453)
(23 628)

6548

48 248

(26 696)
21552
(6 558)
14970
(3505)
11465

364
363
11828
10715
750
11465
10978
850
11828

10,28

valtozas

(125)
(4078)
1553
(133)
1193
(54)
(1644)

(1282)
884
458

(267)
(20)
973
421
1167

3047
(14 476)
(11 906)

1055
422
(1917)
5778

5782

972
6754
2055
8785

(642)
8143

7529
11
7540

15683

8209
(66)
8143

13170
2513
15683

valtozas
%

(0,3%)
(59,7%)
11,2%
(2,9%)
11,9%
(1,6%)
(2,1%)

(8,4%)
7,2%
4,4%

(14,0%)

(0,8%)

21,0%

11,2%
2,3%

24,2%
(86,2%)
(7,6%)

34,2%
(35,8%)
85,7%
(27,6%)
(3,7%)
21,4%

0,4%

4,8%
3,0%
(8,8%)

n.m.
13,6%

3,5%
45,6%
23,9%

142,0%

(22,4%)

245,1%

n.m.
91,7%
n.m.

n.m.

327,6%
(8,1%)
245,1%

n.m.
n.m.
n.m.

328,3%




4.3. Konszolidalt Mérleg

EGYUTT. VELED

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Mérlegek 2015. december31.  2016. marcius 31.  Valtozas  Valtozas
(millié forintban) (auditalt) (nem auditalt) %
ESZKOZOK
Forgoeszkozok
Pénzeszkdzok 17558 12191 (5367) (30,6%)
Kovetelések 162 762 149165 (13597) (8,4%)
Egyéb révid lejarati pénziigyi eszkdzok 11052 15438 4 386 39,7%
Nyereségado kovetelés 1356 2 806 1450 106,9%
Készletek 12 665 15986 3321 26,2%
205393 195586 (9807) (4,8%)
Ertékesitésre kijelolt eszkozok 4785 1805 (2 980) (62,3%)
Forgoeszkozok 6sszesen 210178 197 391 (12787) (6,1%)
Befektetett eszkozok
Targyi eszk6z0k 493204 478515 (14 689) (3,0%)
Immaterialis javak 260909 255022 (5887) (2,3%)
Goodwill 217935 217956 21 0,0%
Befektetések tarsult és kozds vezetés( véllalatokban 1000 976 (24) (2,4%)
Halasztott ado kovetelés 47 47 0 0,0%
Egyéb hosszU lejarati pénzligyi eszkdzok 22950 21259 (1691) (7,4%)
Egyéb befektetett eszkdzok 801 815 14 1,7%
Befektetett eszkdzok osszesen 996 846 974 590 (22 256) (2,2%)
Eszkoz6k dsszesen 1207 024 1171981 (35 043) (2,9%)
KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejaratu kotelezettségek
Pénzligyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé 136 906 128 663 (8243) (6,0%)
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 26 152 25069 (1083) (4,1%)
Kotelezettségek szallitok felé 140182 107 931 (32 251) (23,0%)
Nyereségadd kotelezettség 1399 493 (906) (64,8%)
Céltartalékok 7185 4091 (3094) (43,1%)
Egyéb révid lejaratu kételezettségek 39 142 38928 (214) (0,5%)
350966 305175 (45791) (13,0%)
Ertékesitésre kijelolt kitelezettségek 1217 0 (1217)  (100,0%)
Rovid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 352183 305175 (47 008)  (13,3%)
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénztigyi kotelezettségek kapcsolt vallalatok felé 220088 220625 537 0,2%
Egyéb pénzlgyi kotelezettségek 54 857 53280 (1577) (2,9%)
Halasztott add kotelezettség 23813 25309 1496 6,3%
Céltartalékok 9907 9556 (351) (3,5%)
Egyéb hosszU lejaratu kotelezettségek 1245 1269 24 1,9%
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 309910 310039 129 0,0%
Kotelezettségek 6sszesen 662 093 615214 (46 879) (7,1%)
TOKE
Sajat toke
Jegyzett téke 104 275 104 275 0 0,0%
Téketartalékok 27412 27 420 8 0,0%
Sajat részvények (307) (307) 0 0,0%
Eredménytartalék 337014 347729 10715 3,2%
Halmozott egyéb atfogd eredmény 31824 32087 263 0,8%
Sajat toke dsszesen 500218 511204 10986 2,2%
Nem iranyit6 részesedések 44713 45563 850 1,9%
Toke 6sszesen 544 931 556 767 11 836 2,2%
Forrasok dsszesen 1207 024 1171981 (35 043) (2,9%)
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4.4, Konszolidalt Cash Flow

EGYUTT. VELED

MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt Cash Flow Kimutatasok 2015.1-3. ho 2016.1-3. ho valtozas valtozas
(millio forintban) (nem auditalt) (nem auditalt) %
Uzleti tevékenységbdl szarmazo cash flow
Addzott eredmény 3322 11 465 8143 245,1%
Ertékcsokkenési leiras 27 668 26 696 972) (3,5%)
Nyereségadd 2863 3505 642 22,4%
Nettd pénzligyi eredmény 8613 6558 (2 055) (23,9%)
Részesedés tarsult és kdzos vezetés( vallalatok eredményébdl 0 24 24 n.a.
Forgdeszkdzok valtozasa (3460) 12718 16178 n.m.
Céltartalékok valtozasa (540) (3453) (2913) n.m.
Kotelezettségek valtozasa (forgotéke tipusu) (338) (14 451) (14113) n.m.
Fizetett nyereségadd (5357) (4 367) 990 18,5%
Fizetett kamat és egyéb pénzlgyi dijak (7688) (7687) 1 0,0%
Kapott kamat 262 173 (89) (34,09%)
Egyéb pénzmozgassal nem jaro tételek (105) (4 938) (4 833) n.m.
Uzleti tevékenységbdl szarmazo netté cash flow 25240 26 243 1003 4,0%
Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash flow
Beruhazas targyi eszkdzokbe és immateridlis javakba (12179) (11619) 560 4,6%
Beruhazasokkal kapcsolatos cash korrekciok (10734) (15274) (4 540) (42,3%)
Leanyvdllalatok és egyéb befektetések beszerzése (1469) (13) 1456 99,1%
Egyéb pénziigyi eszkdzok (beszerzése) / eladasa - nettd 4134 (4917) (9051) n.m.
Targyi eszkdzok és immaterialis javak értékesitésébdl szarmazd bevétel 235 8180 7945 n.m.
Leanyvallalatok és egyéb befektetések értékesitésébdl szarmazo bevétel 0 3464 3464 n.a.
Befektetési tevékenységre forditott netto cash flow (20 013) (20179) (166) (0,8%)
Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo cash flow
Részvényeseknek és nem iranyitd részvénytulajdonosoknak fizetett osztalék (37) (2447) (2410) n.m.
Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele/visszafizetése - nettd (3456) (7776) (4 320) (125,0%)
Egyéb pénziigyi kotelezettségek kifizetésére forditott dsszegek (2 534) (1234) 1300 51,3%
Pénziigyi tevékenységre forditott netté cash flow (6 027) (11 457) (5 430) (90,1%)
Pénzeszkdzok arfolyamkiilonbdzete (492) 26 518 n.m.
Pénzeszk6zok valtozasa (1292) (5367) (4 075) (315,4%)
Pénzeszkdz0k az idészak elején 14625 17 558 2933 20,1%
Pénzeszkozok az idészak végén 13333 12 191 (1142) (8,6%)
Pénzeszkozok valtozasa (1292) (5367) (4 075) (315,4%)




EGYUTT. VELED

Konszolidalt Tékében bekovetkezett valtozasok

4.5.
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4.6.  Arfolyam informaciok

EGYUTT. VELED

Arfolyam 2015. 2016. Valtozas
1. negyedév 1.negyedév %
HUF/EUR NYIEO cvvvvicriserisssisssissssiesssssssssssssssssssssssssesssssess 314,89 313,12 (0,6%)
HUF/EUR ZArO oo sssssssssenns 299,14 314,16 5,0%
HUF/EUR kumulalt havi &tlag ... 306,99 312,27 1,7%
HUF/MKD NYIEO cvvvovvircvirssissssssssssissssssssssssssssssssssnssssssssnnes 512 5,08 (0,8%)
HUF/MKD ZAIG covvvvvveerrneeiessessssessssssssssssssssssssssssssssssssssness 4,86 5,09 4,7%
HUF/MKD kumulalt havi &tlag ........ccocovemvvervenneeiinrieiseseesseonns 4,99 5,06 1,4%
4.7. Szegmens informaciok
Milli6 forintban 2015.1. 2016. 1. Valtozas Valtozas
negyedév negyedév %
MT - Magyarorszag dsszbevétele 137574 125799 (11775) (8,6%)
Ebbdl MT-Magyarorszag bevételei a tobbi szegmenstdl (72) (61) 11 15,3%
MT - Magyarorszag bevételei kilsé tgyfelektdl 137502 125738 (11764) (8,6%)
Macedonia 6sszbevétele 12 504 12 604 100 0,8%
Ebbdl Maceddnia bevételei a tobbi szegmensté| (15) (16) (1) (6,7%)
Maceddnia bevételei kilsé tgyfelektdl 12 489 12 588 99 0,8%
Montenegré 6sszbevétele 6974 6 731 (243) (3,5%)
Ebbdl Montenegré bevételei a tobbi szegmenstdl (8) (6) 2 25,0%
Montenegré bevételei kiilsé tigyfelektd| 6 966 6725 (241) (3,5%)
Szegmensek konszolidalt dsszbevétele 156 957 145 051 (11906) (7,6%)
Ertékelési kiilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport bevétele kozott 0 0 0 n.a.
A Csoport 6sszbevétele 156 957 145 051 (11906) (7,6%)
Szegmens eredmények (EBITDA)
MT - Magyarorszag 35160 41 250 6090 17,3%
Maceddnia 5047 4879 (168) (3,3%)
Montenegrd 2420 2279 (141) (5,8%)
Szegmensek EBITDA-ja 6sszesen 42 627 48 408 5781 13,6%
Ertékelési kiilonbségek/kerekités a szegmensek és a Csoport EBITDA{a kozott (161) (160) 1 0,6%
A Csoport EBITDA-ja 6sszesen 42 466 48248 5782 13,6%
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mflm B = EGYUTT. VELED

5. NYILATKOZAT

Alulirottak nyilatkozunk, hogy a legjobb tudasunk szerint elkészitett, az Eurdpai Unié (EU) altal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Jelentési
Szabvanyoknak (IFRS) megfeleld jelentés valds és megbizhatd képet ad a Magyar Telekom Nyrt. és a konszolidacidéba bevont vallalkozasainak
eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl; tovabba a jelentés megbizhatd képet ad a Magyar
Telekom Nyrt. és a konszolidacioba bevont véllalkozasainak helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a pénzligyi év hatralevé
idészakat érint6 fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Az |d6kozi pénzigyi jelentésrdl fliggetlen kdnywvizsgaldi jelentés nem készdl.

Christopher Mattheisen Szabd Janos
Vezérigazgatd, igazgatosagi tag Gazdasagi vezérigazgatd-helyettes

Budapest, 2016. majus 3.

Ezen befektetdi kdzlemény jovére vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitasok, melyek nem multbeli eseményekre vonatkoznak (azaz a véleménylnkre és
varakozasainkra vonatkozo kijelentések), jovére vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi terveken, becsléseken és elérejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen
kijelentésekre a kellé mértéket meghaladé mdédon tamaszkodni. A jovére vonatkozd kijelentések azon idépontbeli dllapoton alapulnak, amelyben ezen dllitdsok elhangzanak, s nem
vallalunk kételezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét Uj informéciok vagy jovébeli események alapjan a tovabbiakban nyilvanosan frissitsiik, médositsuk.

A jovére vonatkozo kijelentések dnmagukban rejlé kockazatokkal és bizonytalansagokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szdmos olyan fontos tényezé van, amelynek hataséra
a tényleges eredmények lényegesen eltérhetnek az eléretekintd jellegl megdllapitasoktdl. Az ilyen tényezdket tobbek kozott a 2015. december 31-ével végzédott év pénzligyi
beszamoldjaval egylitt olvasando, amely elérheté weboldalunkon a http://www.telekom.hu-n, és amely a Nemzetkdzi Szamviteli Szabvany Testtlet (,IASB”) dltal kibocséatott és az
Eurdpai Unid altal elfogadott, Nemzetk6zi Pénzlgyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) figyelembevételével készilt.

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban készitett kimutatasok mellett a Magyar Telekom nem-GAAP pénzligyi teljesitménymutatdkat is kozzétesz,
tobbek kozott EBITDA, EBITDA rata,és nett6 addssag mutatokat. Ezek a nem-GAAP mutatok kiegészitik, nem pedig helyettesitik az IFRS szerint kozzétett informécidkat. A nem-GAAP
pénziigyi teljesitménymutatdk nem azonosak sem az IFRS, sem més, ltalanosan elfogadott szamviteli elvek szerint készitett mutatokkal. Eléfordulhat, hogy mas tarsaségok ezeket a
fogalmakat mas maodszertan szerint hatarozzak meg. A fogalmak értelmezéséhez tovabbi részletes informacio talédlhaté a pro forma szamok Gsszeegyeztetése oldalon, amely
megtalalhato a Magyar Telekom Befektetéi Kapcsolatok honlapjan: www.telekom.hu/befektetoknek.
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