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2008. féléves eredmények: kedvezo eredmények a javulo hatékonysagnak
kOszOonhetden

Budapest - 2008. augusztus 7. - A Magyar Telekom (Reuters: NYSE: MTA.N, BSE: MTEL.BU és Bloomberg:
NYSE: MTA US, BSE: MTELEKOM HB), Magyarorszag vezetd tavkozlési szolgaltatdja ma kozzétette 2008. elsd
hat honapjara vonatkozd Nemzetkozi Pénzligyi Jelentési Szabvanyok (IFRS) szerinti konszolidalt pénzigyi
eredményeit.

Fobb eredmények:

A bevételek 2,2%-kal 335,8 milliard forintra (1 323,4 millié eurdra) néttek 2008. elsé félévben 2007.
azonos idészakahoz képest. A mobil, valamint a rendszerintegracios és informatikai szolgaltatasokbol
szarmazd bevételek ndvekedése, tovabba a vezetékesbél mobil haldzatba iranyuld forgalmi bevételekhez
kapcsolddd 8,5 milliard forint céltartalék feloldasa ellensulyozta a magyarorszagi vezetékes bevételek
csOkkenését.

Az EBITDA 12,1%-kal 144,3 milliard forintra n6tt, az EBITDA rata 43,0%-ot ért el. A csoport EBITDA a
vizsgélattal kapcsolatos koltségek (2008. elsé félévben 3,4 milliard forint, 2007. elsé félévben 1,9 milliard
forint) és a létszamcsodkkentéshez kapcsolddd végkielégitések és elhatarolasok (2008. elsé félévben 2,1
milliard forint, 2007. elsé félévben 7,2 milliard forint; mely létszamcsdkkentéshez kapcsolddd koltségeket,
valamint részben felsévezet6i szerzddések megsziinésével jard koltségeket tartalmaz) nélkil éves szinten
8,7%-kal emelkedett. Az EBITDA rata ezen egyszeri tételek nélkil 44,6% volt. A 1étszamcsokkentésbdl
szarmazO megtakaritasok mar érzékelhetdek a jovedelmezdségben, amit tovabb javitott a vezetékesbdl
mobil héaldzatba iranyuld forgalmi bevételekhez kapcsolddd 8,5 milliard forint céltartalék feloldasa a
masodik negyedévben, valamint a 2008. elsé negyedévben tortént ingatlanértékesités.

A Tarsasag részvényeseire jutd eredmény (netté eredmény) 57,1%-kal, 34,2 milliard forintrol (136,4 millio
eurordél) 53,7 milliard forintra (211,5 millid eurdra) emelkedett. Az emelkedéshez az EBITDA névekedése
mellett hozzajarult a nettd pénziigyi eredmény arfolyamnyereségbdl adddod javulasa is.

Az iizleti tevékenységb6l szarmazé netté cash-flow 121,7 milliard forintrél 102,6 millidrd forintra
mérséklodott. Az EBITDA ndvekedését ellensllyozta az els6sorban a létszamcsokkentési programhoz
kapcsoldddan képzett céltartalék felhasznalasa és a vezetékesbdl mobil haldzatba iranyuld forgalmi
bevételekhez kapcsolddd céltartalék feloldasa kdvetkeztében megndvekedett mikddétdke-igény. A
befektetési tevékenységre forditott netté cash-flow 21,5 milliard forintrél 43,3 milliard forintra nétt, mivel
emelkedett a targyi eszkozok és immateridlis javak bruttdé beszerzésére forditott 6sszeg (capex) és
csokkent az egyéb pénzligyi eszkdzok eladasabdl szarmazd bevétel. A pénziigyi tevékenységre forditott
nettd cash-flow jelentésen csokkent, mivel a 2007. elsé negyedévi szamok tartalmazzak a 2005. év utan
jard osztalék 2007. janudrban tortént kifizetését és az ahhoz kapcsolddo hitelfelvételt.

A targyi eszkdzok és immaterialis javak beszerzésére forditott 6sszeg 28,3 milliard forintrél 38,6 milliard
forintra emelkedett. Ezen 6sszegbdl a T-Com szegmensre 20,2 milliard forint, a T-Mobile szegmensre 16,5
milliard forint (melybdél 6,5 milliard forintot forditottunk mobil szélessavi beruhazasokra Magyarorszagon),
a T-Systems szegmensre 0,7 milliard forint, a Csoport kdzpont és szolgaltatd kdzpontra pedig 1,2 milliard
forint jutott.

A nett6é adossagallomany 301,4 milliard forintrél 289,5 milliard forintra csokkent 2008. junius végére,
ami az erds készpénztermelést tikrdzi. A nettd eladdsodottsagi rata (a nettd addssagnak a nettd addssag
+ Osszes tOkére vetitett aranya) kismértékben, a 2007. elsé félév végi 35,1%-rél 2008. junius végére
34,6%-ra csokkent.
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Christopher Mattheisen, elnok-vezérigazgaté az eredményekkel kapcsolatban igy nyilatkozott: ,4 2008.
elsd félevi kedvezd eredmeényeink aldtamaszijak azon elkdtelezettséglinket. hogy az uj iranyitdsi struktura,
valamint a létszamcsckkentés segitségével a Csoportszintl hatékonysag novelésére toreksziink. Az elsd félév
végére Csoportszinten 13,9%-al csbkkent a munkavallalok létszama, ezzel 90%-ot meghalado mériékben
teljesiilt a 2008 év végére kitlizott 159%-0s létszamesdkkentési terv.

Mig Maceddnidban és Montenegroban tovdbbra is a hangszolgadltatdsok piacdra koncentralodik a verseny,
Magyarorszdgon a versenytdrsak ajanlatainak sulypontja a televizios, illetve szélessavi szolgaltatasok iranydba
mozault el. A hazai mobilpiacon a T-Mobile szdémédra a mobil szélessavi szolgdltatds jelenti az elsddleges
noévekedesi forrast. ami jelentds mértékben hozzdjdrul az értékndvelt szolgaltatasokbol szarmazo bevételek
emelkedéséhez. Ezzel szemben a vezelékes szegmensben az internet bevételek ndvekedesi liteme szdamottevd
mértékben lelassult, a vezetékes vonalszam csdkkenése pedig felgyorsult a masodik negyedévben. A piaci
kOrnyezet fenti valtozasaira a T-Home lakossdgi marka Oszi bevezetésével kivanunk reagaini. Célunk, hogy
termekstrukturankat az integrdlt szervezeti felépitésinkhdz igazitsuk, ezdltal kihasznalva, hogy a
telekommunikdcios szolgaltatasok teljes valasztekat nydjtiuk. Ennek megfelelden kivanjuk ujrapozicionaini a
Magyar Telekomot, melynek keretében jobb mindségd, kombinalt szolgdltatdsok értékesitését helyezziik majd
a kozéppontba.”

2008. masodik negyedéves eredmények

Csoport

= A bevételek 3,5%-kal 173,1 milliard forintra néttek 2008. masodik negyedévben 2007 azonos
idészakahoz képest. Ez a vezetékesbdl mobil haldzatba irdnyuld forgalmi bevételekkel kapcsolatos, a
belféldi kimend forgalmi bevételek kozott konyvelt 8,5 milliard forint céltartalék feloldasanak
kdvetkezménye. A felolddsra az NHH egy nemrég megjelent, vezetékesbdl mobil haldzatba irdnyuld
hivasvégzddtetési dijakkal kapcsolatos hatarozata alapjan kerilt sor. Ezen tétel nélkil a bevételek 1,6%-al
csOkkentek, mivel a mobil és internet bevételek ndvekedése nem tudta ellensulyozni a vezetékes
hangszolgaltatasok bevételeinek csdkkenését.

= Az EBITDA 14,7%-kal 75,4 milliard forintra emelkedett, az EBITDA rata 43,6%-ot ért el 2008. masodik
negyedévben. A végkielégitési koltségek csokkenésének (2008. méasodik negyedévben 2,1 milliard forint,
2007. masodik negyedévben 3,2 milliard forint) és a vezetékesbdl mobil haldzatba irdanyuld forgalmi
bevételekhez kapcsolddd 8,5 milliard forint céltartalék feloldasanak kedvezé hatasat részben ellensulyozta
a vizsgalattal kapcsolatos koltségek emelkedése (2008. masodik negyedévben 1,9 milliard forint, 2007.
masodik negyedévben 1,0 milliard forint). Ezen tételek nélkiil az EBITDA 1,2%-al emelkedett és az EBITDA
rata 43,0% volt az integralt szervezeti felépitésbdl fakadd hatékonysag ndvekedésének kdszdnhetben.

T-Com
A szegmensek kozotti kiszrések el6tti bevételek 2,7%-kal 75,0 milliard forintra csdkkentek 2008. masodik
negyedévben az el6z6 év azonos iddszakahoz képest, az EBITDA rata 41,6% volt.

= A T-Com Magyarorszag bevételei 1,5%-kal 60,8 milliard forintra csokkentek 2008. masodik negyedévben.
Ennek oka féként, hogy a mobil- és kabelszolgaltatok tamasztotta erds verseny miatt a forgalom és az
atlagos tarifaszintek folyamatosan csdkkentek, aminek kovetkeztében a hangszolgaltatasokbdl szarmazd
bevételek mérséklédtek. Az internet szolgaltatasokbdl szarmazd bevételek szintén kismértékben
csokkentek, mivel lelassult az ADSL el6fizet6i szam ndvekedése és csokkent az atlagos szélessavu
arszinvonal. 2008. junius végén a szélessavu csatlakozasok szama meghaladta a 742 000-et, mikdzben az
emlitett verseny kovetkeztében felgyorsult a vezetékes vonalak szamanak a csokkenése (2008. junius
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végén 8,0%-kal volt alacsonyabb az egy évvel kordbbinal). Masfeldl a vezetékesbdl mobil haldzatba
iranyuld forgalmi bevételekhez kapcsolddd 3,2 milliard forint céltartalék feloldasanak kedvezd hatésa volt a
bevételekre és az EBITDA-ra. Az emlitett céltartalék feloldasnak és a Iétszamcsokkentéshez kapcsoldddan
2007. masodik negyedévben elszamolt 2,7 milliard forint végkielégitésnek kdszénhetéen az EBITDA
23,0%kal, 27,7 milliard forintra emelkedett, az EBITDA rata 45,6% volt.

Macedoniaban a vezetékes szolgaltatasokbdl szarmazd bevételek 1,8%-kal 9,7 milliard forintra
mérséklddtek, mivel az internet, adat és készlilék-értékesitési bevételek ndvekedése nem tudta
ellensulyozni a hangszolgaltatasokbdl szarmazd bevételek csokkenését. A kiskereskedelmi és
nagykereskedelmi hangszolgaltatasokbdl szarmazd bevételek egyarant csdkkentek a mobil helyettesités
és az alternativ szolgaltatok tamasztotta verseny miatt. Az EBITDA 58,9%-kal 2,0 milliard forintra csokkent a
masodik negyedévben a létszamcsOkkentéshez kapcsoldddan elszamolt 1,7 milliard forint végkielégitési
koltségek kdvetkeztében. Az EBITDA réata ezen céltartalék nélkil 37,7% volt 2008. masodik negyedévben.

A T-Com Crna Gora bevételei 19,3%-kal 4,5 milliard forintra csdkkentek 2008. masodik negyedévben. A
kis- és nagykereskedelmi forgalombdl szarmazd bevételek csokkenésének oka a mobil helyettesités
valamint a mobil versenytars Promonte-t6l szarmazd tranzit forgalom nagymértékd visszaesése. A gyorsan
novekvd szélessavu piacnak kdszdnhetden az internet- és adatbevételek jelentds mértékben emelkedtek.
Az ADSL eldfizeték szama kdzel meghdromszorozddott az elmdlt egy év alatt, tovabba az IPTV
szolgaltatasok iranti kereslet is kedvezden hatott a szélessavu bevételekre. Az EBITDA 25,0%-al 1,5 milliard
forintra mérséklédott, az EBITDA rata 33,3% volt 2008. masodik negyedévben.

T-Mobile
A szegmensek kozotti kiszlrések eldtti bevételek 2,1%-kal, 86,7 milliard forintra néttek a masodik
negyedévben 2007. azonos idészakahoz képest, az EBITDA rata 46,5% volt.

A T-Mobile Magyarorszag bevételei kismértékben, 1,3%-kal 69,9 milliard forintra emelkedtek a masodik
negyedévben, mivel az lgyfélbazis és az értékndvelt szolgaltatdsokbdl szarmazd bevételek ndvekedését
nagyrészt ellensulyozta, hogy a mobil végzddtetési dijak 2008. januari csokkentése kovetkeztében
visszaestek a nagykereskedelmi hangszolgaltatasi bevételek. A T-Mobile megdrizte piacvezetd pozicidjat,
2008. junius végén a piacrészesedése valtozatlanul 44% volt. Az értékndvelt szolgaltatasokbol szarmazd
bevételek és a mobilhasznalat emelkedésének ellenére az alacsonyabb arszintek, a végzddtetési dijak
csokkentése és az inaktiv lgyfélarany novekedése kovetkeztében az ARPU 9,0%-kal csdkkent éves
szinten. Az atlagos Ugyfélmegszerzési koltség 19,9%-kal csdkkent, mivel a masodik negyedévben az U]
tgyfelek korében jelentésen emelkedett a kartyas Ggyfelek aranya. Junius végére a HSDPA haldzatunk
lakossagra vetitett lefedettsége elérte az 59%-ot. A végzbdtetési dijak csdkkend aszimmetridjanak és az
alacsonyabb késziléktamogatasoknak kdszonhetéen az EBITDA 7,3%-kal 31,9 milliard forintra nétt, az
EBITDA rata 45,6%-ra emelkedett 2008. masodik negyedévben.

A T-Mobile Macedénia bevételei 9,6%-kal 11,3 milliard forintra néttek az el6fizetdi szam novekedésének
és a harmadik mobil szolgaltatéval megkotott belféldi roaming megallapodasnak kdszénhetéen. Az
el6fizetdk szamanak erételies névekedése és az lgyfélosszetétel javulasa ellensulyozni tudta az ARPU
13,8%-0s cstkkenését, ami a harmadik mobil szolgaltatd piacralépését kdvetd folyamatos arcsdkkenés
kdvetkezménye. A késziiléktamogatasok csokkenése is hozzajarult ahhoz, hogy az EBITDA 16,4%-kal 6,7
milliard forintra nétt, az EBITDA rata pedig 59,1% volt 2008. masodik negyedévben.
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= A T-Mobile Crna Gora bevételei 4,6%-kal 4,2 milliard forintra mérséklédtek 2008. masodik negyedévben.
A harmadik montenegréi mobilszolgaltatd piacra 1épésének kovetkeztében jelentésen csdkkentek a
tarifaszintek valamint a nemzetkdzi hangforgalom. Az alacsonyabb percdijakat és lebeszélhetd perceket
kinald Uj ajanlatok kdvetkeztében az ARPU 14,7%-kal csdkkent 2008. elsé félévben. Az EBITDA 15,9%-kal
1,3 milliard forintra mérséklédaott, mig az EBITDA rata 31,7% volt 2008. masodik negyedévben.

=  ATETRA szolgaltatast nyujtd Pro-M bevételei 1,9 milliard forintot tettek ki 2008. masodik negyedévben. Az
EBITDA 0,4 milliard forint volt, az EBITDA réata 23,7%-ot ért el 2008. masodik negyedévben.

T-Systems

A szegmensek kozotti kisz(rések elétti bevételek 24,8%-kal 23,6 milliard forintra néttek a vezetékesb6l mobil
halézatba iranyuld forgalmi bevételekhez kapcsolodd 5,3 milliard forint céltartalék feloldasa kovetkeztében.
Ezen egyszeri tétel nélkil szamolva a bevételek 3,5%-kal mérséklddtek a mobil tarifaszintek cstokkenése miatti
erés mobil helyettesités kdvetkeztében. A rendszerintegracids és informatikai szolgaltatasokbdl szarmazd
bevételek a magasabb szamu projekteknek készénhetéen kismértékben emelkedtek a masodik negyedévben.
2008. masodik negyedévben a céltartalékok feloldasa kdvetkeztében az EBITDA tobb mint kétszeresére, 9,5
milliard forintra nétt, az EBITDA rata 40,3% volt. Az EBITDA 0,3 milliard forint végkielégitési koltséget is
tartalmaz.

Csoport kdzpont és szolgaltato kozpont

A szegmensek kdzdtti kiszlrések el6tti bevételek 7,1%-kal 5,6 milliard forintra csdkkentek. Az EBITDA 11,1%-
kal, -5,6 milliard forintra csdkkent a vizsgalattal kapcsolatos kéltségek idei névekedése kdvetkeztében (2007.
masodik negyedévben 1,0 milliard forint volt, ezzel szemben 2008. masodik negyedévben 1,9 milliard forintot
ért el), amit részben ellensulyozott a létszamcsokkentés eredményeként a személyi jellegli raforditasok
csokkenése.

Mint azt a Magyar Telekom (a "Tarsasag") kozleményeiben bejelentette, a 2005. évi pénziigyi jelentésiink auditalasa soran a
PricewaterhouseCoopers Konywvizsgald és Gazdasagi Tanacsadd Kft. (,PwC”) két olyan szerz6dést talalt, melyek természete és (izleti
célja nem volt egyértelmd. 2006 februarjaban a Tarsasag Audit Bizottsdga megbizta a White & Case-t, mint fliggetlen jogi tanacsaddt,
hogy belsé vizsgéalatot folytasson annak megallapitasara, hogy a Tarsasag ezen vagy egyéb szerzédések alapjan eszkdzolt-e olyan
kifizetéseket, amelyek potencialisan az USA jogszabalyaiba (beleértve az Egyesitilt Allamok Kiilfoldon Kifejtett Korrupt Gyakorlatokrdl
sz616 Torvényét (“FCPA”)) vagy a Tarsasag belsé szabalyozasaiba Utkdznek. A belsé vizsgalattal kapcsolatban a Tarsasag Audit
Bizottsaga tajékoztatta az Egyestlt Allamok lgazsagligyi Minisztériumat (“DOJ"), az Egyestlt Allamok Ertékpapir- és
Tézsdefeltgyeletét (“SEC”), valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyeletét.

A PwC kezdetben a 2005. évben a montenegrdi leanyvallalataink, a Crnogorski Telekom és a T-Mobile Crna Gora altal kétott két
tanacsaddi szerzédést tartotta aggalyosnak. A bels6 vizsgalat kezdetben ezen két szerz6désre terjedt ki. A vizsgalat korai
szakaszéban a vizsgdlatot végzé jogi iroda megkérddjelezett két tovabbi, a Magyar Telekom altal 2005-ben kotott tanacsaddi
szerzédést. Ennek kovetkeztében az Audit Bizottsag ezen szerz6désekre és a kapcsolddo tevékenységekre is kiterjesztette a belsé
vizsgalat korét.

2006 decemberében a vizsgalatot végzd jogi iroda El6zetes Jelentést adott at az Audit Bizottsagnak és az Igazgatdsagnak a
vizsgdlattal kapcsolatban. Az El6zetes Jelentés kibocséatasanak idépontjdban a fliggetlen vizsgdlatot végzék nem taldltak kielégité
bizonyossdgot arra nézve, hogy a Tarsasag montenegrdi tevékenységével kapcsolatos belsé vizsgalat targyat képezé barmely négy
szerz6dés alapjan a Tarsasagnak vagy barmely leanyvallalatanak nyujtott szolgaltatasok aranyban lettek volna a Tarsasag altal a
szerz6dések alapjan tett kifizetésekkel. Az Elézetes Jelentés kibocsatasanak idépontjaban a fliggetlen vizsgélatot végzék nem tudtak
egyértelmien meghatarozni a szerz6dések céljat és lehetséges, hogy azokat nem megfelel6 célbdl kotdtték, amellyel megsérthették
az FCPA vagy egyéb Egyesiilt Allamok-beli jogszabaly és/vagy belsé tarsasagi szabalyozas rendelkezéseit. Az Audit Bizottsag, jogi
tanacsaddjan keresztil, tajékoztatta a DOJ-t és az SEC-t ezen kezdeti eredményekrdl.
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A fliggetlen vizsgalatot végzék beazonositottak tobb tovabbi, a maceddn leanyvallalatunk altal kotott szerzédést is, amely tovabbi
vizsgdlatot tett sziikségessé. 2007 februdrjdban a Tarsasdg lgazgatésdga és Audit Bizottsaga Ugy hatérozott, hogy ezen
szerzédéseket és minden kapcsoldédd vagy hasonldan megkérddjelezhetd szerzédést vagy kifizetést is at kell tekinteni, és az
Igazgatdsag valamint az Audit Bizottsdg ezen kérdésekre is kiterjesztette a vizsgalat korét. A vizsgalat még nem zarult le. 2008
majusdban a fliggetlen vizsgalatot végzék eljuttattak a Tarsasaghoz “A fliggetlen vizsgdlat macedoniai szakaszara vonatkozd
helyzetjelentést”. A White & Case a helyzetjelentésben leirja - tobbek kozétt -, hogy “bizonyitast nyert” hat, a Tarsasag és/vagy
leanyvallalatai altal egy Cipruson bejegyzett tanacsadd tarsasaggal és/vagy annak leanyvallalataival Maceddnidban végzendd
tanacsaddi, marketing, akvizicios atvilagitasi és/vagy lobby tevékenységre a 2004-2006 idészakban kotott szerzédések “létrejottének
és/vagy teljesitésének torvénytelen jellege”, amely szerz6dések alapjan a Tarsasag és/vagy leanyvallalatai 6,7 millio eurét meghaladd
Osszeget fizettek ki.

A belsé vizsgalattal kapcsolatban a Tarsasag és a belsd vizsgalatot végzé jogi iroda rendszeres kapcsolatban van a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Feliigyeletével, a Nemzeti Nyomozo Irodaval, a DOJval és a SEC-vel. A fenti magyar és kilfsldi hatosagok sajét
vizsgdlatot inditottak, amelyek kiterjedtek a Tarsasag belsé vizsgalatanak korébe esd tranzakcidkra is, annak meghatarozasara, hogy
azok megsértették-e az Egyesiilt Allamok és/vagy Magyarorszag jogszabalyait (a “Hatoségi Vizsgalatok”). 2007. soran a DOJ és a SEC
kiterjesztette a vizsgalat korét, mely igy magaban foglalja a Tarsasag belsé vizsgalatot érinté lépéseinek vizsgalatat, illetve a Tarsasag
belsé vizsgalattal kapcsolatos kozzétételeit. A Tarsasag elkdtelezett a fenti vizsgalatokban vald egylittmikoddésre és a vonatkozd
jogszabalyok altal megengedett legteliesebb mértékig atad minden, a hatdsagok altal kért dokumentumot és informaciot.

A Térsasag nem tudja megitélni, hogy mikor zéarulnak le a belsé és a Hatdsagi vizsgalatok, és hogy mi lesz azoknak a kimenetele,
illetve a hatasa - ha lesz ilyen - a Tarsasag pénziigyi beszamoloira vagy mikodési eredményeire. A magyar hatdsagok, a DOJ és a SEC
bintetd vagy polgari jogi szankcidkat alkalmazhatnak a Magyar Telekommal szemben, beleértve a pénzbiintetést, illetve tovabbi
valtoztatasokat kezdeményezhetnek az (izleti tevékenység és megfeleléségi program tekintetében.

A vizsgalat kdvetkezményeként a Tarsasag tobb munkavallaldt - koztiik a Tarsasag illetve a Tarsasag leanyvallalatainak vezetd
tisztségviseldit is - felmentett a munkavégzés aldl, akik munkaviszonya azéta megsziintetésre kertlt. A Crnogorski Telekom
igazgatdsagi tagjai szintén levaltasra kerlltek a belsé vizsgalat eredményeként.

A vizsgalat kdvetkezményeként lehetséges, hogy a Tarsasag és néhany leanyvallalatunk nem tud eleget tenni bizonyos, az Egyesdilt
Allamok-beli, magyar és egyéb vonatkozd jogszabalyok és szabalyozas altal el6irt hataridéknek az auditalt éves jelentések elkészitése
és benyujtasa, valamint éves kozgyllések megtartasa tekintetében. Eziddig a Tarsasag 13 millio Ft blintetést kapott a vizsgalattal
kapcsolatos korabbi késedelmek cimén. A Tarsasag nem tudja megbecsiilni a vizsgalattal kapcsolatban varhatd tovabbi birsag és
koltség 6sszegét.

A Magyar Telekomnal 2008 elsé félévében 3,4 mrd Ft koltség merdlt fel a vizsgalattal kapcsolatosan, mely a Csoportkdzpont és
szolgaltatd kdzpont szegmens egyéb mikodési koltségei kozott szerepel.

A Magyar Telekomrol

A Magyar Telekom Magyarorszag legnagyobb tavkozlési szolgaltatéja. A Magyar Telekom a vezetékes, mobil, adatatviteli,
értéknovelt, IT és rendszerintegracios szolgaltatasok széles skalajat nydjtja. A Tarsasag tdbbségi részesedéssel
rendelkezik Macedodnia elsészamu vezetékes szolgaltatdjaban, a Makedonski Telekomban és leanyvéllalataban, a
piacvezet6 mobil szolgaltatd T-Mobile Macedoniaban. A Magyar Telekom tobbségi részesedéssel rendelkezik a
Crnogorski Telekomban. Ez a Csoport vezetékes, mobil és internet szolgaltatdsokat nyujt Montenegréban. A Magyar
Telekom legnagyobb részvényese 2008. junius 30-i allapot szerint 59,21%-kal a MagyarCom Holding GmbH, amely a
Deutsche Telekom AG tulajdona, mig a részvények 40,79%-a nyilvanos forgalomban van.

Ezen befektetdi kdzlemény jovére vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitdsok, melyek nem mdultbeli eseményekre
vonatkoznak (azaz a véleménylnkre és varakozasainkra vonatkozd kijelentések), jovére vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi
terveken, becsléseken és eldrejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladd médon
tamaszkodni. A jovére vonatkozo kijelentések azon idépontbeli allapoton alapulnak, amelyben ezen éllitdsok elhangzanak, s nem
vallalunk kotelezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét Uj informaciok vagy jovébeli események alapjan a tovabbiakban
nyilvanosan frissitstik, mddositsuk.

A jovére vonatkozd kijelentések dnmagukban rejld kockazatokkal jarnak. Felhiviuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos
tényez® van, amelynek hatasara a tényleges eredmények Iényegesen eltérhetnek az eldéretekinté jellegl megallapitasoktdl. Az ilyen
tényezdket tobbek kozétt a 2007. december 31-én végzédott évre vonatkozo, 20-F formatumu éves jelentésiink is részletezi, amelyet
az Egyestilt Allamok Tézsde- és Ertékpapirfelligyeletéhez, azaz a U.S. Securities and Exchange Commissionhoz (SEC) nyujtottunk be.

A Magyar Telekom 2008. els6 féléves eredményeirél a tarsasag honlapjan
(www.magyartelekom.hu/befektetoknek/fooldal.vm) és a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) olvashat.



MAGYAR TELEKOM 2007. 2008.

Konszolidalt junius 30. junius 30. %
IFRS Mérlegek (nem auditalt) (nem auditalt) valtozas
(milli6 forintban)

ESZKOZOK
Forgéeszkozok
Pénzeszkozok 95937 62 661 (34,7%)
Egyéb pénziigyi eszkozok 5489 55773 916,1%
Kovetelések 94 170 92 419 1,9%)
Készletek 12177 10 383 (14,7%)
Nyereségadé kovetelések 116 1398 1105,2%
Egyéb eszkozok 14 995 15 830 5,6%
Forgéeszkozok osszesen 222 884 238 464 7,0%
Befektetett eszkozok
Immaterialis javak 328 617 329371 0,2%
Targyi eszkozok 526 993 516 669 (2,0%)
Befektetések 4520 3340 (26,1%)
Egyéb pénziigyi eszkozok 25519 26 155 2,5%
Halasztott adokovetelések 1313 480 (63,4%)
Befektetett eszkozok osszesen 886 962 876 015 1,2%)
Eszkozok osszesen 1109 846 1114 479 0,4%

KOTELEZETTSEGEK ES TOKE

Rovid lejaratu kotelezettségek

Hitelek és kolesonok kapesolt vallalatoktol 40 000 9 486 (76,3%)
Egyéb pénziigyi kotelezettségek 38 486 37412 2,8%)
Elhatarolt kamatkoltség 5425 10 065 85,5%
Szalliték 68 360 71918 5,2%
Egyéb kotelezettségek 42 411 41 575 (2,0%)
Céltartalékok 9751 13 936 42,9%
Nyereségadé kotelezettségek 2 346 3006 28,1%
Rovid lejaratu kotelezettségek osszesen 206 779 187 398 9,4%)

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Hitelek és kolesonok kapesolt vallalatoktol 254 432 320532 26,0%

Egyéb pénziigyi kotelezettségek 69 899 40 486 (42,1%)

Egyéb kotelezettségek 6776 3361 (50,4%)

Céltartalékok 10 349 5888 (43,1%)

Halasztott adofizetési kotelezettségek 4125 8 817 113,7%

Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 345 581 379 084 9,7%

Kotelezettségek dsszesen 552 360 566 482 2,6%
TOKE

Jegyzett toke 104 277 104 275 (0,0%)

Téketartalék 27 380 27379 (0,0%)

Sajat részvények 1179 1179 0,0%

Eredménytartalék 358 700 361 662 0,8%

Devizaatvaltasbol szarmazoé kiillonbozet (4701) (11 080) 135,7%

Sajat toke dsszesen 484 477 481 057 (0,7%)

Kisebbségi részesedések 73 009 66 940 (8,3%)

Toke osszesen 557 486 547 997 1,7%)

Forrasok 6sszesen 1109 846 1114 479 0,4%




MAGYAR TELEKOM
Konszolidalt

IFRS Eredménykimutatasok
(milli6 forintban)

Bevételek

Eléfizetési dijak

Belfoldi kimené forgalmi bevételek

Nemzetkozi kimené forgalmi bevételek

Emeltdijas és egyéb értéknovelt szolgaltatasok
Hang alapu kiskereskedelmi bevételek

Belfoldi bejovo forgalmi bevételek
Nemzetkozi bejové forgalmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek

Internet bevételek

Adatbevételek

Multimédia

Berendezés- és készletértékesités arbevétele
Egyéb vezetékes bevételek

Vezetékes bevételek
Hang alapu kiskereskedelmi bevételek
Hang alapu nagykereskedelmi bevételek
Visitor bevételek
Ertéknovelt szolgaltatisok
Berendezés- és készletértékesités arbevétele, aktivalasi dijak
Egyéb mobil bevételek
Mobil bevételek
Rendszerintegracié/Informatika bevételek
Osszes bevétel
Hang, adat és internet bevételekhez kapcsolodo kifizetések
Ertékesitett tavkozlési berendezések beszerzési értéke
Ugynoki jutalékok és egyéb kozvetitett szolgaltatisok
Osszes bevételhez kapcsolodé kifizetés
Személyi jellegii raforditasok
Ertékesokkenési leiras
Egyéb miikodési koltségek - netto
Miikodési koltségek dsszesen
Miikodési eredmény
Netté pénziigyi eredmény
Részesedés tarsult vallalatok adézott eredményébol
Adézas el6tti eredmény
Nyereségado

Adézott eredmény

A Tarsasag részvényeseire juté eredmény (Eves eredmény)
Kisebbségi részesedésekre juté eredmény

2007.

2008.

junius 30-aval végz6do 6 honap

(nem auditalt)

(nem auditalt)

45774 43 673
26 812 30125
5238 4012
3780 3337
81 604 81 147
4621 3697
9939 7192
14 560 10 889
28 435 30345
13 568 14 508
9133 9451
2229 2999

4 849 6 458
154 378 155 797
94 985 97 154
22397 22594
2 644 2357
21221 24 096
9 829 9 403
4231 4316
155 307 159 920
18 756 20 039
328 441 335756
(40 659) (38 557)
(18 310) (18 419)
(24 028) (22 444)
(82 997) (79 420)
(53 503) (48 531)
(57 168) (55 637)
(63 195) (63 467)
(256 863) (247 055)
71578 88 701
(14 833) (12 461)
521 545
57266 76 785
(16 831) (16 885)
40 435 59 900
34165 53 669
6270 6231
40 435 59 900

%
valtozas

(4,6%)
12,4%
(23,4%)
(11,7%)

0,6%)

(20,0%)
(27,6%)
(25,2%)

6,7%
6,9%
3,5%
34,5%
33,2%

0,9%
2,3%
0,9%
(10,9%)
13,5%
4,3%)
2,0%
3,0%
6,8%
2,2%
(5,.2%)
0,6%
(6,6%)
4,3%)
(9,3%)
(2,7%)
0,4%
(3,8%)
23,9%
(16,0%)
4,6%
34,1%

0,3%
48,1%
57,1%

(0,6%)
48,1%
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MAGYAR TELEKOM 2007. 2008.
Konszolidalt junius 30-aval végz6dé 6 honap
Cash-Flow Kimutatasok - IFRS (nem auditalt) (nem auditalt)

(millié forintban)

Uzleti tevékenységbél szairmazé cash-flow

Adozott eredmény 40 435 59 900
Ertékesokkenési leiras 57168 55 637
Nyereségadé 16 831 16 885
Nett6 pénziigyi eredmény 14 833 12 461
Részesedés tarsult vallalatok adozott eredményébol (521) (545)
Miikodoé toke valtozasa 11 505 (15 785)
Fizetett nyereségado 3472) 9012)
Kapott osztalék 72 121
Fizetett kamat (16 782) (13 754)
Kapott kamat 2506 2 846
Uzleti tevékenységbdl szarmazo egyéb cash-flow (829) (6128)
Uzleti tevékenységbél szirmazé nett6 cash-flow 121 746 102 626
Befektetési tevékenységbdl szarmazo cash-flow
Targyi eszk6zok és immaterialis javak beszerzése (28 268) (38 596)
Beruhazasi szallitok valtozasa (12 467) 17 195)
Leanyvallalatok és egyéb befektetések beszerzése (662) 0
Felvasarolt leanyvallalatok pénzeszkozei 485 0
Egyéb pénziigyi eszkozok eladasa/beszerzése - netto 16 446 8 497
Leanyvallalat értékesitésébodl szarmazé bevétel 0 1270
Befektetett eszkozok értékesitésébdl szarmazo bevétel 2917 2690
Befektetési tevékenységhdl szarmazo nett6é cash-flow (21 549) (43 334)
Pénziigyi tevékenységbol szarmazoé cash-flow
Részvényeseknek és kisebbségi részvénytulajdonosoknak
fizetett osztalék (148 807) (77 049)
Hitelek és egyéb kolcsonok felvétele / torlesztése 86 089 35908
Pénziigyi tevékenységbol szarmazé netté cash-flow (62 718) (41 141)
Pénzeszkozok arfolyamnyeresége / vesztesége 1749) (3 156)
Pénzeszkozok valtozasa 35730 14 995
Pénzeszkozok az idoészak elején 60 207 47 666
Pénzeszkozok az idoszak végén 95 937 62 661
Pénzeszkozok valtozasa 35730 14 995

%
valtozas

48,1%
(2,7%)
0,3%
(16,0%)
4,6%
n.m.
159,6%
68,1%
(18,0%)
13,6%
639,2%

(15,7%)

36,5%

37,9%
(100,0%)
(100,0%)
(48,3%)
n.a.

(7,8%)

101,1%

(48,2%)
(58,3%)

(34,4%)

80,4%

(58,0%)

(20,8%)

(34,7%)

(58,0%)



A miikodési statisztikak 6sszefoglaléja

CSOPORT 2007. jan. 30. 2008. jun. 30. | %-os valtozas
EBITDA rata 39,2% 43,0% n.a.
Miikodési eredmény rata 21,8% 26,4% n.a.
Nyereség rata 10,4% 16,0% n.a.
Beruhazasok bevételhez viszonyitott aranya 8,6% 11,5% n.a.
Eszkoézaranyos megtériilés 6,1% 9,5% n.a.
Netté adéssag 301 391 289 482 (4,0%)
Nett6é adossag / netté adéssag + Osszes toke 35,1% 34,6% n.a.
Alkalmazottak (zar6 létszam, redukalt fében) 12 262 10 559 (13,9%)
[T-cOM SZEGMENS 2007. jun. 30. | 2008. jun. 30. | %-os valtozis |
Magyar vezetékes szolgaltatasok
Vezetékes vonalsiirliség & 29,9% 27,9% n.a.
Id6szak végi vonalszam "
Egyéni 1851603 1692 541 (8,6%)
Uzleti 167 387 156 573 (6,5%)
Nyilvanos 20 353 18 085 (11,1%)
ISDN csatornak 310928 295 558 (4,9%)
Osszes vonalszam 2350271 2162757 (8,0%)
Forgalom percben (ezer) m
Helyi 1385404 1270788 (8,3%)
Tavolsagi 465 391 438 608 (5,8%)
Vezetékesbdl mobilba 187 880 156 111 (16,9%)
Belfoldi kimené forgalom 2038675 1865 507 (8,5%)
Nemzetkozi kimené forgalom 29273 24 647 (15,8%)
Internet 259 201 92 655 (64,3%)
Osszes kimené forgalom 2327 149 1982 809 (14,8%)
Adat termékek
ADSL csatlakozasok 569 656 626 577 10,0%
Internet eléfizetk szama
Kapcsolt vonali 20 658 12 953 (37,3%)
Bérelt vonali 662 609 (8,0%)
DSL 372 400 426712 14,6%
W-LAN 868 333 (61,6%)
Kabel szélessav 72923 99 759 36,8%
Kiskereskedelmi internet el6fizeték 6sszesen 467 511 540 366 15,6%
Osszes szélessavu internetes hozzaférés 652 989 742 230 13,7%
Részesedés a DSL szél avu piacon (becsiilt) 81% 80% n.a.
Részesedés a kapcsolt vonali piacon (becsiilt) 40% 33% n.a.
Kabel TV eléfizetok 411 521 418 102 1,6%
IPTV eléfizetok 2 069 15 569 652,5%
Macedon vezetékes szolgaltatasok
Maceddn vezetékes vonalsiiriiség 23,1% 22,1% n.a.
Id6szak végi vonalszam
Egyéni 417 457 395 666 (5,2%)
Uzleti 42 546 39 861 (6,3%)
Nyilvanos 2050 1691 (17,5%)
ISDN csatornak 43 906 45 968 4,7%
Osszes macedén vonalszam 505 959 483 186 (4,5%)
Macedon forgalom percben (ezer)
Helyi 573517 515610 (10,1%)
Tavolsagi 83 803 72348 (13,7%)
Vezetékesbdl mobilba 53 431 46 647 (12,7%)
Belfoldi kimené forgalom 710 751 634 605 (10,7%)
Nemzetkozi kimené forgalom 12 291 11 360 (7,6%)
Internet 62 472 23 629 (62,2%)
Osszes kimend macedén forgalom 785514 669 594 (14,8%)
Adat termékek (Macedoénia)
ADSL csatlakozasok 18 853 77 156 309,3%
Internet el6fizetok szama
Kapcsolt vonali @ 26 254 9895 (62,3%)
Bérelt vonali 147 176 19,7%
DSL 18 853 77 156 309,3%
Internet el6fizetk 6sszesen 45 254 87 227 92,7%
Részesedés a DSL szél avu piacon (becsiilt) 38% 60% n.a.
Részesedés a kapcsolt vonali piacon (becsiilt) 95% 96% n.a.




Montenegroi vezetékes szolgaltatasok

Montenegréi vezetékes vonalsiiriiség 30,7% 28,3% n.a.
Id6szak végi vonalszam
PSTN vonalak 168 910 162 588 (3,7%)
ISDN csatornak 21486 22 202 3,3%
Osszes montenegréi vonalszam 190 396 184 790 (2,9%)
Montenegréi forgalom percben (ezer)
Helyi 154 057 126 395 (18,0%)
Tavolsagi 34 214 27175 (20,6%)
Vezetékesbdl mobilba 15419 13 320 (13,6%)
Belfoldi kimené forgalom 203 690 166 890 (18,1%)
Nemzetkozi kimené forgalom 34728 26 217 (24,5%)
Internet 170 644 104 962 (38,5%)
Osszes kimené montenegréi forgalom 409 062 298 069 (27,1%)
Adat termékek (Montenegro)
ADSL csatlakozasok 9932 27 509 177,0%
Internet eldfizeték szama
Kapcsolt vonali 29774 22089 (25,8%)
Bérelt vonali 127 160 26,0%
DSL 9932 27 509 177,0%
Internet eldfizetok 6sszesen 39 833 49758 24,9%
Részesedés a kapcsolt vonali piacon (becsiilt) 98% 98% n.a.
IPTV eléfizetok 0 11087 n.a.
|T-MOBILE SZEGMENS 2007. jan. 30. 2008. jun. 30. | %-os valtozas
Magyar mobil szolgaltatasok
Mobil vonalsiiriiség 101,7% 114,9% n.a.
T-Mobile Magyarorszag piaci részesedése 44,2% 44,0% n.a.
T-Mobile Magyarorszag eldfizetok szama 4517 349 5081624 12,5%
Szerzédéses ligyfelek hanyada az 6sszes eléfizeton beliil 36,6% 37,3% n.a.
T-Mobile Magyarorszag egy eléfizetdjére juté havi forgalom percben 145 152 4,8%
T-Mobile Magyarorszag egy eléfizetéjére juté havi arbevétel 4 508 4104 (9,0%)
T-Mobile Magyarorszag egy szerzédéses eléfizetdjére juté havi arbevétel 8702 7 853 (9,8%)
T-Mobile Magyarorszag egy kartyas eléfizet6jére juté havi arbevétel 2178 1886 (13,4%)
T-Mobile Magyarorszag eléfizetdk - teljes lemorzsolédas 15,6% 15,3% n.a.
T-Mobile Magyarorszag szerzédéses el6fizetdinek lemorzsolédasa 9,8% 9,6% n.a.
T-Mobile Magyarorszag kartyas eléfizetéinek lemorzsolédasa 18,9% 18,6% n.a.
Emelt szintii szolgaltatasok az egy eléfizetére juté havi arbevételben 658 681 3,5%
Egy el6fizetore juté atlagos ligyfélmegszerzési koltség (SAC) 7088 5675 (19,9%)
Macedon mobil szolgaltatasok
Macedén mobil vonalsiiriiség 73,1% 100,4% n.a.
T-Mobile Maceddnia piaci részesedése 65,8% 59,5% n.a.
T-Mobile Macedénia el6fizetok szama 1001970 1251018 24,9%
Szerzddéses ligyfelek hanyada az 6sszes eléfizetén beliil 23,2% 25,7% n.a.
T-Mobile Macedoénia egy eléfizetdjére juté havi forgalom percben 83 90 8,4%
T-Mobile Maceddnia egy eléfizetdjére juté havi arbevétel 3018 2602 (13,8%)
Montenegroi mobil szolgaltatasok
Montenegréi mobil vonalsiiriiség ® 121,3% 197,7% n.a.
T-Mobile Crna Gora piaci részesedése @ 41,9% 32,2% n.a.
T-Mobile Crna Gora eléfizetok szama 351 406 417 558 18,8%
Szerzddéses ligyfelek hanyada az 6sszes eléfizetén beliil 16,1% 18,8% n.a.
T-Mobile Crna Gora egy eléfizetSjére juto havi forgalom percben 108 105 (2,8%)
T-Mobile Crna Gora egy eléfizetdjére juté havi arbevétel 331 2825 (14,7%)

[T-SYSTEMS SZEGMENS

2007. jan. 30.

2008. jun. 30. | %-os valtozas |

Id6szak végi vonalszam

Uzleti 61669 60 394 (2,1%)
Bérelt vonalak (Flex-Com 6sszekéttetések) 8339 6585 (21,0%)
ISDN csatornak 165 386 168 782 2,1%
Osszes vonalszam 235 394 235 761 0,2%
Forgalom percben (ezer)
Helyi 170 831 141823 (17,0%)
Tavolsagi 74 606 64 498 (13,5%)
Vezetékesb6l mobilba 48 639 42 851 (11,9%)
Belfoldi kimené forgalom 294 076 249172 (15,3%)
Nemzetkozi kimené forgalom 15132 13169 (13,0%)
Internet 15 422 10 695 (30,7%)
Osszes kimend forgalom 324 630 273 036 (15,9%)

O MT Plc. T-COM + Emitel (2007. oktdber 1-jén az Emitel egyesiilt a Magyar Telekom Nyrt.-vel)

@ A kapcsolt vonali internet eléfizetsi szamot a korabbi idészakokra a felhasznaldi cimek szama alapjan jelentettiik, de egy felhasznalé tébb e-mail cimmel
is rendelkezhet (ezek hosszabb id6n keresztiil is inaktivak lehetnek). Annak érdekében, hogy ne adjunk megtéveszté képet az internet piac dsszetételérdl,
ezentll a felhasznaldk szamat jelentjiik. A korabban kozzétett eldfizetsi szamokat is ennek alapjan modositottuk.

G A Montenegroi Tavkozlési Ugynokség altal kdzzétett adat az utolsé harom hénapban aktiv SIM kartyak szama alapjan.




A 2008. elso félévi pénziigyi kimutatas elemzése

Arfolyam informaciék

Az eurd 3,6%-kal gyengiilt a forinttal szemben (2007. junius 30-1 245,90 Ft/eurd
arfolyamrol a 2008. junius 30-i 237,03 Ft/eur6 arfolyamra). Az atlagos Ft/euro
arfolyam a 2007. els6 félévi 250,39-r61 2008 azonos iddszakaban 253,71-re
emelkedett.

Az USA dollar 18,0%-kal értékeldédott le a forinttal szemben (2007. junius 30-i
182,68 Ft/dollar arfolyamrol a 2008. junius 30-i 149,76 Ft/dollar arfolyamra).

A forint atlagosan 1,0%-kal gyengiilt a macedon dénarral szemben 2008 els6
félévében 2007. azonos iddszakédhoz képest, amely macedodniai cégeink minden

bevétel-, illetve koltségsorara kis mértékben hatassal volt.

Bizonvos tanacsadoi szerzodések iigyében indult vizsgalat

Mint azt a Magyar Telekom (a "Tarsasag") kozleményeiben bejelentette, a 2005. évi
pénziigyi jelentésiink auditaldsa sordn a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald és
Gazdasagi Tanacsado Kft. (,,PwC”) két olyan szerzddést talalt, melyek természete és
izleti célja nem volt egyértelmii. 2006 februarjdban a Tarsasdg Audit Bizottsaga
megbizta a White & Case-t, mint fiiggetlen jogi tanacsadot, hogy belsé vizsgalatot
folytasson annak megallapitdsara, hogy a Tarsasag ezen vagy egyéb szerzddések
alapjan eszkozolt-e olyan kifizetéseket, amelyek potencidlisan az USA jogszabalyaiba
(beleértve az Egyesiilt Allamok Kiilfoldon Kifejtett Korrupt Gyakorlatokrol szol6
Torvényét (“FCPA”)) vagy a Tarsasag belsd szabalyozasaiba iitkoznek. A belsd
vizsgélattal kapcsolatban a Tarsasag Audit Bizottsdga tajékoztatta az Egyesiilt
Allamok Igazsagiigyi Minisztériumat (“DOJ”), az Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és
Tozsdefeliigyeletét (“SEC”), valamint a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletét.

A PwC kezdetben a 2005. évben a montenegroi leanyvallalataink, a Crnogorski
Telekom és a T-Mobile Crna Gora altal kotott két tandcsadoi szerzOdést tartotta
aggalyosnak. A belsd vizsgélat kezdetben ezen két szerzddésre terjedt ki. A vizsgalat
korai szakaszdban a vizsgalatot végzd jogi iroda megkérddjelezett két tovabbi, a
Magyar Telekom altal 2005-ben kotott tandcsadoi szerzodést. Ennek kovetkeztében
az Audit Bizottsag ezen szerzddésekre ¢és a kapcsolodd tevékenységekre is
kiterjesztette a bels6 vizsgalat korét.

2006 decemberében a vizsgalatot végzo jogi iroda Eldzetes Jelentést adott at az Audit
Bizottsagnak és az Igazgatosagnak a vizsgalattal kapcsolatban. Az Eldzetes Jelentés
kibocsatasanak idOpontjaban a fliggetlen vizsgalatot végzok nem talaltak kielégitd
bizonyossagot arra nézve, hogy a Tarsasdg montenegroi tevékenységével kapcsolatos
belsd vizsgalat targyat képezd barmely négy szerzddés alapjan a Téarsasdgnak vagy
barmely leanyvallalatinak nyujtott szolgaltatdsok aranyban lettek volna a Tarsasag
altal a szerzddések alapjan tett kifizetésekkel. Az Elézetes Jelentés kibocsatasanak
idépontjaban a fiiggetlen vizsgalatot végzok nem tudtak egyértelmiien meghatdrozni a
szerzddések céljat és lehetséges, hogy azokat nem megfeleld célbol kototték, amellyel
megsérthették az FCPA vagy egyéb Egyesiilt Allamok-beli jogszabaly és/vagy belsé
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tarsasagi szabalyozas rendelkezéseit. Az Audit Bizottsag, jogi tandcsaddjan keresztiil,
tajékoztatta a DOJ-t és az SEC-t ezen kezdeti eredményekrol.

A fliggetlen vizsgalatot végzOk beazonositottak tobb tovabbi, a macedon
lednyvallalatunk altal kotott szerzddést is, amely tovabbi vizsgalatot tett sziikségessé.
2007 februarjdban a Tarsasag Igazgatosdga és Audit Bizottsaga ugy hatérozott, hogy
ezen szerzddéseket és minden kapcsolodd vagy hasonléan megkérddjelezhetd
szerzOdést vagy kifizetést is at kell tekinteni, és az Igazgatosag valamint az Audit
Bizottsdg ezen kérdésekre is kiterjesztette a vizsgalat korét. A vizsgalat még nem
zarult le. 2008 majusdban a fliggetlen vizsgalatot végzok eljuttattak a Tarsasaghoz “A
fliggetlen vizsgalat maceddniai szakaszara vonatkozd helyzetjelentést”. A White &
Case a helyzetjelentésben leirja - tobbek kozott -, hogy “bizonyitast nyert” hat, a
Tarsasag és/vagy lednyvallalatai altal egy Cipruson bejegyzett tanadcsado tarsasaggal
¢s/vagy annak lednyvallalataival Macedoniaban végzendd tandcsadodi, marketing,
akvizicios atvilagitasi és/vagy lobby tevékenységre a 2004-2006 idészakban kotott
szerzbdések “létrejottének ¢€s/vagy teljesitésének torvénytelen jellege”, amely
szerzOdések alapjan a Tarsasag és/vagy lednyvallalatai 6,7 millid eur6t meghalado
Osszeget fizettek ki.

A belsé vizsgalattal kapcsolatban a Tarsasag €s a belsd vizsgalatot végzd jogi iroda
rendszeres kapcsolatban van a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletével, a
Nemzeti Nyomoz6 Irodaval, a DOJ-val és a SEC-vel. A fenti magyar és kiilfoldi
hatésagok sajat vizsgalatot inditottak, amelyek kiterjedtek a Tarsasdg belsod
vizsgélatdnak korébe esé tranzakcidkra is, annak meghatarozasara, hogy azok
megsértették-e az Egyesiillt Allamok és/vagy Magyarorszag jogszabalyait (a
“Hatosagi Vizsgalatok™). 2007. soran a DOJ és a SEC kiterjesztette a vizsgalat korét,
mely igy magaban foglalja a Tarsasag belsd vizsgalatot érintd 1épéseinek vizsgalatat,
illetve a Tarsasag belsd vizsgalattal kapcsolatos kozzétételeit. A Térsasag elkotelezett
a fenti vizsgalatokban valo egyiittmikodésre és a vonatkozd jogszabalyok altal
megengedett legteljesebb mértékig atad minden, a hatdsagok altal kért dokumentumot
¢s informéciot.

A Térsasdg nem tudja megitélni, hogy mikor zéarulnak le a belsd és a Hatosagi
vizsgalatok, és hogy mi lesz azoknak a kimenetele, illetve a hatdsa - ha lesz ilyen - a
Tarsasag pénziigyi beszdmoloira vagy miikddési eredményeire. A magyar hatosagok,
a DOJ ¢és a SEC biintetd vagy polgari jogi szankciokat alkalmazhatnak a Magyar
Telekommal szemben, beleértve a pénzbiintetést, illetve tovabbi valtoztatasokat
kezdeményezhetnek az iizleti tevékenység és megfeleléségi program tekintetében.

A vizsgalat kovetkezményeként a Tarsasdg tobb munkavallalot - koztiikk a Tarsasag
illetve a Téarsasag leanyvallalatainak vezetd tisztségviseldit is - felmentett a
munkavégzés alol, akik munkaviszonya azota megsziintetésre keriilt. A Crnogorski
Telekom igazgatosagi tagjai szintén levaltasra keriiltek a belsé vizsgalat
eredményeként.

A vizsgélat kovetkezményeként lehetséges, hogy a Tarsasdg ¢és néhany
leanyvallalatunk nem tud eleget tenni bizonyos, az Egyesiilt Allamok-beli, magyar és
egyéb vonatkozd jogszabalyok és szabalyozas altal eldirt hataridoknek az auditalt
éves jelentések elkészitése €s benyuUjtdsa, valamint éves kozgyllések megtartasa
tekintetében. Ezidaig a Tarsasdg 13 millio6 Ft biintetést kapott a vizsgalattal
kapcsolatos korabbi késedelmek cimén. A Téarsasdg nem tudja megbecsiilni a
vizsgalattal kapcsolatban varhatd tovabbi birsag €s koltség Osszegét.
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A Magyar Telekomnal 2008 els félévében 3,4 mrd Ft koltség meriilt fel a vizsgalattal
kapcsolatosan, mely a Csoportkézpont €s szolgaltato kdézpont szegmens egyéb
mukodeési koltségei kozott szerepel.

A csoport eredménvkimutatasanak elemzése

Bevételek

A vezetékes szolgaltatdsok hang alapi kiskereskedelmi bevételei 2008 elsd hat
hoénapjaban kis mértékben, 0,6%-kal csokkentek az el6z6 év azonos idészakahoz
képest, elsésorban az eldfizetési dijakbol szarmazo alacsonyabb bevételek, valamint
az alacsonyabb kimend forgalmi bevételek miatt (helyi, tavolsagi és nemzetkozi
iranyokba), melyeket csaknem teljes egészében ellentételezett a vezetékesbdl mobilba
iranyul6 kimend forgalmi bevételek emelkedése.

Az eldfizetési dijakbol szarmazod bevételek csokkenést mutattak a magyar vezetékes
szolgaltatasok alacsonyabb bevételei kovetkeztében, melyet mind a PSTN, mind az
ISDN eldfizetok atlagos szdmanak csokkenése okozott. Az eldfizetési dijakbol
szarmazo bevételek mérséklddése a Maktelnél dontden a PSTN eldfizetok
alacsonyabb atlagos szaménak tudhatdo be. A csokkenéseket bizonyos mértékig
ellensulyozta a T-Com Crna Gora (,,T-Com CG”) magasabb eléfizetési dijbevétele a
2007. szeptemberében megvalosult tarifakiegyenlités eredményeként, amikor a
lakossagi eldfizetési dijak megkétszerezddtek.

A vezetékes szolgaltatdsokbol szarmazo belfoldi kimend forgalmi bevételek 2008 els6
félévében 30,1 mrd Ft-ot tettek ki a 2007. azonos id0szaki 26,8 mrd Ft-tal szemben. A
belfoldi kimend forgalmi bevételek a Magyar Telekom Nyrt. T-Systems és a Magyar
Telekom Nyrt. T-Com vezetékesbdl mobilba irdnyuldé magasabb forgalmi bevételei
miatt novekedtek.

A 2002/3 sz. MeHVM rendelet 18. paragrafusdnak (2) bekezdése kotelezi a
Tarsasagot, hogy az egyetemes szolgaltatasok eléfizetdinek fix-mobil tarifait a fix-
mobil végzddtetési dijak csokkenésével megegyezd mértékben mérsékelje. A Nemzeti
Hirkozlési Hatosag (,NHH”) sérelmezte, hogy a Tarsasag nem teljesitette ezen
kotelezettségét, melybdl fakadoan a Tarsasag 8,5 mrd Ft céltartalékot képzett,
csokkentve ezzel az el6z6 iddszakok vezetékes hdlozatbol mobilba irdnyulo
bevételeit.

Az NHH sajat hataskorében 2008. aprilis 28-an eljaréast inditott €s folytatott le, a
Tarsasag fent emlitett kotelezettségeinek elmulasztasa tigyében. Az NHH 2008. julius
30-an hozott hatdrozatdban elmarasztalta a Tarsasagot a mar emlitett rendelet altal
meghatarozott kotelezettségeinek elmulasztasa tekintetében és megtiltotta ezen
jogellenes magatartds jovobeni folytatasat. Azonban hatdrozatdban az NHH azt is
megallapitotta, hogy az eldfizetési csomagok valtozasa kovetkeztében az eléfizetok
2004 ¢és 2005 soran a rendelet eldirdsait meghaladdé mértékii kompenzacidban
részesiiltek, igy a Magyar Telekomnak nem kell biintetést, vagy eléfizetdi részére
tovabbi ellentételezést fizetnie.

Véleménylink szerint csekély annak az esélye, hogy az NHH 2006-t6]l a hatdrozat
meghozatalaig terjed6 iddszakra vonatkozdan vizsgélatot folytasson le. Még egy ilyen
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tartalmu vizsgélat esetén is ugy gondoljuk, hogy az NHH ezt az iddszakot illeten is
hasonlé eredményre jutna, azaz hogy megfelelden ellentételeztiik eléfizetdinket.

Mindezek kovetkezményeképp, a varhatd eldfizetdi kompenzacido kapcsan 2008.
junius 30-ig képzett 8,5 mrd Ft 6sszegli céltartalékunkat feloldottuk.

A vezetékesbdl mobilba irdnyuld bevételek novekedését mérsékelték az alacsonyabb
atlagos percdijak, az alacsonyabb forgalom, valamint a kabel- és mobilszolgaltatok
altal tdmasztott egyre novekvd verseny miatt lecsokkent vezetékes eléfizetdszam. A
Magyar Telekom Nyrt. szdmos kedvezményt nyujtott azon ligyfelei részére, akik
valamely opciondlis dijcsomagjat valasztottak, melyek koziil a Felezd és a Favorit
dijcsomagok bizonyultak a legnépszertibbnek 2008. junius 30-4n. Az atalanydijas
csomagok aranya 30,5% volt a Magyar Telekom Nyrt. dsszes eléfizetéi szamahoz
viszonyitva 2008. junius 30-4n. A Maktel és a T-Com CG belfoldi kimend forgalmi
bevételei szintén csokkentek, foként a mobil helyettesités hatasara visszaesett
forgalom miatt.

A vezetékes szolgaltatdsok nemzetkdzi kimend forgalmi bevétele 4,0 mrd Ft-ot ért el
2008 elso félévében, szemben a 2007. azonos idOoszaki 5,2 mrd Ft-tal. A csokkenést
elsésorban a T-Com CG alacsonyabb nemzetkdzi kimend forgalmi bevétele okozta a
Szerbidba iranyuld jelentdsen visszaesett kimend forgalom és a 2007 szeptemberében
megvalosult tarifakiegyenlités kovetkeztében lecsokkent nemzetkdzi hivasdijak
eredményeként. Az alacsonyabb nemzetkozi kimend vezetékes forgalmi bevétel a
Magyar Telekom Nyrt. és a Maktel esetében a lecsokkent percforgalom ¢és a dijak
csokkenésének a kovetkezménye.

Az emeltdijas és egyéb értéknovelt szolgaltatasok bevételei 2008 elsd hat honapjaban
11,7%-kal estek vissza 2007 azonos iddszakdhoz képest. A csokkenés oka az
emeltdijas bevételek csokkenése a Magyar Telekom Nyrt. T-Systems és a Magyar
Telekom Nyrt. T-Com esetében, tovabba a halasztott belépési dijbevételek
alacsonyabb amortizacios értéke a Magyar Telekom Nyrt. T-Com-nal. A csokkenést
részben ellentételezte a VoCaTV eldfizetési dijbevételek novekedése a T-Kabel
Magyarorszag magasabb el6fizetdi bazisanak kdszonhetden.

A vezetékes szolgaltatdsok hang alapi nagykereskedelmi bevételei 2008 elsd
félévében 25,2%-kal csokkentek 2007 azonos iddszakdhoz képest, foként az
alacsonyabb nemzetkdzi bejovo forgalmi bevételek miatt.

A vezetékes szolgaltatasokbdl szarmazo belfoldi bejovo forgalmi bevételek a 2008.
junius 30-aval végzdd6 hat honapban 20,0%-kal csokkentek 2007 azonos idészakahoz
képest. A mobil szolgaltatoktdl szarmazd alacsonyabb bejovd forgalmi bevétel a T-
Com CG esetében a Promontétodl (a legnagyobb mobil szolgaltatd a montenegroi
mobil piacon) szarmazo kisebb bevételt tiikrozi a lecsokkent forgalom miatt, mivel a
Promonte 2008. januar végétdl kozvetleniil bonyolitja forgalmat a Telekom
Szerbiaval. A Magyar Telekom Nyrt. mobil szolgaltatoktdl szdrmazd alacsonyabb
bevételét elsdsorban a mobilbdl nemzetkdzi iranyba tovabbitott forgalom csdkkenése
¢s az alacsonyabb végzdodtetési dijak okoztdk. Ezen csokkenéseket részben
ellentételezte a Maktel magasabb belfoldi bejové forgalmi bevétele a
tarsszolgaltatokkal kotott u) halozatosszekapcesolasi szerzOdések eredményeként.

14



A vezetékes szolgaltatdsok nemzetkozi bejovd forgalmi bevételei 2008 elsd hat
hoénapjaban 7,2 mrd Ft-ra estek vissza a 2007. azonos iddszaki 9,9 mrd Ft-hoz
viszonyitva. A Magyar Telekom Nyrt. alacsonyabb nemzetk6zi bejovo forgalmi
bevétele els6sorban a nagykereskedelmi 4tmend forgalom elszamolasaban
bekovetkezett valtozds eredménye. 2008. januar 1-jét6l a Magyar Telekom
kizarolagos nemzetkozi hangszolgaltatasi partnere a Deutsche Telekom, vagyis a
Magyar Telekomnak egyetlen mas kiilfoldi szolgaltatotél sincs nemzetkdzi
nagykereskedelmi tranzit bevétele. Ezt a csokkenést valamelyest ellenstulyozta a
magasabb nemzetkozi bejovd forgalom. A Maktel esetében a nemzetkdzi bejovo
forgalmi bevételek mérséklédésének oka a bejové nemzetkdzi forgalom visszaesése, a
végzodtetési dijak csokkenése és az alacsonyabb MKD/SDR arfolyam, melyet
részben ellentételeztek a magasabb atlagos SDR elszamoloarak. A T-Com CG
lecsokkent nemzetk6zi bejovo forgalmi bevétele a Szerbiabol érkezd tranzitforgalom
megsziinését mutatja, mivel 2008. januar végétdl a Promonte és a Telekom Szerbia
kozvetlen halozati 6sszekottetéssel rendelkezik.

A vezetékes szolgaltatdsokbol szarmaz6 internet bevételek 2008 elsd félévében 30,3
mrd Ft-ra emelkedtek a 2007. azonos id6szaki 28,4 mrd Ft-os bevételr6l. A
novekedést az ADSL csatlakozasok ¢és az internet eldfizeték szamanak jelentOs
emelkedése indokolja elsOsorban kiilf6ldi leanyvallalatainknal. Magyarorszagon
lelassult az ADSL el6fizetdi szam bdviilése, mig a kdbelnet eldfizetdi szam
folyamatos emelkedést mutat az erds verseny jellemezte piaci kornyezetben. Az IPTV
elofizetdi bazis novekedése is hozzajarult az internet bevételek emelkedéséhez
Magyarorszagon ¢és Montenegroban. A magyarorszagi ADSL csatlakozdsok szama
626.577 volt 2008. junius 30-an (az egy évvel kordbbi 569.656-hoz képest), a
kiskereskedelmi internet csatlakozasok szdma pedig 15,6%-kal 540.366-ra
novekedett. A magasabb bevételt hozo szélessavu internet csatlakozasok aranya
tovabb emelkedett az Gsszes eldfizetdszamon beliil, elérve a 97,6%-ot 2008. junius
30-an. 2008. junius végére a vezetékes szélessavl csatlakozasaink szama meghaladta
a 742.000-et Magyarorszagon. A magyarorszagi magasabb reklam bevételek szintén
hozzajarultak az internet bevételek emelkedéséhez. A novekedéseket bizonyos
mértékig ellentételezte a csokkend keskenysava internet bevétel, melyet a
keskenysavu szolgaltatdsok szélessdvi szolgaltatasok felé¢ torténd migraciojabol
adodo alacsonyabb keskenysavu eléfizetdi szam és a visszaesett forgalom idézett eld.

Az adatbevételek 14,5 mrd Ft-ot tettek ki 2008 elsé hat honapjaban, a 2007. azonos
id6szaki 13,6 mrd Ft-tal szemben. A keskenysavu adattermékek feldl a szélessavu
termékek irdnyaba tapasztalhatdo folyamatos migracio kovetkezményeként a
sz¢élessavu adatbevételek novekedtek, mig a keskenysava adatbevételek csokkentek.
A magasabb kiskereskedelmi szélessavu bevételek oka a Magyar Telekom Nyrt. T-
Systems esetében az EKG halozathoz valé nagyobb szamu felcsatlakozas, illetve 0
IP-VPN szerzddések megkotése. A Maktel magasabb szélessava adatbevételét az 1P
elofizetok megemelkedett szama, valamint a nemzetkdzi- és mobilszolgaltatokkal
kotott aj bérelt vonali szerzddések eredményezték. Szintén hozzdjarult a bevételek
novekedéséhez a Combridge (Roménia) magasabb szélessavi adatbevétele.

A multimédia bevételek 9,5 mrd Ft-ot értek el 2008 elsé félévében, szemben a 2007.
azonos 1doszaki 9,1 mrd Ft-tal. A kis mértékii novekedés {6 oka az atlagos kabeltévé
eldfizetdi szam emelkedése és a 2008. janudr 1-jét6l magasabb eldfizetési dijak miatt
megemelkedett kabeltévé bevétel Magyarorszagon.
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A vezetékes szolgaltatisok berendezés- és késziilékértékesitési bevételei a 2008.
junius 30-aval végz6dd hat honapban 34,5%-os emelkedést mutattak 2007 azonos
idészakahoz viszonyitva. A ndvekedés fé6 oka a Maktel telefonkésziilék-, ADSL
modem- és személyi szamitogép értékesitésbdl szarmazod magasabb bevétele. Ezt a
novekedést részben ellentételezte a Magyar Telekom Nyrt. T-Com
késziilékértékesitésbol szarmazd alacsonyabb bevétele, mivel kevesebb késziilék ¢és
ADSL modem keriilt eladésra.

A vezetékes szolgaltatasokbol szdrmazd egyéb bevételek 2008 elsd félévében 33,2%-
kal néttek a tavalyi év azonos idOszakdhoz viszonyitva. Az egyéb bevételek kozott
talalhatok az ¢épitési, karbantartasi, bérleti, nagykereskedelmi infrastrukturalis
szolgaltatasok ¢és az egyéb tevékenységbdl szarmazd bevételek. A ndvekedés oka a
Magyar Telekom Nyrt. T-Com épitési és karbantartasi tevékenységbdl szarmazod
magasabb bevétele.

A mobil tavkozlési szolgaltatasok bevételei 2008. junius 30-ig 159,9 mrd Ft-ot értek
el a 2007. azonos iddszaki 155,3 mrd Ft-os bevétellel szemben (3,0%-0s novekedés).
A mobil bevételek emelkedését elsdsorban a T-Mobile Magyarorszag értéknovelt
szolgaltatasbol szarmaz6 magasabb bevételei és a nemzetkdzi mobil szolgaltatd
leanyvallalataink megemelkedett hang alaptu bevételei eredményezték.

A mobil tavkozlési szolgaltatasokon beliil a hang alapu bevételek adjak a bevételek
legnagyobb részét, melyek 2008 elsd hat honapjaban 1,7%-o0s novekedéssel 122,1
mrd Ft-ot értek el. A bevétel-ndvekedés a T-Mobile Macedonianal (,,T-Mobile MK”)
a nagyobb bejovo forgalom altal eldidézett magasabb nagykereskedelmi hangbevétel,
tovabba a jelentdsen megemelkedett atlagos szerzddéses tigyfélszdmnak koszonhetd
magasabb eldfizetési dijbevétel eredménye, mig a T-Mobile Crna Gora (,,T-Mobile
CG”) esetében foként a megnovekedett nagykereskedelmi hangbevétellel
magyarazhat6. A T-Mobile Magyarorszagot tekintve, a lecsokkent végzddtetési dijak
okozta jelentés mértékli nagykereskedelmi hangbevétel-visszaesést csak részben
ellenstilyozta a magasabb kiskereskedelmi hangbevétel, mely a nagyobb atlagos
ligyfélszam €és a magasabb fajlagos forgalom kovetkezménye. A roaming bevételek
csokkenése az EU szabdlyozas hatasat tiikrozi.

A T-Mobile Magyarorszag fajlagos forgalma 4,8%-kal, a 2007. els¢ félévi 145
percrol 2008 azonos iddszakara 152 percre novekedett. A T-Mobile Magyarorszag
egy eldfizetére jutd havi atlagos arbevétele 9,0%-kal, a 2007. elsé hathavi 4.508 Ft-
r6l 2008 azonos iddszakara 4.104 Ft-ra csokkent, els6sorban az alacsonyabb atlagos
perc- valamint végzddtetési dijak kdvetkeztében.

A 100 lakosra juté mobil el6fizetdszam 114,9-et ért el Magyarorszdgon. A T-Mobile
Magyarorszagnak az eléfizetészdm alapjan 44,0%-o0s piaci részesedése volt a szoros
versenyhelyzetben 1évé mobil piacon 2008. junius 30-an. A T-Mobile Magyarorszag
eldfizetdi szdma egy év alatt 12,5%-kal novekedett. A szerzddéses eldfizetdk aranya
2008. junius 30-ra kis mértékben nétt, az el6z6 évi 36,6%-1d1 37,3%-ra.

A T-Mobile MK hang alapt kiskereskedelmi bevételeinek emelkedése foként a
szerzOdéses ligyfélbazis jelentés boviiléseébdl adddd magasabb eldfizetési dijbevétel
eredménye, melyet kis mértékben ellensulyozott az eléfizetési dijak csokkenése. A
mobil eléfizetdk magasabb atlagos szamabol, valamint a magasabb fajlagos
forgalombol eredd pozitiv hatast részben ellentételezték az alacsonyabb tarifak. A T-
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Mobile MK eldfizetdinek szama jelentdsen, 24,9%-kal 1.251.018-ra ndvekedett 2008.
junius 30-ig. A T-Mobile MK fajlagos forgalma 8,4%-kal, a 2007. els6 félévi 83
percrdl 2008 azonos iddszakaban 90 percre emelkedett. A T-Mobile CG hang alapu
kiskereskedelmi bevételeinek kis mértékli novekedését a 18,8%-kal magasabb
eléfizetdi szam idézte eld, melyet azonban nagyrészt ellentételezett az atlagos tarifak
¢s a fajlagos forgalom csokkenése.

A hang alapt nagykereskedelmi mobil bevételek valtozatlan szinten maradtak ¢€s 22,6
mrd Ft-ot értek el 2008 elsé hat honapjdban. A T-Mobile MK magasabb
Osszekapcsolasi bevétele a megemelkedett nemzetkozi bejovo forgalomnak, valamint
a Cosmofonnal és a VIP-pel bonyolitott magasabb 0sszekapcsolasi forgalomnak
koszonhetd. A T-Mobile CG-nél a novekedést a Promonte-val 2007 majusatol
érvényes magasabb Osszekapcsolasi dijak és a nagyobb forgalom magyarazza. A
novekedést nagyrészt ellenstlyozta a T-Mobile Magyarorszag alacsonyabb
Osszekapcsolasi bevétele a 2007 februarjaban ¢és a 2008 januarjaban tovabb
csokkentett végzdodtetési dijak kovetkeztében.

Az értéknovelt szolgéltatdisok magasabb bevétele elsésorban a T-Mobile
Magyarorszag megemelkedett hozzaférési bevételeinek (adat, WAP, internet, GPRS)
koszonhetd. A T-Mobile MK bevétel-ndvekménye a magasabb eléfizetészamnak, az
SMS-ek nagyobb szdmanak, tovabba a megndvekedett mobil internet forgalomnak
tudhato be.

A mobil szolgéltatasok berendezés- ¢s késziilekértékesitési bevételei 2008 elsd hat
hoénapjaban az el6z6 ¢év azonos iddszakdhoz képest 4,3%-kal csokkentek a
késziilékeserékbdl szarmazo bevételek visszaesése okan, tovabba mivel a magasabb
szamu 1j bekapcsolds nem volt képes teljes mértékben ellensulyozni a késziilékek
alacsonyabb atlagos eladasi arat a T-Mobile Magyarorszdgnal. A mobil szolgaltatasok
berendezés- ¢és késziilékértékesitési bevételei a kiilfoldi lednyvallalatainknal is
csokkentek a késziilékek alacsonyabb atlagos eladési ara miatt.

A rendszerintegracios (SI) és informatikai (IT) szolgaltatasokbol szarmazé bevételek
20,0 mrd Ft-ra novekedtek 2008 els6 félévében az el6z6 év azonos idoszaki 18,8 mrd
Ft-hoz képest, foként a magyarorszagi SI/IT divizid jobb teljesitményének
koszonhetden. A legjelentdsebb projektek outsourcing szolgéltatasokhoz, adattarhaz
fejlesztésekhez, halozatok épitéséhez és fejlesztéséhez kapcsolodnak 2008-ban.

Miikodési koltségek

A hang, adat ¢és internet bevételekhez kapcsolodo kifizetések a 2007. elsé hathavi 40,7
mrd Ft-rol 2008 azonos iddszakaban 38,6 mrd Ft-ra csokkentek. A mobil
szolgaltatoknak tortént kifizetések visszaesése a Magyar Telekom Nyrt. T-Com
esetében a vezet¢kes haldzatbol mobilba iranyuld hivasok 2007. februdrjatol, majd
2008 januarjatol tovabb csokkentett végzddtetési dijainak kovetkezménye. Az
alacsonyabb forgalom szintén hozzéjarult a mobil szolgéltatok felé torténd kifizetések
mérséklodéséhez. A T-Mobile Magyarorszag alacsonyabb kifizetéseit a végzodtetési
dijak és a nagykereskedelmi roaming dijak csokkenése eredményezte, melyet részben
kompenzalt a forgalom emelkedése. A nemzetkozi szolgaltatoknak torténd kifizetések
csokkenése a mar kordbban emlitett nagykereskedelmi atmend forgalmat érintd
elszamolasban tortént valtozassal magyarazhato a Magyar Telekom Nyrt. T-Com-nal.
Mivel 2008. januar 1-jét6l a Magyar Telekom kizardlagos nemzetkdzi
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hangszolgéltatasi partnere a Deutsche Telekom, a nemzetk6zi nagykereskedelmi
tranzit forgalomért egyetlen mas kiilfoldi szolgaltato felé sincs kifizetése. Ezeket a
csokkenéseket bizonyos mértékig ellenstilyozta a T-Mobile CG mobil kifizetéseinek
novekedése a Promonte felé a 2007 majusatol megemelkedett 6sszekapcsolési dijak és
a nagyobb forgalom kovetkeztében.

A személyi jellegli raforditasok 2008 elsé hat honapjaban 48,5 mrd Ft-ot tettek ki,
szemben a 2007. azonos iddszaki 53,5 mrd Ft-tal (9,3%-o0s csokkenés). A csokkenés
elsddleges oka a csoportszintii 4llomanyi 1étszam mérséklédése a 2007. junius 30-i
12.262 f6rdl a 2008. junius 30-i 10.559 fore. A 1étszdmleépitéssel Osszefiiggésben
2007 els6 feélévében felmeriilt végkielégitések magasabb 0sszege a Magyar Telekom
Nyrt.-nél és a T-Mobile CG-nél szintén hozzédjarultak a csokkenéshez. A
csokkenéseket bizonyos mértékig ellensulyoztdk a Maktel és a KFKI magasabb
végkielégitési kifizetései 2008-ban.

2008 els6 hat honapjaban az értékcsokkenési leiras 2,7%-kal 55,6 mrd Ft-ra csokkent
a 2007 azonos id6szaki 57,2 mrd Ft-rol. A csokkenés elsdsorban a 2008 janudrjatol a
radidtechnikai berendezések hasznos élettartamanak modositdsa miatt mutatkozik a
T-Mobile Magyarorszagnal.

A nettd egyéb miikddési koltség 17,7 mrd Ft anyag és karbantartasi koltséget, 17,1
mrd Ft szolgaltatasokért fizetett dijat, 9,6 mrd Ft marketing koltséget, 7,9 mrd Ft adot
¢és egyéb illetéket, 5,8 mrd Ft tandcsadasi dijat, valamint 5,4 mrd Ft egyéb koltséget
tartalmaz 2008 els6 félévében. Az egyéb nettd miikodési koltségek enyhe emelkedését
foként tanacsadasi dijak ndvekedése okozta a vizsgalat miatt. A nettd egyéb miikodési
koltség a Magyar Telekomnal folyamatban 1évd vizsgalattal kapcsolatosan 2008 els6
félévében 3,4 mrd Ft koltséget tartalmaz, szemben a 2007 azonos id6szaki 1,9 mrd Ft-
tal. Az emelkedést nagymértékben ellensulyozta a Maktel magasabb egyéb miikddési
bevétele, mely a 100%-os tulajdondban 1év6 leanyvallalata, a Montmak
értekesitésének koszonheto.

Miikodési eredmény

A miikodési eredményrata 2008 elsd hat honapjaban 26,4% volt, szemben a 2007.
azonos iddszaki 21,8%-kal. A ndvekedés oka, hogy mig a bevételek 2,2%-kal
emelkedtek, addig a koltségek 3,8%-kal csokkentek. (A bevételekben és a
koltségekben bekovetkezett valtozasok okait lasd fentebb.)

Nett6 pénziigyi eredmény

2008 els6 félévében a nettd pénziigyi raforditasok 12,5 mrd Ft-ot tettek ki, szemben a
2007. azonos iddszaki 14,8 mrd Ft-tal. A nettd pénziigyi raforditdsok elsésorban a
macedon leanyvallalataink bankbetétallomanyahoz kapcsolodoan realizalt magasabb
kamatbevételek, valamint a lecsokkent atlagos kamatlabak miatti alacsonyabb
kamatkoltség eredményeként csokkentek a Magyar Telekom Nyrt. esetében. A
Magyar Telekom Nyrt. magasabb nettd arfolyamnyeresége szintén hozzajarult a
csOkkenéshez, a forint eurdval szembeni erdsddésének kovetkeztében.

Ezen csokkenéseket bizonyos mértékig ellenstulyozta a T-Mobile MK és a Maktel

magasabb nettd arfolyamvesztesége, amit a macedon dénar SDR-rel és USA dollarral
szembeni kedvez6tlen arfolyammozgasa okozott.
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A nettd pénziigyi raforditds 1,4 mrd Ft nettdé arfolyamnyereséget, 15,4 mrd Ft
kamatkoltséget, 1,8 mrd Ft egyéb pénziigyi koltséget, valamint 3,3 mrd Ft kamat ¢és
egyéb pénziigyi bevételt tartalmaz 2008 els6 félévében.

Részesedés tarsult vallalatok addézott eredményébdl
A tarsult vallalatok eredményének csoportra jutd része a 2008. junius 30-aval

végzOddd hat honapban 545 milli6 Ft-ot ért el a 2007. azonos idészaki 521 millié Ft-tal
szemben, a M-RTL magasabb eredménye miatt.

A csoport mérlegének elemzése

Pénzeszkozok, egyéb rovid lejarata pénziigyi eszkozok

Mig a pénzeszkozok allomanya a 2007. jinius 30-1 95,9 mrd Ft-r6l 2008. janius 30-ra
62,7 mrd Ft-ra cs6kkent, addig az egyéb rovid lejarata pénziigyi eszk6zok allomanya
a 2007. junius 30-1 5,5 mrd Ft-rél 2008. janius 30-ra 55,8 mrd Ft-ra ndvekedett. A
valtozast elsdsorban a macedon és montenegroi leanyvallalatok harom hénapnal
hosszabb lejaratii bankbetét alloményanak névekedése eredményezte.

Hitelek és egyéb pénziigyi kotelezettségek

A rovid lejaratu hitelek és egyéb pénziigyi kotelezettségek 2007. janius 30-hoz képest
2008. junius 30-ra 31,6 mrd Ft-tal csokkentek, mig a hosszu lejaratu hitelek és egyéb
pénziigyi kotelezettségek 36,7 mrd Ft-tal néttek a hitelallomany megvaltozott lejarati
struktardjanak hatasara.

2008. junius 30-an a hitelallomany megkdzelitéleg 100%-a volt forint alapti. A netto
adossagallomany értéke és a nettdé addssagallomany Osszes tokével novelt értékének
hanyadosaként kalkulalt tokeattételi mutatd 2008. junius 30-an 34,6% volt, az egy
évvel korabbi 35,1%-kal szemben.

A csoport cash-flow-janak elemzése

Az iizleti tevékenységbdl szdrmazd nettd cash-flow 102.626 millié Ft volt 2008 els6
hat honapjaban, ezzel az el6z6 év azonos 1ddszakahoz képest 15,7%-kal csokkent. A
pénzaram csokkenést a végkielégitéshez kapcsolddo kifizetések jelentds emelkedése
(elsésorban a Magyar Telekom Nyrt.-nél), a fizetett adé magasabb Gsszege, tovabba a
magasabb EBITDA egyiittes hatdsa eredményezte.

A befektetési tevékenységre forditott nettd cash-flow 2008 elsdé félévében 43.334
milli6 Ft-ot tett ki, szemben a 2007. azonos iddszaki 21.549 milli6 Ft-tal. A
pénzkidramlas jelentds emelkedését elsGsorban a targyi eszkozok és immaterialis
javak beszerzésre forditott magasabb Osszeg (foleg a Magyar Telekom Nyrt.-nél) és
az egyéb pénziigyi eszkozok valtozdsa (a Stonebridge harom hoénapon tuli lejart
betétallomanya) okozta, amit részben ellentételezett a Montmak eladasabol szarmazé
magasabb pénzbevétel.
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2008 els6 hat honapjdban a pénziigyi tevékenységbdl szarmazd nettd cash-flow
minusz 41.141 milli6 Ft-ot tett ki, mig 2007 azonos idészakaban minusz 62.718 millié
Ft volt. A részvényeseknek fizetett osztalék 71.758 milli¢ Ft-tal csokkent, mivel 2007
elsé félévében keriilt kifizetésre a Magyar Telekom Nyrt. 2005-6s és 2006-o0s
gazdasagi évre vonatkozo, mig 2008 majusdban a 2007. gazdasagi év eredménye
utani osztalék. Ennek megfelelden, a felvett hitel 0sszegének jelentds csokkenése a
két id6szak osztalékfizetéséhez kapcsolodo eltérd finanszirozasi igényt jelzi.
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Az eredmények szegmensek szerinti elemzése

A szegmensek az iizletagak (T-Com, T-Mobile, T-Systems és Csoport kézpont és
szolgaltaté kozpont szegmens) alapjan kertiltek kialakitasra, ahol a T-Com és a T-
Mobile a magyar ¢és nemzetkdzi tevékenységet egyarant magaban foglalja.
Valamennyi kiilfoldi vezetékes szolgaltatds a T-Com szegmensben szerepel.

A négy bemutatott szegmens eredményének Osszege nem egyenld a csoport
eredményeivel a koztiik tortént tranzakcidk kisziirése miatt.

T-Com szegmens

A T-Com szegmens a vezetékes szolgéltatasok eredményeit foglalja magaban, a
Magyar Telekom Nyrt. T-Systems, a Magyar Telekom Nyrt. Csoportkdzpont, a
KFKI, az IQSYS, valamint az EurAccount kivételével.

Milli6 Ft-ban 2007. jan. 30-aval| 2008. jun. 30-aval Viltozas

veégzOdott végzdodott (%)

6 hénap 6 hénap

Hang alapu kiskereskedelmi
bevételek 72.286 68.347 (5,4)
Hang alapt nagykereskedelmi
bevételek 21.755 17.156 (21,1)
Internet 28.107 29.378 4,5
Egyéb bevételek 30.233 32.862 8,7
Bevételek 6sszesen 152.381 147.743 (3,0)
EBITDA 59.961 64.389 7,4
Miikodési eredmény 30.734 36.008 17,2
Targyi eszk6zok és immaterialis
javak beszerzése 12.197 20.169 65,4

EBITDA = netto pénziigyi eredmény, adofizetés és értékcsokkenési leiras elotti eredmény

T-Com Magyarorszag (magaban foglalja a bolgar, roman, valamint ukran

leanyvallalataink eredményeit)

Milli6 Ft-ban 2007. jun. 30-aval | 2008. jun. 30-aval | Valtozas (%)

veégzodott veégzodott

6 honap 6 honap

Hang alapu kiskereskedelmi
bevételek 55.695 53.112 (4,6)
Hang alapu nagykereskedelmi
bevételek 14.077 11.335 (19,5)
Internet 25.958 26.131 0,7
Egyéb bevételek 26.726 27.774 3,9
Bevételek dsszesen 122.456 118.352 34
EBITDA 47.388 53.100 12,1
Miikodési eredmény 22.963 29.017 26,4
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Maktel

Milli6 Ft-ban 2007. jan. 30-aval | 2008. jun. 30-aval | Valtozas (%)
veégzOdott veégzOdott
6 honap 6 honap
Bevételek 0sszesen 20.118 20.044 (0,4)
EBITDA 10.003 8.086 (19,2)
T-Com CG
Milli6 Ft-ban 2007. jun. 30-aval | 2008. jun. 30-aval | Valtozas (%)
veégzodott veégzodott
6 hénap 6 hénap
Bevételek 0sszesen 9.955 9.284 (6,7)
EBITDA 2.565 3.203 24,9

A T-Com szegmens Osszbevétele a hang alapu bevételek csokkenése kovetkeztében
3,0%-kal esett vissza az el6z6 évhez viszonyitva, melyet részben ellenstlyozott az
internet €és egy¢b bevételek novekedése.

A hang alapu kiskereskedelmi bevételek elsdsorban az alacsonyabb atlagos
vonalszam hatdsara visszaesett eldfizetési dijak miatt csokkentek, mind
Magyarorszagon, mind a Maktel esetében. A kimend forgalmi bevételek az
arkedvezmények, az alacsonyabb percforgalom, valamint az erds verseny ¢€s a mobil
helyettesités kovetkeztében visszaesett elofizetdszam hatasara szintén lecsokkentek.
A csokkenéseket részben ellentételezte a vezetékesbdl mobilba iranyuld kimend
forgalmi bevételekre képzett céltartalék felolddsa a Magyar Telekom Nyrt.-nél,
valamint az eldfizetési dijak megkétszerezOdése a tarifakiegyenlités soran 2007.
szeptemberében a T-Com CG-nél, magasabb eldfizetési dijbevételt eredményezve.

A nagykereskedelmi atmend forgalom elszamoldsdnak véltozdsa miatt csokkent a
nemzetk6zi tranzit forgalom bevétele Magyarorszagon, mérsékelve a hang alapu
nagykereskedelmi bevételek értékét. A Magyar Telekom Nyrt. mobil szolgaltatoktol
szarmaz6 alacsonyabb bevételét foleg az alacsonyabb végzddtetési dijak okoztak.
Csokkentek a Maktel bejové nemzetkozi forgalmi bevételei is, els@sorban az
alacsonyabb bejové nemzetkdzi forgalom, alacsonyabb végzddtetési dijak, valamint
az alacsonyabb MKD/SDR arfolyam hatdsara, melyet részben ellenstlyozott az
atlagos elszamolo6 arak emelkedése. A T-Com CG bejovo belfoldi forgalmi bevétele is
visszaesett, mivel a Promonte 2008. januér végétdl kozvetleniil bonyolitja forgalmat a
Telekom Szerbiaval.

Az internet bevételek 2008 elsé hat honapjaban 4,5%-kal néttek az el6z6 év azonos
1dészakahoz viszonyitva, melyet részben az ADSL csatlakozasok és az internet
elofizetok szamdnak jelentds emelkedése indokol a nemzetkdzi lednyvallalataink
esetében, részben pedig a magyar €s a montenegroi IPTV eldfizetdi szam boviilése.

Az egyéb bevételek kategoridja az adatbevételeket, a multimédia bevételeket, a
berendezés- ¢és késziilékértékesités bevételeit, a rendszerintegracids és informatikai
bevételeket és a kiilonbozo egyéb bevételeket foglalja magaban. A berendezés- ¢€s
készulékértékesitési bevételek novekedése elsOsorban a Maktel késziilék-, ADSL
modem ¢és személyi szamitogép értékesitésbdl szdrmazd bevételeinek emelkedését
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tiikrozi. Az egyéb bevételek emelkedését a Magyar Telekom Nyrt. T-Com esetében az
épitési €és karbantartdsi tevékenységbOl szarmaz6d bevételek ndvekedése
eredményezte.

A T-Com szegmens miikddési eredménye 17,2%-kal novekedett. Mig az dsszbevétel
3,0%-kal csokkent, addig a miikodési koltségek 8,1%-kal estek vissza, elsdsorban a
hangbevételekhez kapcsolodé kifizetések, a személyi jellegii raforditasok, valamint a
nettd egyéb mitkodési koltségek csokkenése kdvetkeztében.

T-Mobile szegmens

A T-Mobile szegmens a T-Mobile Magyarorszag, a Pro-M, a T-Mobile Macedodnia ¢és
a T-Mobile Crna Gora eredményeit foglalja magéban.

Milli6é Ft-ban 2007. jan. 30-aval | 2008. jun. 30-aval | Valtozas (%)

végzOdott végzOdott

6 honap 6 honap

Hang alapu kiskereskedelmi
bevételek 95.695 97.719 2,1
Hang alapu
nagykereskedelmi bevételek 29.402 28.321 (3,7
Visitor bevételek 4.156 3.753 9,7)
Ertéknovelt szolgéltatasok 21.165 24.062 13,7
Berendezés- és
késziilékértékesités
arbevétele, aktivalasi dijak 9.843 9.438 (4,1)
Egyéb bevételek 5.449 5.672 4,1
Bevételek 6sszesen 165.710 168.965 2,0
EBITDA 71.949 75.693 52
Miikodési eredmény 49.487 53.839 8,8
Targyi eszkozok és
immateridlis javak beszerzése 14.265 16.480 15,5
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T-Mobile Magyarorszag

Milli6 Ft-ban 2007. jun. 30-aval | 2008. jun. 30-aval | Valtozas (%)
végzodott végzodott
6 honap 6 honap
Hang alapu kiskereskedelmi
bevételek 79.746 80.588 1,1
Hang alapu
nagykereskedelmi bevételek 24.102 21.768 (9,7
Visitor bevételek 3.024 2.594 (14,2)
Ertéknovelt szolgéltatasok 17.811 20.737 16,4
Berendezés- ¢s
késziilékértékesités
arbevétele, aktivalasi dijak 8.572 8.397 (2,0)
Egyéb bevételek 2.605 2.836 8,9
Bevételek 6sszesen 135.860 136.920 0,8
EBITDA 57.614 60.711 54
Miikddési eredmény 39.696 43.538 9,7
Pro-M (Tetra)
Milli6 Ft-ban 2007. jun. 30-aval | 2008. jun. 30-aval | Valtozas (%)
végzodott végzodott
6 hénap 6 hénap
Bevételek 0sszesen 3.313 3.451 4,2
EBITDA 1.042 905 (13,1)
T-Mobile Macedodnia
Milli6 Ft-ban 2007. jun. 30-aval | 2008. jun. 30-aval | Valtozas (%)
végzodott végzodott
6 hénap 6 hénap
Bevételek 0sszesen 19.575 21.575 10,2
EBITDA 10.780 12.043 11,7
T-Mobile Crna Gora
Milli6 Ft-ban 2007. jun. 30-aval | 2008. jun. 30-aval | Valtozas (%)
végzOdott végzodott
6 honap 6 honap
Bevételek 0sszesen 7.704 7.990 3,7
EBITDA 2.513 2.034 (19,1)

A T-Mobile szegmens bevételei 2008 elsé félévében 2,0%-kal ndvekedtek 2007
azonos iddszakahoz viszonyitva, a T-Mobile Magyarorszag értékndvelt
szolgaltatasokbol eredé magasabb bevételei, a magasabb hang alapt kiskereskedelmi
bevételek, valamint a kiilfoldi mobil szolgaltatoink magasabb hang alapu
nagykereskedelmi bevételeinek kdovetkeztében, melyet részben ellentételeztek a T-
Mobile Magyarorszag alacsonyabb nagykereskedelmi hang- és visitor- valamint
berendezés- és késziilekértékesitési bevételei.
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A T-Mobile Magyarorszdg hang alapt kiskereskedelmi bevételeinek ndvekménye
foként az atlagos eléfizetdszam boviilésének €s a magasabb fajlagos percforgalomnak
koszonhetd, melyet némiképp ellentételeztek az alacsonyabb tarifak. A
hivasvégzddtetésekbdl szarmazo bevételek csokkentek a T-Mobile Magyarorszagnal,
elsésorban a 2007. februar 2-an, valamint 2008. janudr 1-jén csokkentett végzddtetési
dijak miatt. Az értékndvelt szolgaltatasok bevétele a hozzaférési bevételek
novekedése miatt emelkedett, a mobil internet térhoditdsanak koszonhetden.

A T-Mobile Magyarorszag miikddési eredménye 9,7%-kal novekedett, mivel a
bevételek 0,8%-ot emelkedtek, mig a miikddési koltségek 2,9%-kal csokkentek. A
miukodési koltségek az alacsonyabb végzddtetési €s roaming dijak kovetkeztében a
mas mobil lizemeltetOknek tortént alacsonyabb kifizetések, valamint az alacsonyabb
értékesokkenési leirds miatt csokkentek, melyet részben ellenstlyoztak a magasabb
nettd egyéb miikodési koltségek.

A T-Mobile MK 06sszbevétele 10,2%-kal novekedett, ezt elsdsorban a magasabb
atlagos tlgyfélszdm ¢és a magasabb fajlagos forgalom eredményezte 2008 elsd
félévében, melyet részben ellentételeztek az alacsonyabb perc- és eldfizetési dijak. A
T-Mobile MK eléfizetoinek szama 24,9%-kal emelkedett, elérve az 1.251.018-at,
beleértve a 2008. junius 30-an meglévd 929.320 kartyas eldfizetdt is. A T-Mobile MK
piaci részesedése 59,5%-ot tett ki a macedén mobil piacon, mig a mobil penetracid
100,4%-ot ért el 2008. junius 30-an. Az eldfizetési dijakbdl szdrmazod magasabb
bevétel egyrészt a jelentdsen megnovekedett szerzodéses ligyfélszamnak kdszonhetd,
melyet részben ellentételezett az eldfizetési dijak csokkenése. A hang alapu
nagykereskedelmi bevételek novekedését a T-Mobile MK ¢és a két masik macedon
mobil szolgaltatd magasabb el6fizetdszama altal generalt magasabb forgalom okozta
2008 els6 feléveében. Az értéknovelt szolgaltatasok bevételei az intenzivebb SMS
forgalomnak és mobil internet hasznélatnak kdszonhetden ndvekedtek.

A T-Mobile MK miukddési koltségei 6,0%-kal emelkedtek, féleg a jogi tigyekre
képzett magasabb Osszegli céltartalékok, valamint a belfoldi halozati tizemeltetoknek
tortént kifizetések emelkedése kovetkeztében, melyet részben ellensulyozott az
értékesitett tavkozlési berendezések alacsonyabb beszerzési értéke.

2008 els6 hat honapjaban a T-Mobile CG bevételei 8,0 mrd Ft-ot tettek ki, szemben
az el6z6 év azonos iddszaki 7,7 mrd Ft bevétellel. A bdviilés elsdsorban a hang alapu
nagykereskedelmi bevételek novekedésének koszonhetd, mely a 2007 majusatol a
Promonte és a 2007 juniusatol a T-Com CG iranyaban alkalmazott 1j 6sszekapcsolasi
dijak, valamint a jelentésebb forgalom hatésat tiikkr6zi. A hang alapu kiskereskedelmi
bevételek kis mértékii novekedését a magasabb eldfizetészam idézte eld, melyet
részben ellentételezett az atlagos percdijak és a fajlagos forgalom csdkkenése.

A T-Mobile CG miikodési eredménye 2008 elsé hat honapjadban 46,8%-kal, 0,6 mrd
Ft-ra csokkent, a magasabb miikddési koltségek kovetkezményeként. A miikddési
koltségek koziil elsésorban a hangbevételekhez kapcsolodo kifizetések, valamint az
értékesitett tavkozlési berendezések beszerzési érteke emelkedett, melyet részben
ellensulyozott a személyi jellegti raforditasok alacsonyabb értéke.
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T-Systems szegmens

A T-Systems szegmens a Magyar Telekom Nyrt. T-Systems, a KFKI, valamint az
IQSYS eredményeit foglalja magéaban.

Milli6 Ft-ban 2007. jun. 30-aval | 2008. jun. 30-aval | Valtozas (%)

végzodott végzodott

6 hénap 6 hénap

Hang alapt bevételek 9.022 12.852 42,5
SI/IT bevételek 17.824 19.557 9,7
Egyéb bevételek 10.018 10.092 0,7
Bevételek 6sszesen 36.864 42.501 15,3
EBITDA 8.056 14.675 82,2
Miikodési eredmény 4.871 11.798 142,2
Targyi eszkozok és
immateridlis javak beszerzése 826 749 (9,3)

A T-Systems szegmens 15,3%-0s bevétel-ndvekedése elsésorban a magasabb
vezetékesbOl mobilba irdnyuld kimend forgalmi bevételeknek (céltartalék feloldas
hatésa) és a magasabb SI/IT bevételeknek koszonhetd, mivel 2008 elsé félévében tobb
projektet realizaltunk, mint az el6z6 év azonos iddszakaban.

A miikddési eredmény 142,2%-kal javult a jelentds bevétel-ndovekedés, az
alacsonyabb bevételekhez kapcsolodo kifizetések, és a netté egyéb miikodési
koltségek csokkenése kovetkeztében.

Csoportkozpont és szolgaltaté kozpont szegmens

A Csoportkdzpont ¢és szolgaltatd koézpont szegmens a Magyar Telekom Nyrt.
Csoportkozpont és az EurAccount eredményeit foglalja magéaban.

Milli6 Ft-ban 2007. jan. 30-aval | 2008. jun. 30-aval | Valtozas (%)

végzodott végzodott

6 hénap 6 hénap

Bevételek 6sszesen 11.728 10.859 (7,4)
EBITDA (11.220) (10.419) (7,1)
Miikodési eredmény (13.514) (12.944) 4,2)
Targyi eszkozok és
immateridlis javak beszerzése 980 1.334 36,1

A Csoportkdzpont és szolgaltatd kozpont szegmens stratégiai €s csoport szintd
menedzsment funkciot tolt be a Magyar Telekom Csoportnal. Foéként belsod
szolgaltatasokat nyujt a Csoporton beliil, ugymint ingatlan-, marketing-, biztonsagi-,
beszerzési-, emberi eréforras- és szamviteli szolgaltatasokat. Az EBITDA ¢és a
muikodési eredmény mindkét iddszakban veszteséget mutat, mivel a miikddési
koltségek értéke jelentdsen meghaladja a bevételek értékét. Az alacsonyabb miikddési
veszteség a személyi jellegli raforditasok csokkenésének kovetkezménye, a 2008. elsd
félévi alacsonyabb végkielégitési koltség és az alacsonyabb létszam eredményeként,
melyet részben ellentételezett a vizsgalattal kapcsolatos koltségek ndvekedése.
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Magyar Telekom

Tarsasag neve:
Téarsasag cime:
Agazati besorolas:
Beszamolasi idészak:
Telefon:

Telefax:

E-mail cim:

Befektetdi kapcsolattarto:

Magyar Telekom Nyrt.

1013 Budapest Krisztina krt. 55.
tavkozlés

2008. januar 1. - 2008. junius 30.
(1)-458-04-24

(1)-458-04-43

investor.relations@telekom.hu

Czenthe Szabolcs

PK1. Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkozoéan

Auditalt
Konszolidalt
Szamwviteli elvek

Igen

X
Magyar

Nem
X

IFRS X

Magyar

Telekom 'r‘[: -

Egyéb

PK2. Konszolidacids korbe tartozé gazdasagi tarsasagok, melyben a Magyar Telekom Nyrt.-
nek kdzvetlen tulajdoni hanyada van

Név

Stonebridge
Crnogorski Telekom
Pro-M

Investel

Vidanet

KFKI

Dataplex

IQSYS

T-Kabel Magyarorszag
EPT

EurAccount
[origo]

TeleData

Kitchen Budapest
ProMoKom

M Factory
Mindentudas Egyeteme
Adnetwork™
Matav

Axelero
MatavKabel TV
IWIW*

Novatel EOOD
Orbitel

Viabridge

Novatel Ukraine
Telemacedonia
Combridge
Hunsat
IKO-Telekom
NETREKESZ

! Teljes (L); Kbzos vezetés (K); Tarsult (T)

Torzs / Tulajdoni
Alaptoke hanyad
(millio Ft) (kozvetlen és

kozvetett)

mMKD 21.195 100,00%
mEUR 141 76,53%
5.200 100,00%

4.453 100,00%

2.000 90,00%
2.000 100,00%

1.850 100,00%

1.000 100,00%

920 100,00%

7 97,20%

450 100,00%

282 100,00%

39 50,98%

25 100,00%

23 100,00%

20 92,00%

5 60,00%

5 100,00%

4 100,00%

4 100,00%

4 100,00%

3 100,00%

mBGN 5,19 100,00%
mBGN 12,82 100,00%
mEUR 1,16 100,00%
mUAH 1,68 100,00%
mEUR 0,01 100,00%
mRON 3,29 100,00%
100 50,00%

3.200 50,00%

9 33,33%

Szavazati jog

100,00%

76,53%
100,00%
100,00%

50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

97,20%
100,00%
100,00%

50,98%
100,00%
100,00%

92,00%

60,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

50,00%

50,00%

33,33%

Besorolas '

—XXrrr—r—rrr—r—r—r—~-—~~~—~-C—-C-CFerrreererrrrr

* Az IWIW és az Adnetwork beolvadt az [origo]-ba, az dsszeolvadast a Cégbirdsag 2008. junius 30-an jegyezte be.
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PK6. Mérlegen kiviili jelentdsebb tételek

Megnevezés Erték (millié Ft)
Jovdbeni pénziigyi lizing kotelezettségek 5.279
Jévbbeni bérleti és operativ lizing kételezettségek 41.626
Beruhézasi szerzédésekbdl eredd kotelezettségek 13.765

TSZ1/1. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Bazis id6szak vége Targyév eleje Targyid6szak vége
Tarsasdagi szinten 6.858 7.008 6.156
Csoport szinten 12.262 11.723 10.559

TSZ1/2. Teljes munkaidében foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f6)

Uzleti év eleje l.negyedév  Il.negyedév  lIl. negyedév Uzleti év vége
vége vége vége
Térsasdagi szinten 7.008 6.214 6.156
Csoport szinten 11.723 10.897 10.559

RS1. Tulajdonosi struktura, a részesedés és szavazati arany mértéke

Tulajdonosi kor Teljes alaptoke
megnevezése
Targyév elején (2008. januar 1.) Id6szak végén (2008. junius 30.)
Tulajdoni  Szavazati Részvény Tulajdoni Szavazati Részvény
hanyad jog % darabszam hanyad jog % darabszam
% %
Belfoldi intézményi/tarsasag 5,73 5,74 59.794.162 5,35 5,36 55.788.799
Kdlfoldi intézményi/tarsasag 84,58 84,70 881.942.640 87,08 87,20 908.004.443
Belfoldi maganszemély 1,58 1,58 16.474.622 2,05 2,05 21.401.666
Kilfoldi maganszemély 0,02 0,02 186.435 0,02 0,02 181.080
Munkavallalok, vezetd
tisztségviseldk n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Sajat tulajdon 0,14 0,00 1.503.541 0,14 0,00 1.503.541
Allamhaztartas részét képez6
tulajdonos 0,02 0,02 182.715 0,04 0,04 383.800
Nemzetkdzi Fejlesztési
Intézmények 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
Nem regisztralt* 6,67 6,68 69.569.729 412 4,12 42.922.834
Részvényesi meghatalmazott 1,26 1,26 13.091.771 1,20 1,21 12.559.452
OSSZESEN 100,00 100,00 1.042.745.615 100,00 100,00 1.042.745.615

*A "Nem regisztralt" kategdria a nem nevesitett alszamlakon nyilvantartott részvényeket takarja. Ezen részvények tulajdonosai nagyobb részben
kulfoldi, kisebb részben belfdldi intézményi befektetok.

RS2. A sajat tulajdonban 1évo részvények (db) mennyiségének alakulasa a targyévben

Januar 1. Marcius 31. Junius 30. Szept. 30. December 31.
Térsasagi szinten 1.503.541 1.503.541 1.503.541
Leanyvallalatok 0 0 0
Minddsszesen 1.503.541 1.503.541 1.503.541

RS3. Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa. bemutatasa (az id6szak végén)

Név Nemzetiség Tevékenység Mennyiség Részese Szavazati Megjegyzés
(db) dés(%) jog (%)

MagyarCom Holding GmbH  Klfoldi Intézményi 617.438.581 59,21 59,30 Stratégiai

befektetd
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TSZ2. Vezeto allasu személyek és a kibocsaté miikodését befolyasolo (stratégiai)

alkalmazottak
{elleg Név

SP  Christopher
[T Mattheisen
SP  Thilo Kusch

[T Dr. Foldesi Istvan
T Dr. Galik Mihaly
T Michael Glnther

T Lothar Alexander
Harings

[T Horst Hermann

T Frank Odzuck

IT Dr. Ralph Rentschler

IT Gregor Stiicheli
FB  Dr. Pap Laszld

FB  Jutta Burke
FB  Csizmadia Attila
FB  Dr. Farkas Adam

FB  Dr. lliéssy Janos
FB  Dr. Kerekes Sandor

FB  Koszoru Istvan
FB Konrad Kreuzer
FB  VargaZsoltné
FB  Varju Gyorgy
FB  Vermes Péter
SP  MaradiIstvan
SP  Papp Istvan

SP Simo Gyorgy

SP  Somorjai Eva

SP  Winkler Janos

Beosztas

Elndk-vezérigazgatd
IT tag

Gazdasagi vezérigazgato-helyettes

IT tag
IT tag
[T tag
[T tag
Javadalmazasi Bizottsag tagja
[T tag

IT tag

[T tag

Javadalmazasi Bizottsag tagja
[T tag

Javadalmazasi Bizottsag tagja
[T tag

FB elndk

Audit Bizottsag tagja

FB tag

FB tag

FB tag

Audit Bizottsag elndke, pénzigyi

szakértje

FB tag

Audit Bizottsag tagja
FB tag

Audit Bizottsag tagja
FB tag

FBtag

FB tag

FB tag

FB tag

MUszaki vezérigazgatd-helyettes

Véllalati Szolgaltatasok Uzletag
vezerigazgato-helyettes

Uj Uzleti Teriletek és
Uzletfejlesztési Uzletag
vezérigazgatd-helyettes

Human eréforras vezérigazgato-

helyettes

Lakossagi Szolgaltatasok Uzletag

vezérigazgato-helyettes

Sajat részvény tulajdon (db) OSSZESEN:

Megbizas kezdete

2006. december 5.

2006. december 21.

2006. oktober 1.
2006. november 6.
2003. 4prilis 25.
2006. november 6.
2002. aprilis 26.

2008. aprilis 25.

2003. aprilis 25.
2006. november 6.

2003. aprilis 25.

2008. aprilis 25.
1997. méjus 26.

2007. aprilis 26.
2003. aprilis 25.
2005. aprilis 27.

2006. november 6.
2006. november 6.

2007. aprilis 26.
2006. november 6.
2008. aprilis 25.
2005. aprilis 27.
1995. jinius 27.
2007. aprilis 1.
2007. oktdber 16.

2006. szeptember 20.

2007. aprilis 1.

2006. marcius 1.

1 Stratégiai pozicidban |évé alkalmazott (SP); lgazgatosagi tag (IT); Felligyeld Bizottsagi tag (FB)
2 Az Igazgatdsag és a Felligyeld Bizottsag tagjainak megbizatasa 2010. majus 31. napjaig szol.

Szervezeti valtozasok

Megtz)izés Sajat részvény
vége tulajdon (db)

20
6.272

30.546

Kadlot Gellért, a Magyar Telekom Felligyelé Bizottsaga egyik munkavallaléi tagja 2008. aprilis 15-ei hatéllyal
lemondott a Felligyeld Bizottsagban betoltott tisztségérdl.

A Magyar Telekom 2008. aprilis 25-én tartott Eves Rendes Kozgy(ilése az lgazgatosag tagjava valasztotta Gregor
Stiicheli és Lothar Alexander Harings urakat, valamint a Felligyeld Bizottsag tagjava valasztotta Varga Zsoltnét.
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Felelésségvallalé nyilatkozat

Alulirottak nyilatkozunk, hogy legjobb tudomasunk szerint a mellékelt jelentés a valésagnak megfelelé adatokat és
allitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a Magyar Telekom helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentéséggel bir. Tudomasul vesszik, hogy a tékepiaci torvény rendelkezése alapjan a rendszeres és rendkivili
tajékoztatas elmaradasaval, illetve félrevezet® tartalmaval okozott kar megtéritéséért a Magyar Telekom, mint
kibocsatd felel.

Christopher Mattheisen Thilo Kusch
Elndk-vezérigazgatd Gazdaséagi vezérigazgato-helyettes

Budapest, 2008. augusztus 7.
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