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JAVULO LF;MORZSOL(')})ASI RATAK,A MOBIL SZEGMENSBEN, KEDVEZ(") EREDMENYEK A
MAKTELNEL, LASSULO VONALSZAMCSOKKENES A VEZETEKES SZEGMENSBEN 2003
ELSO HAROM NEGYEDEVBEN

BUDAPEST — 2003. november 13. — A Matav (NYSE: MTA.N és BET: MTAV.BU), Magyarorszag vezetd
tavkozlési szolgaltatdja ma kozzétette 2003. elsd kilenc honapjara vonatkozd, Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési
Szabvanyok (IFRS) szerinti konszolidalt pénziigyi eredményeit.

Fé6bb eredmények:

= A bevételek 3,1%-kal 452,1 milliard forintra (1.797,8 millié eurdra) ndéttek 2003 elsé Kkilenc
honapjaban 2002 azonos idészakahoz képest a magasabb mobil, adatatviteli és bérelt vonali
bevételeknek kdszonhetéen. Ezt részben ellenstlyozta a belfoldi és nemzetkdzi, valamint az egyéb
forgalmi bevételek csokkenése.

= Az EBITDA 3,1%-kal 194,9 milliard forintra nétt, ennek eredményeként az EBITDA rata
ismételten figyelemremélto értéket, 43,1%-ot ért el.

= A vezetékes szegmensben a bevételek 2,6%-kal csokkentek; az EBITDA rata 38,0%-ot tett ki.

= A mobil szegmens bevételei 10,0%-kal noéttek dontéen a magasabb forgalmi ¢és értéknovelt
szolgaltatasokbol szarmazé bevételeknek kdszonhetden. A mobil szegmens EBITDA rataja 38,8% volt
2003. els6 harom negyedévben. 2003. szeptember végére a Westel el6fizetéinek szama 3,6 millidra nott.

= A nemzetkozi szegmensben a bevételek 3,2%-kal néttek, az EBITDA rata 56,2%-ra emelkedett. A
szigori koltségesokkentés eredményeként az EBITDA 28,9 milliard forintra nétt az el6z6 év azonos
1doszakaban elért 26,3 milliard forintrol.

= A csoportszintii mikodési eredmény kismértékben, 101,6 milliard forintra nétt, viszont a netto
eredmény 51,8 milliard forintra (205,9 millié euréora) csokkent. Ez foként a nettd pénziigyi koltségek
jelentés emelkedésének tudhaté be (ami a forint gyengiilésébdl adodod nettd arfolyamveszteség
novekedésének a kovetkezménye).

= Az iizleti tevékenységhdl szarmazoé netté cash-flow 153,1 millidrd forintra emelkedett a magasabb
EBITDA ¢és a mikodotoke-igény kedvezd valtozasainak (foként a szallitdéi allomany valtozasa)
kovetkeztében, amit részben ellenstlyoztak a némileg magasabb kamatkoltségek. A befektetési
tevékenységre forditott nettdé cash-flow 61,5 milliard forintra csokkent. Ez a targyi eszkozok és
immaterialis javak bruttd beszerzésére forditott 6sszeg csokkenésének (elsdsorban a MakTel esetében) és a
beruhazasi szallitok alloméanyvaltozasanak koszonhetd. A pénziigyi tevékenységre forditott nettd cash-
flow 81,5 milliard forintot tett ki a folyamatos hitel-visszafizetések és a 2003 els6 kilenc honapjaban a
részvényeseknek fizetett magasabb osztalék kdvetkeztében.

= A nett6 adéssag-dllomany 81,1 milliard forinttal csokkent 2002 szeptember vége oOta, igy az
eladosodottsagi rata (a nettd adossagnak a nettd adossag + sajat toke + kisebbségi részesedésekre vetitett
aranya) 32,8%-ra csokkent a 2002. harmadik negyedév végi 40,5%-r6l.

Straub Elek, elndk-vezérigazgatd igy értékelte az eredményeket: “Orommel jelentem be, hogy a
szegmensekben tapasztalhato erds verseny ellenére csoportszinten jo eredményt értiink el 2003 elsé kilenc
honapjaban. A vezetékes teriileten a tarifacsomagok egyértelmiien segitettek lelassitani a vonalszam
csokkenesét, a mobil szegmensben a Westel megtaldlta a piaci részesedés és a jovedelmezdség kozotti
egyensulyt a rendkiviil erds versenyhelyzetben lévo magyarorszagi mobilpiacon. Biiszkén szamolok be arrdl is,
hogy nemzetkozi leanyvallalatunk, a MakTel bevételei novekedtek, ugyanakkor koltségeit szigoru ellendrzés
alatt tartotta. A harmadik negyedévben megdllapodast irtunk ala a szakszervezettel az anyavallalatnal 2004.
évben varhato béremelésekrol. Ennek megfelelden a béremelés atlagos hatasa a Matav Rt.-nél a kévetkezo
évre vonatkozoan 5,3% lesz. Végezetiil 2003 egész évre vonatkozo kilatasainkkal kapcsolatban ugy véljiik,
hogy a bevétel-novekedésre valamint a targyi eszkozok és immaterialis javak brutto beszerzésére tett nyilvanos
celkitiizéseink éves szinten megvalosithatoak. Mindazonaltal 2003-ra vonatkozo EBITDA rata célkitiizésiinket
40% feletti értékre modositjuk.”
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Vezetékes szegmens: lassul a vonalszam csdkkenése, sikeres tarifacsomagok és eredményes ADSL programok
A vezetékes szegmens bevételei 245,4 milliard forintra csokkentek, az EBITDA rata pedig 38,0% volt. A
belfoldi és nemzetkdzi forgalmi bevételek egyiittesen 6,9%-kal csokkentek. Az adatatvitelbdl és bérelt
vonalakbdl szarmazo bevételek viszont 14,6%-kal tovabb néttek az ADSL és Internet el6fizetdi szam
boviilésének kdszonhetden. A Matav vezetékes vonali penetracidja kismértékben, 37,8%-ra csokkent (az egy
évvel korabbi 38,7%-r0l) az 0Osszes vonalszam 2,3%-os csokkenése mellett. Ugyanakkor a vonalszam
csokkenése lelassult, mivel a harmadik negyedévben az Osszes vonalak szama csaknem valtozatlan maradt,
csupan 0,3%-kal a csokkent. Az ISDN csatorndk szama koézel 528.000-re nétt, ami éves szinten 5,1%-o0s
emelkedést jelent. 2003. szeptember végén a Matav Osszes vezetékes vonalanak 18,6%-a volt ISDN csatorna.
Az 6sszes vonal kozel 47%-a tartozott valamelyik kedvezményes tarifacsomagba, ez 2003. szeptember végén
tobb mint 1,3 millié vonalat jelentett. A tarsasadg tovabb novelte befektetéseit a szélessava Internet terén, igy a
harmadik negyedév végére 72.351-re nott az ADSL csatlakozasok szdma, 2002. december 6ta 113%-o0s
novekedést mutatva. Az Axelero, a Matdv internetes leanyvallalata 44% kortili piaci részesedéssel megorizte

crer

Internet elofizetovel rendelkezett (éves szinten 29,6 % -os novekedés).

Mobil szegmens: 2003 soran folyamatosan csdkkend lemorzsolddasi ratak, béviilo szerzodéses ligyfélkor
A mobil szegmens bevételei 10,0%-kal néttek, az EBITDA 10,7%-kal 72,9 millidrd forintra emelkedett, mig
az EBITDA rata 38,8%-ot tett ki. Az iizleti eredmény 43,5 millidard forintra nétt az el6z6 év azonos

crer

igyfélkore kozel 3,6 milliora nétt egy alig boviild (a GSM penetracio 74,8% volt), am valtozatlanul erds
verseny jellemezte piacon. A cég GSM piaci részesedése 47,4%-ot tett ki. A harmadik negyedév végén az
elore fizetett kartyas tigyfelek a teljes tigyfélkor 74,4%-at adtak. Az atlagos iigyfél-megszerzési koltség 11,7%-
kal 12.727 forintra csokkent 2003 els6 harom negyedévben az egy évvel korabbi 14.406 forintrol. Az tigyfél-
megszerzési koltség szamitasanal a belépési arrést (a belépési dij és a SIM kartya koltségének kiilonbsége) és
az eladashoz kapcsolodo késziiléktamogatasi és ligynoki dijakat vessziik figyelembe. Mind az ARPU (egy
eléfizetore jutd havi atlagbevétel), mind pedig az MOU (egy eldfizetére jutd atlagos havi perchasznalat)
novekedett 2003. harmadik negyedévben az elsé és masodik negyedévhez képest, ennek eredményeként az
ARPU ¢értéke 5.278 forint az MOU értéke pedig 112 volt 2003. elsé kilenc honapjaban. Az értéknovelt
szolgaltatasok (dontéen SMS) 571 forintra néttek (10,8%-os részesedés az ARPU-n beliil), ami stabil
emelkedés a 2002. I-11I. negyedévi 533 forinttal (9,2%-0s részesedés) szemben. 2003. els6 kilenc honapban a
szerzOdéses tigyfeleknél a lemorzsolodast sikeriilt viszonylag alacsonyan, 12,8%-on tartani. A lemorzsolodas
mind az eldre fizetett kartyas, mind a szerzOdéses szegmensben folyamatosan csokkent az év eddig eltelt
idészakaban.

Nemzetkozi szegmens: bevételndvekedés, szigoru kdltségkontroll

A nemzetkdzi szegmens bevételei 3,2%-kal 51,4 milliard forintra ndttek 2003 elsé harom negyedévben. Az
analog vonalak magasabb el6fizetési dijanak kovetkeztében az eldfizetési dijakbol szarmazo arbevétel
megnott, s ugyancsak emelkedtek a mobil tavkozlési bevételek. Az ar- és forgalomcsokkenés kovetkeztében
visszaes® nemzetkozi forgalmi bevételek azonban mérséklden hatottak. Ugyanakkor a MakTel tovabbra is
nagy hangsulyt fektetett a koltségesokkentésre. A forgalomhoz kotédé koltségek, igymint a mas halozati
iizemeltetOknek tortént kifizetések szintén csokkentek. Mindezek eredményeként az EBITDA 10,0%-kal 28,9
milliard forintra javult 56,2%-0s kimelked6 EBITDA rata mellett. 2003. szeptember végén a vezetékes
vonalsiiriség Macedoniaban 29% koriil volt, a mobil penetracio pedig 25%-ra nétt az egy évvel korabbi 16%-
rol. A vezetékes eléfizetok szdma 615.390-re ndtt, ami éves szinten 5,7%-0s emelkedést jelent. Ezen beliil az
analog elofizetok szama 4,2%-kal 585.312-re, az ISDN csatornak szama pedig igen jelentds mértékben,
47,4%-kal 30.078-ra nétt. A mobil eléfizetok szama 43,9%-kal, 459.586-ra boviilt. Az Internet el6fizeték
szdma 2003. harmadik negyedév végén 45.324 volt (éves szinten 53,9%-os emelkedés).
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A Matav Magyarorszag legnagyobb tavkozlési szolgaltatdja. A Matav a tavbeszEl6-, adatatviteli és értéknovelt
szolgaltatasok széles skalajat nyuajtja, és leanyvallalatai révén Magyarorszag legnagyobb mobil tavkozlési
szolgaltatdja. A Matav tobbségi részesedéssel rendelkezik a MakTelt, Macedonia kizarolagos vezetékes és
vezetd mobil szolgaltatdjat iranyitdé Stonebridge Communications AD-ben. A Matav legfontosabb részvényese
2003. szeptember 30-i allapot szerint a MagyarCom GmbH, amely a Deutsche Telekom AG tulajdona
(59,21%), mig a részvények 40,79%-a nyilvanos forgalomban van.

Ezen sajtokozlemény jovore vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megallapitasok, melyek nem multbeli eseményekre
vonatkoznak (azaz a véleményiinkre és varakozasainkra vonatkozo kijelentések), jovore vonatkozoak. Ezen kijelentések a jelenlegi
terveken, becsléseken és elorejelzéseken alapulnak, ezért nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kell6 mértéket meghaladé modon
tamaszkodni. A jovére vonatkozo kijelentések azon id6pontbeli allapoton alapulnak, amelyben ezen allitdsok elhangzanak, s nem
vallalunk kotelezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét uj informaciok vagy jovobeli események alapjan a tovabbiakban
nyilvanosan frissitsiik, modositsuk.

A jovore vonatkozo kijelentések nmagukban rejld kockazatokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényez6
van, amelynek hatasara a tényleges eredmények 1ényegesen eltérhetnek az eléretekintd jellegli megallapitasoktol. Az ilyen tényezdket
tobbek kozott a 2002. december 31-én végzddott évre vonatkozd, 20-F formatumi éves jelentésiink is részletezi, amelyet az Egyesiilt
Allamok Tézsde- és Ertékpapirfeliigyeletéhez, azaz a U.S. Securities and Exchange Commissionhoz (SEC) nytjtottunk be.

A Matav 2003. els6é haromnegyedéves részletes gyorsjelentése a Matav honlapjan (www.ir.matav.hu/magyar)
¢és a Budapesti Ertékt6zsde honlapjan (www.bet.hu) olvashato.
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MATAV
Konszolidalt IFRS Mérlegek
(millié forintban)

ESZKOZOK
Forgodeszkozok
Pénzeszkozok
Ertékpapirok
Kovetelések
Készletek
Ertékesitésre tartott eszkozok
Forgoeszkozok dsszesen

Targyi eszkozok
Immaterialis javak
Tarsult vallalatok és egyéb hosszi
lejaratu befektetések
Befektetett eszkozok

Hosszu lejarata kovetelések

Eszkozok osszesen

FORRASOK
Hitelek és egyéb kolcsonok
Szallitok és egyéb kotelezettségek
Halasztott bevételek
Céltartalékok
Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen

Hitelek és egyéb kolcsonok
Halasztott bevételek
Halasztott adé kotelezettség
Egyéb hosszu lejaratua
kotelezettségek
Hosszu lejarata kotelezettségek
Osszesen

Kisebbségi részesedések

Sajat toke
Jegyzett toke
Toketartalék
Sajat részvények
Eredménytartalék
Sajat toke Osszesen

Forrasok osszesen

2002.
szept. 30-an
(nem auditalt)

2003.
szept. 30-an
(nem auditalt)

14 537 19 977
349 349

91 432 93172
12 035 11174
2100 3563
120 453 128 235
640 597 618 172
297 116 287 177
7125 6794
944 838 912 143
13 535 14 205
1078 826 1054 583
242 032 186 531
95 804 96 747

2 845 2164
4330 6 688
345011 292 130
157 201 137 092
5413 2 964
3358 1924
3925 415
169 897 142 395
56 840 67295
104 226 104 281
26 953 27 382

(4 651) (3 842)
380 550 424 942
507 078 552 763
1078 826 1054 583

2002. szept. 30./
2003. szept. 30.
% valtozas

37,4%
0,0%
1,9%

(7,2%)

69,7%
6,5%

(3,5%)
(3,3%)

(4,6%)
(3,5%)

5,0%

(2,2%)

(22,9%)
1,0%
(23,9%)
54,5%
(15,3%)

(12,8%)
(45,2%)
(42,7%)
(89,4%)

(16,2%)

18,4%

0,1%
1,6%
(17,4%)
11,7%
9,0%

(2,2%)
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MATAV
Konszolidalt IFRS Eredménykimutatasok
(milli6 forintban)

Bevételek
Eléfizetési, bekapcsolasi és egyéb dijak
Belfoldi forgalmi bevételek
Egyéb forgalmi bevételek
Osszes belfoldi tavkozlési bevétel
Nemzetkozi forgalmi bevételek
Mobil tavkozlési bevételek
Nemzetkozi tevékenységek bevétele
Bérelt vonalak és adatatvitel
Egyéb bevételek
Osszes bevétel
Személyi jellegii raforditasok
Ertékcsokkenési leiras
Kifizetések mas halozati iizemeltetoknek
Ertékesitett tavkozlési berendezések beszerzési értéke
Egyéb miikodési koltségek
Miilkodési koltségek és raforditasok
Miikodési eredmény

Nett6 pénziigyi eredmény

Részesedések tarsult vallalatok adozas elotti
eredményébol

Addzas elotti eredmény
Tarsaségi adé

Addzott eredmény
Kisebbségi részesedések

Nett6 eredmény

2002.
szept. 30.

2003.
szept. 30.

%

(nem auditalt) (nem auditalt) valtozas

73 823 73 405
89 475 85 622
11 501 9152

174 799 168 179
21 005 17177
130 938 147 945
49 702 51190
25133 28 565
36769 39 032
438 346 452 088
(60 800) (63 260)
(88 097) (93 301)
(60 722) (63 287)
(28 617) (28 236)
(99 179) (102 391)
(337 415) (350 475)
100 931 101 613
(20 080) (28 548)
353 354
81204 73 419
(14 077) (11 579)
67127 61 840
(8 951) (10 055)
58 176 51785

(0,6%)
(4,3%)
(20,4%)
(3,8%)
(18,2%)
13,0%
3,0%
13,7%
6,2%
3,1%
4,0%
5,9%
4,2%
(1,3%)
3,2%
3,9%
0,7%
42,2%

0,3%

(9,6%)
(17,7%)
(7,9%)
12,3%

(11,0%)
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MATAV

Konszolidalt Cash-Flow Kimutatas - IFRS
(milli6 forintban)

Uzemi/iizleti tevékenységbdl szarmazé cash-flow
Miikodési eredmény
Ertékesokkenési leiras
Miikodo toke valtozasa
Halasztott bevételek amortizacioja
Fizetett kamat
Jutalékok és banki koltségek
Fizetett nyereségado
Egyéb

Uzemi/iizleti tevékenységbdl szarmazo netté cash-flow

Befektetési tevékenységbol szarmazé cash-flow
Targyi eszkozok és immaterialis javak beszerzése
Leanyvallalatok és befektetések beszerzése
Akviziciok soran kapott pénzeszkoz
Kapott kamatok
Kapott osztalékok
Pénziigyi eszkozok allomanyanak valtozasa
Befektetett eszkozok értékesitésébol szarmazo
bevétel

Befektetési tevékenységre forditott netté cash-flow

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazé cash-flow
Részvényeseknek és kisebbségi részesedésben
1évé vallalkozasoknak fizetett osztalék
Netto hitelvisszafizetés
Részvénykibocsatas
Sajat részvény tranzakciok nett6 pénziigyi hatasa
Egyéb
Pénziigyi tevékenységre forditott nett6 cash-flow

Pénzeszkozok atértékelésének hatasa

Netto6 valtozas a pénzeszkozokben

Pénzeszkozok az év elején
Pénzeszkozok az év végén

Viltozas a pénzeszkozokben

2002.

(nem auditalt)

2003.
szept. 30-aval végz6doé 9 honap
(nem auditalt)

100 931 101 613
88 097 93 301
(13 711) (1007)
(2 361) (2 050)
(21 648) (23 381)
(2 108) (2 052)
(5 076) (7 608)
2114 (5 765)
146 238 153 051
(70 504) (57 697)
(13 746) (5 861)
317 61

822 598

815 575
(22) 98
1004 714
(81314) (61512)
(11 434) (23 506)
(48 909) (57 988)
4 488 0

(4 488) 0
0 0

(60 343) (81 494)
(161) 1081
4420 11126
10 117 8 851
14 537 19 977
4420 11126

%
valtozas

0,7%
5,9%
(92,7%)
(13,2%)
8,0%
(2,7%)
49,9%
n.m.
4,7%

(18,2%)
(57,4%)
(80,8%)
(27,3%)
(29,4%)

n.m.
(28,9%)

(24,4%)

105,6%
18,6%
(100,0%)
(100,0%)
n.a.
35,1%

n.m.

151,7%

(12,5%)
37,4%

151,7%
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A miikodési statisztikak osszefoglaloja

2002. szept. | 2003. szept. %-0s
30. 30. valtozas

EBITDA rata 43,1% 43,1% n.a.
Miikodési eredmény rata 23,0% 22,5% n.a.
Nyereség rata 13,3% 11,5% n.a.
EszKk6z aranyos megtériilés 7,1% 6.5% n.a.
Netto adossag / 6sszes toke 40,5% 32,8% n.a.
Vonalszam idészak végén
Egyéni 2075 569 2 015 251 (2,9%)
Uzleti 286 444 261 401 (8,7%)
Nyilvanos 37 146 31 666 (14,8%)
ISDN csatornak 502 418 527 894 5,1%
Osszes vonalszam 2901 577 2836212 (2,3%)
Kozpontok digitalizaltsaga ISDN-nel egyiitt 86,4% 87,8% n.a.
Vonalsiiriiség 38,7% 37,8% n.a.
Vezetékes halozati alkalmazottak (zaré létszam, redukalt foben, 9260 8281 (10,6%)
Matav Rt.)
Alkalmazottak szama (zaré létszam, redukalt fében) 16 268 15175 (6,7%)
Vonalszam vezetékes halézati alkalmazottanként 313,3 342,5 9,3%
Vonalszam vezetékes halézati alkalmazottanként - Matav 311,5 339,3 8,9%
Rt.+Emitel
Forgalom percben (ezer) - Matav Rt.
Belfoldi 6771 578 5953 664 (12,1%)
Nemzetkozi kimeno 115 588 104 390 (9,7%)
Emitel vonalszam (beleértve az ISDN csatornakat) 79 735 78 308 (1,8%)
Emitel belfoldi forgalom (ezer perc) 140 354 115225 (17,9%)
Emitel nemzetkozi kimend forgalom (ezer perc) 1936 1708 (11,8%)
Westel 0660 eldfizetok 28 321 0 (100,0%)
Westel elofizetok 3124 193 3590 164 14,9%
Osszes mobil eléfizetok 3152514 3590 164 13,9%
Westel egy eldfizetdjére juté havi forgalom perchben 120 112 (6,7%)
Westel egy eléfizetdjére juté havi arbevétel 5814 5278 (9,2%)
Westel eléfizetok teljes lemorzsolodas 14,5% 22,7% n.a.
Bérelt vonalak (FLEX-Com 6sszekottetések) * 12 410 11578 n.a.
ADSL vonalak 26 351 72 351 174,6%
Internet elofizetok 142 606 184 855 29,6%
Kabel TV elofizetok 325989 351 512 7,8%

* A Flex-Com 0sszekottetések szamanak forrasa 2003. januar 1-t6l a szamlazasi rendszer, a korabbi miiszaki

nyilvantartd rendszer helyett.
Osszehasonlithatoak.
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Ennek kovetkeztében a 2003. januar 1.
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A 2003. els6 harom negyedévi pénziigyi kimutatas elemzése

Arfolyam informaciok

Az euro 4,7%-kal er6sodott a forinttal szemben (2002. szeptember 30-i 243,28 Ft/euro arfolyamrol a 2003.
szeptember 30-i 254,61 Ft/euro arfolyamra). 2002 végéhez képest az euro 7,9%-kal er6sodott a forinttal
szemben (2002. december 31-i 235,90 Ft/euro arfolyamrol a 2003. szeptember 30-i 254,61 Ft/euro
arfolyamra). Az atlagos Ft/euro arfolyam a 2002. els6 harom negyedévi 244,10-r61 2003. els6 harom
negyedévére 251,47-re novekedett.

Az USA dollar 11,8%-kal értékelodott le a forinttal szemben (2002. szeptember 30-i 247,36 Ft/dollar
arfolyamrol a 2003. szeptember 30-i 218,23 Ft/dollar arfolyamra). 2002 év végéhez képest 2003. szeptember
30-ig az USA dollar 3,1%-kal értékelodott le a forinttal szemben 225,16 Ft/dollar arfolyamrol 218,23 Ft/dollar
arfolyamra.

A csoport eredménykimutatasanak elemzése

Bevételek

Az elbfizetési, bekapcsolasi és egyéb dijakbol szarmazd bevételek 2003. elsé harom negyedévében 0,6%-kal
csokkentek 2002 hasonlé idészakahoz képest. A bekapcsolasi dijakbol szarmazo alacsonyabb bevétel az Uj
ISDN vonalbekapcsolasok csokkenésével magyarazhatdo. A csokkenést részben ellensulyozta az analog
bekapcsolasi dijakbol szarmazo bevétel ndovekedése, mely az 1) analog vonalbekapcsolasok novekedésének a
kovetkezménye. Az egyéb dijak csokkenését elsOsorban a tavszavazas sziikebb kori hasznalata, valamint a
telefonkésziilékek bérleti dijaibol szarmazo bevételek visszaesése eredményezte. A csokkenéseket részben
ellensulyozta az analdg eléfizetési dijak 2002. szeptember 1-jei és 2003. februar 1-jei emelése. Az ISDN
elofizetési dijakbol szarmazoé bevételek szintén emelkedtek 2003. els6 harom negyedévében 2002 hasonlo
id6szakédhoz képest, az atlagos ISDN csatorndk magasabb szdmanak eredményeként. A kedvezményes
tarifacsomagok el6fizetésébol szarmazd bevételek is ndvekedtek, 2003. szeptember 30-an tobb mint 1,3 millid
vonalhoz tartozott kedvezményes tarifacsomag.

A belfoldi forgalmi bevételek 2003. elsé kilenc hdénapjaban 85,6 mrd Ft-ot tettek ki a 2002. els6 harom
negyedévi 89,5 mrd Ft bevétellel szemben. Ezt a csokkenést a Matav belfoldi forgalmanak 12,0%-os
csokkenése eredményezte, melyet részben ellenstlyozott a tarifak 2002. szeptember 1-jei és 2003. februar 1-jei
valtozésa.

Az egyéb forgalmi bevételek 2003. elsé harom negyedévére 20,4%-kal csokkentek 2002 hasonlo idészakahoz
képest. A csokkenés elsdsorban az egyéb belfoldi szolgaltatok €s a mobil szolgaltatok altal a tavolsagi és
nemzetkozi hivasok utan a Matavnak fizetett dijak csokkenésébdl, valamint kisebb mértékben a hivasok
Osszetételében bekdvetkezett valtozasokbol ered a helyi telefontarsasagok vonatkozasaban (melyek kevesebb
nemzetkdzi, ugyanakkor tobb belfoldi, alacsonyabb Osszekapcsolasi diji hivast végzddtettek). A Matav
szolgaltatasi teriiletén bevezetett alacsonyabb Osszekapcsolasi dijak is hozzajarultak a csokkenéshez.

A nemzetkdzi forgalmi bevételek 2003. elsd harom negyedévében 17,2 mrd Ft-ra csdkkentek a 2002. elsd
harom negyedévi 21,0 mrd Ft-hoz viszonyitva. Mind a kimend, mind a bejévé nemzetkdzi bevételek
csokkentek, els6sorban az alacsonyabb forgalom ¢és a dijak csokkenése miatt. A kimend nemzetkozi
percforgalom a Matavnal 9,7%-kal csokkent, mig a bejovo nemzetkozi percek 3,9%-kal csokkentek. Az
eldéfizetoknek kinalt, valaszthatd tarifacsomagokhoz (Ritmus, Sokatmondod, Csevegd, Felezd) kapcsolodo
arengedmények is hozzdjarultak a nemzetkdzi forgalmi bevételek csokkenéséhez. A bejové nemzetkozi
forgalmi bevételek alakulasara a forintnak az elmutlt évhez viszonyitottan az SDR-rel (nemzetkdzi elszamolasi
egység) szembeni erésddése is negativan hatott (az atlagos Ft/SDR arfolyam megkdzelitéleg 7%-kal csokkent
2003 els6 harom negyedévében 2002 hasonlé id6szakéhoz képest).
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A mobil tavkozlési bevételek 2003. szeptember 30-ig elérték a 147,9 mrd Ft-ot a 2002. elsé harom negyedévi
130,9 mrd Ft-os bevétellel szemben (13,0%-0s ndvekedés). Ez a novekedés elsdsorban a Westel atlagos
elofizetd szamanak 22,8%-os novekedésével magyarazhatdo. A 2003. elsé harom negyedévi Osszes Uj
bekapcsolas 82,5%-at Domind kartyas eléfizetok teszik ki, valamint 6k képviselik az 6sszes Westel el6fizetd
74,4%-4at 2003. szeptember 30-an.

A mobil eldfizetok szamanak emelkedését részben ellensulyozta a fajlagos forgalom csokkenése. A Westel
fajlagos forgalma (egy elé6fizetére jutd atlag havi forgalom) 6,7%-kal, a 2002. elsé harom negyedévi 120
percrél 2003. els6 harom negyedévében 112 percre csdkkent. Ez a kartyas eldfizetok novekvd hanyadanak
kdszonhetd, mivel ezen eldfizetok egy eldfizetére jutd havi percforgalma kisebb, mint a normal el6fizetoké.

A Westel egy el6fizetére jutd havi arbevétele a 2002. els6 harom negyedévi 5.814 Ft-rol 2003 elsé harom
negyedévében 5.278 Ft-ra csokkent (9,2%-kal). Ennek magyarazata, hogy az el6fizetok egyre nagyobb
hanyadat teszik ki a kartyas elofizetok, akiknél az egy eldfizetére esd atlagos bevétel viszonylag alacsony.

A mobil tavkozlési szolgaltatasok koziil az értéknovelt szolgaltatasok mutatjak a legnagyobb, megkozelitleg
30%-o0s novekedést a tavalyi évhez viszonyitva. Az értéknovelt szolgaltatasok az egy eldfizetore esd atlagos
bevétel 10,8%-at teszik ki 2003. elsé harom negyedévében. Ez a bevételi kategoria elsdsorban az SMS ¢és az
MMS bevételeibdl all.

Az Informatikai és Hirk6zlési Minisztérium altal 2003 jinius végén kibocsatott 9/2003 és 10/2003 szamu
rendeletek vonatkozé rendelkezései, valamint a Hirk6zlési Dontdbizottsag altal 2003. jalius 8-an kozzétett, a
Westel altal alkalmazhatd, a vezetékes szolgaltatoktol szarmazd mobil végzodtetési dijakat szabalyozo
hatarozatanak megfeleloen a Westel 10%-kal csokkentette a szoban forgd Osszekapcsolasi dijakat 2003.
szeptember 1-jét6l, visszamendleges hataly nélkiil.

A nemzetkdzi tevékenységek bevételei sor a 2001-ben szerzett leanyvallalatunknak, a MakTelnek a bevételeit
tartalmazza. A nemzetkdzi tevékenységek bevételei novekedtek és 2003 harmadik negyedévére elérték a 51,2
mrd Ft-ot. Az eldfizetési, bekapcsolasi és egyéb dijakbol szarmazd bevételek novekedtek a dijak
emelkedésének, illetve a vezetékes elofizetok szamanak az elmult egy évben tortént 5,7%-os novekedésének
kdszonhetéen. A mobil tavkozlési szolgaltatasokbol szarmazd bevételek emelkedése a 44%-kal magasabb
eldfizet6i szam kovetkezménye, melyet valamelyest ellenstilyozott az alacsonyabb fajlagos forgalom. A bérelt
vonalakbol és adatatvitelbol szarmazd bevételek szintén novekedtek, az el6fizetészam emelkedésének hatasara
megndvekedett Internet bevételek eredményeként. Ezeket a ndvekedéseket részben ellenstlyoztak az
alacsonyabb percforgalom és az alacsonyabb dijak miatt csokkend kimend nemzetkozi bevételek, illetve a
macedon dindr SDR-rel szembeni erésddése kdvetkeztében csokkend bejové nemzetkodzi bevételek.

A bérelt vonalakbol és adatatvitelbdl szarmazo bevételek 2003. elsé harom negyedévében elérték a 28,6 mrd
Ft-ot a 2002. els6 harom negyedévi 25,1 mrd Ft-tal szemben. A ndvekedést elsésorban az ADSL vonalak,
valamint az Internet eléfizetok szamanak jelent6s emelkedése indokolja. Az ADSL vonalak szama elérte a
72.351-et (a 2002. szeptember 30-i 26.351 vonalhoz képest), mig az Internet csatlakozasok szama 29,6%-kal
184.855-re nétt az egy évvel korabbi értékhez viszonyitva. A bevételek ndvekedéséhez hozzajarult az is, hogy
a magasabb bevételt hozo bérelt vonali és szélessavil Internet csatlakozasok aranya jelentésen novekedett az
Osszes el6fizeton beliil.

Az egyéb bevételek a 2002. els6 harom negyedévi 36.8 mrd Ft-rol 2003 hasonl6 idészakara 39,0 mrd Ft-ra
novekedtek. Az egyéb bevételek kozott talalhatok a tavkozlési berendezések értékesitésének bevétele, valamint
az épitési, fenntartasi, kabeltelevizids, audiotex, telex, tavirat és egyéb tevékenységbol szarmazo bevételek.
Ebben a bevételi kategoériaban a névekedést elsésorban a kabeltévé bevételek emelkedése okozta, mivel mind
az atlagos el6fizetéi szam, mind az eldfizetési dijak novekedtek. A ndvekedéshez hozzajarult a
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késziilékértékesitésbdl szarmazd bevételek emelkedése is, melynek oka, hogy a Westel novelte a
késziilékcserébdl szarmazo bevételeit.

Koltségek

A személyi jellegli raforditasok 2003. elsé kilenc honapjaban elérték a 63,3 mrd Ft-ot, szemben a 2002.
hasonl6 id6szaki 60,8 mrd Ft-tal (4,0%-0s novekedés). A novekedés foként a Matav Rt.-nél 2003. aprilis 1-
jével életbe 1épett 7,0%-os atlagos béremelésre vezethetd vissza. A személyi jellegli raforditasok jelentOs
novekedést mutatnak a Westel esetében is, féleg az atlagos béremelkedésnek kdszonhetden.

Az emelkedést részben ellenstlyozta az, hogy a csoport szintii allomanyi 1étszam csokkent, a 2002. szeptember
30-1 16.268 fordl a 2003. szeptember 30-1 15.175 fére. A hatékonysag tovabb erdsodott, és ezaltal az egy
alkalmazottra jutd vezetékes vonalak szama 2003. szeptember végére 339,3-ra nétt az egy évvel korabbi
311,5-r6l.

2003. szeptember 30-ig az értékcsokkenési leiras 5,9%-kal 93,3 mrd Ft-ra n6tt az egy évvel korabbi 88,1 mrd
Ft-r6l. A novekedést a magasabb bruttd eszkozallomany, elssorban a Westel magasabb bazis allomas
allomanya okozta.

Az egyéb haldzatlizemeltetoknek tortént kifizetések 2003. elsé harom negyedévében elérték a 63,3 mrd Ft-ot a
2002 hasonl6 id6szakanak 60,7 mrd Ft-javal szemben. A koltségnovekedést elsdsorban a belfoldi forgalom
11,6%-0s emelkedése okozta, mivel novekedtek a Westel kifizetései a két masik GSM mobil szolgaltato,
valamint a Matav Rt. kifizetései az Internet szolgaltatok felé. Ezt részben ellentételezte a 12,6%-kal
alacsonyabb nemzetkdzi forgalmi kifizetések, mely a forint SDR-rel szembeni erdsddésének, a kiilfoldi
szolgaltatokkal szembeni alacsonyabb atlagos elszamolési dijaknak, tovabba a kisebb kimend forgalomnak az
eredménye a Matav Rt.-nél. A nemzetkozi kifizetések csokkenést mutatnak a MakTel-nél is az alacsonyabb
kimend forgalom, az alacsonyabb elszamolési dijak, valamint az SDR-rel szembeni erésebb macedon dinar
kovetkeztében.

Az értékesitett tavkozlési berendezések beszerzesi értéke a 2002. elsé harom negyedévi 28,6 mrd Ft-rol 2003
hasonl6 id6szakaban 28,2 mrd Ft-ra csokkent. Ezt a csokkenést els6sorban az 1j Westel el6fizetok alacsonyabb
szama magyarazza, melyet részben ellenstlyozott a gyakoribb késziilékcserékhez kapcsolodo koltségek
emelkedése.

Az egyéb milkodési koltségek mérteke 3,2%-kal ndvekedett az elmult egy évben. Az egyéb mikodési
koltségekben anyag €s karbantartasi, valamint marketing koltségek, szolgaltatasokért fizetett dijak, outsourcing
dijak, energia koltségek, illetve tandcsadasi dijak talalhatok. Legnagyobb mértékben a marketing koltségek
novekedtek, elsdésorban a Matav Rt.-nél a 2003 soran bevezetésre keriilt uj tarifacsomagokhoz kapcsolodod
intenziv reklamtevékenység kovetkeztében. A magasabb koltségekhez az Axelero Csoport megnovekedett
szamu alvallalkozo6i szerzédésekre kifizetett ligynoki dijak is hozzajarultak. Ezt részben ellensulyozta a
tanacsadasi dijak, a telefonkdnyv kiadasi koltségek és az egyéb szolgaltatasokért fizetett dijak csokkenése
2003 els6 harom negyedévében az el6z6 év hasonlo idészakahoz képest.

Miikodési eredmény
A miikddési eredményrata 2003. els6 kilenc honapjaban 22,5%, mig 2002 hasonld id6szakaban 23,0 % volt.

Nett6 pénziigyi eredmény

2003. els6 harom negyedévében a nettd pénziigyi eredmény minusz 28,5 mrd Ft volt, szemben a 2002. els
harom negyedévi minusz 20,1 mrd Ft-tal. A netté pénziigyi eredmény (koltség) jelentdsen ndvekedett, mivel a
nett6 arfolyamveszteség 10,6 mrd Ft-tal volt magasabb. A nett6 arfolyamveszteségben bekovetkezett valtozast
els6sorban a gyengiil6 forint okozta. A nettd pénziigyi eredmény 5,9 mrd Ft nett6 arfolyamveszteséget, 21,3
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mrd Ft kamatkoltséget, 2,0 mrd Ft jutalékot és egyéb koltséget, valamint 0,7 mrd Ft kamat és egyéb pénziigyi
bevételt foglal magaban.

Részesedések tarsult vallalatok eredményébél

A tarsult vallalatok eredményének részesedésekre jutd része 2003. els6 harom negyedévében 354 millié Ft volt
a 2002. els6 harom negyedévi 353 millié Ft-tal szemben. A valtozast a Hunsat novekvé pénziigyi eredménye
okozta, melyet csokkentett az M-RTL alacsonyabb eredménye.

Tarsasagi adé

A tarsasagi ado dsszege 2003. els6é harom negyedévében 11,6 mrd Ft-ra csdkkent, szemben a 2002. elsé harom
negyedévi 14,1 mrd Ft-tal, elsésorban a Matav Rt.-nél az alacsonyabb ado6zas el6tti eredmény, valamint kisebb
mértékben a szélessdvii beruhazasokra vonatkozd addkedvezmény érvényesitése miatt. A csékkenést részben
ellenstlyozta a Westel és a MakTel magasabb ad6zas elotti eredménye.

Kisebbségi részesedések

2003 elso6 kilenc honapjaban a kisebbségi részesedések 0sszege 10,1 mrd Ft volt, a 2002 hasonl6é idészakanak
9,0 mrd Ft-javal szemben. A 12,3%-o0s novekedés a MakTel javulo teljesitményével magyarazhato.
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Az eredménvkimutatas szegmensek szerinti elemzése

X (/]

Az alabbi harom szegmens eredményeinek Osszege nem egyenld a csoport eredményeivel, a szegmensek
kozotti tranzakciok kisziirése miatt.

Vezetékes tavkozlési szegmens
A vezetékes tavkozlési szegmens a Matav Rt.-t €s konszolidalt leanyvallalatait foglalja magéaba, a MakTel, a
MobiMak, a Stonebridge, a Telemacedonia, a Westel és a Westel 0660 kivételével.

Milli6 Ft-ban 2002. szept. 30-aval 2003. szept. 30-aval Valtozas (%)
végzOdott végzodott
9 hoénap 9 hénap
Bevételek 252.084 245.449 (2,6)
EBITDA 96.944 93.172 (3,9
Miikodési eredmény 44318 39.896 (10,0)

A vezetékes tavkozlési szegmens Osszbevétele kismértékben csokkent az elmult egy évben. A Matav belfoldi
vezetékes tavkozlési bevételei 4,0%-kal csokkentek az alacsonyabb percforgalom kovetkeztében. A
nemzetkdzi forgalmi bevételek 18,1%-kal estek vissza a kimend és bejovo forgalom, valamint a Ft/SDR
atvaltasi aranyanak csokkenése miatt. A bérelt vonali és adatatviteli szolgaltatasokbol szarmazo bevételek
2002 elso kilenc honapjahoz képest 14,6%-kal emelkedtek 2003. els6 harom negyedévében. A bérelt vonali és
adatatviteli szolgaltatasokbol szdrmazo bevételek novekedését elsdsorban az ADSL vonalak és az Internet
elofizetok szamanak jelentds emelkedése indokolja.

A vezetékes tavkozlési szegmens miikodési eredménye 10,0%-kal csokkent. A mikddési koltségek koziil az
egyéb halozatiizemeltetOknek tortént kifizetések és az értékesitett tavkozlési berendezések beszerzési értéke
csokkent, melyeket részben ellentételezett a személyi jellegli raforditasok és az értékcsokkenés ndvekedése.

Mobil szegmens
A mobil szegmens a Westelt, a Westel 0660-t, valamint az akviziciéjukbdl szdrmazéd goodwill amortizacidjat
foglalja magaba.

Milli6 Ft-ban 2002. szept. 30-aval 2003. szept. 30-aval Viéltozas (%)
végzodott végzodott
9 hénap 9 hénap
Bevételek 170.680 187.711 10,0
EBITDA 65.830 72.874 10,7
Miikodési eredmény 39.727 43.484 9,5

A mobil szegmens bevételei 2002. elsé harom negyedévéhez viszonyitva 10,0%-kal ndvekedtek 2003. elsd
harom negyedévében, a mobil eléfizeték szamanak erételjes emelkedése miatt. A Westel el6fizetok szama
14,9%-kal emelkedett, elérve a 3.590.164 f6t, beleértve a 2003. szeptember 30-an meglévd 2.669.493 kartyas
elofizetot is. A Westel el6fizetdkre jutd atlagos havi percforgalom 6,7%-kal csokkent, a 2002. els6 harom
negyedévi 120 percrol 112 percre 2003. els6é harom negyedévében. A 100 lakosra jutdé GSM mobil vonalszam
74,8%-ot ért el Magyarorszagon, és a Westel piaci részesedése 47,4%-ot tesz ki a szoros versenyhelyzetben
1évé GSM piacon.

A miikddési eredmény 9,5% ndvekedést mutat. Mig a mitkddési bevételek 17,0 milliard, a mikodési koltségek
csak 13,3 milliard Ft-tal ndvekedtek a két idoszakot dsszehasonlitva.
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Nemzetkozi szegmens

A nemzetkozi szegmens a MakTelt, a MobiMak-ot, a Stonebridge-t, a Telemacedonia-t, és a MakTel

malay

akviziciobol szarmazo goodwill amortizaciojat foglalja magaba.

Milli6 Ft-ban 2002. szept. 30-aval 2003. szept. 30-aval Valtozas (%)
veégzodott veégzodott
9 hénap 9 hénap
Bevételek 49.839 51.412 3,2
EBITDA 26.254 28.868 10,0
Miikodési eredmény 16.886 18.233 8,0

A MakTel vezetékes el6fizetéinek szama 5,7%-kal emelkedett, elérve a 615.390 f6t 2003. szeptember 30-an.
A mobil eléfizeték szama jelentdsen, 43,9%-kal novekedett 459.586 fore és az internet eléfizetOk szama elérte
a 45.324 f6t 2003. szeptember 30-an, az egy évvel korabbi 29.455 f6hoz viszonyitva.

A nemzetkdzi szegmens bevételei emelkedtek és 51,4 mrd Ft-ot tettek ki 2003. szeptember 30-an. A belfoldi
forgalmi bevételek és az elofizetési dijakbol szarmazd bevételek novekedtek, elsdsorban az aremelkedésnek
kdszonhetden a 2003 majusaban tortént tarifakiegyenlités miatt. Az alacsonyabb kimend nemzetkozi forgalmi
bevételeket a lecsokkent percforgalom, valamint az alacsonyabb arak okoztak. A bejové nemzetkdzi forgalmi
bevételek szintén visszaestek, foként a macedon dinar SDR-rel szembeni erdsodése kovetkeztében. A mobil
bevételek emelkedését a 44%-kal magasabb el6fizetdi szdm eredményezte, melyet részben ellenstlyozott a
fajlagos forgalom csokkenése. A késziilékek értékesitésébdl szarmazo bevételek jelentésen csokkentek a mobil
eléfizetok kisebb mértékii ndvekedésének koszonhetden.

A mikddeési koltségek jelentdsen nem valtoztak. A tavkozlési berendezések beszerzési értéke és az egyéb
mukodési koltségek csokkentek, melyet ellentételezett a személyi jellegli kifizetések €és az amortizacid
novekedése.

2003-ban a MakTel feliilvizsgalta targyi eszkozeinek hasznos élettartamat. A feliilvizsgalat tobbnyire rovidebb
hasznos élettartamot hatarozott meg els6sorban a tavkozlési berendezésekre vonatkozoan a korabban
alkalmazottnal. Ennek eredményeként a havi értékcsokkenési leiras 2003. majus 1-t6]1 megkdzelitdleg 200
milli6 forinttal novekedett.

A kisebbségi részesedések 12,5%-kal, 10,0 mrd Ft-ra novekedtek 2003. elsé harom negyedévében. A
kisebbségi részesedések foleg a MakTel és a Stonebridge kisebbségi tulajdonosainak eredménybdl vald
részesedését mutatja. A MakTel akvizicidval kapcsolatban felmeriilt goodwill amortizacids koltségébdl a
kisebbségi tulajdonosok nem részesednek.
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A csoport mérlegének elemzése

A mérlegf6osszeg 2002. szeptember 30-an 1.078,8 mrd Ft, 2003. szeptember 30-an 1.054,6 mrd Ft volt.

Hitelek és kolesonok

A rovid lejaratu hitelek és kolesondk 2002. szeptember 30-hoz képest 2003. szeptember 30-ra 22,9%-kal 186,5
mrd Ft-ra csokkentek, hasonléan csokkenést mutat a hosszu lejarata hitelek és kolesonok allomanya is 12,8%-
kal ugyanezen idGszak alatt. A valtozashoz hozzajarult, hogy a Westel akvizicio finanszirozasara 2001
decemberében felvett hitel 2003 augusztusaban valt esedékessé és részben visszafizetésre keriilt.

2003. szeptember 30-an a hitelallomany megkdzelitéleg 95%-a volt forint alapu, mig 5%-a deviza alapu. 2003.
elsé harom negyedév végén a hitelek és kolcsonok 44,0%-a volt valtozéd kamatozasu. A tékeattételi mutatod
2003. szeptember 30-an 32,8% volt, melyet a nettdé adossagallomany értéke €és a nettd adossagallomany sajat
tokével és kisebbségi részesedésekkel novelt értékének hanyadosaként kapunk meg.

A Matav a forint alapu hitelallomanyan beliil a fix kamatozast hanyad novelése érdekében a MakTel vasarlas
finanszirozasara felvett, 301,5 millio eurds (2002. februar 4-én swap iigylet keretében 73.675 millio Ft
Osszegben atvaltasra kertiilt), valtozd kamatozasu hitelébdl 2002. jalius 15-én 50 millié euronak megfeleld
forint 6sszeget forint alapu, fix kamatozasu hitellé valtott 4t. Ennek megfeleléen a 301,5 millié eurds swap,
illetve a megegyez0 0sszegl hitel értéke 50 millié eurdval csokkent, igy a fennallo tartozas 2002. julius 15-t6l
mindkét esetben 251,5 millio euréra valtozott. A tranzakciot a Matav a Deutsche Telekommal kototte. Az 1)
forint hitel rogzitett kamata évi 9,92%. A teljes 301,5 millié eur6s hitelbdl az 50 millié eurds Gsszeg atvaltdsa a
swap iigyleteknél hasznalt 244,36 HUF/EUR fix arfolyamon 12.218 millié Ft-ot eredményezett.

A Matav a forint alapt hitelallomanyan beliil a fix kamatozast hanyad tovabbi ndvelése érdekében a 301,5
millié eurds hitel fennmaradé részét (251,5 millié eurot), melyet eredetileg 2002. februar 4-én valtott at swap
igylet keretében, 2002. november 4-én forint alapu, fix kamatozasu hitell¢ valtott at. Ezzel egyidejiileg a 301,5
millié eurds swap, illetve a megegyez0 Osszegli eurds hitel megsziint. A tranzakciot a Matav a Deutsche
Telekommal kototte. Az eurds hitel atvaltdsa 61.457 millié forintra a swap ligyleteknél hasznalt 244,36
HUF/EUR fix arfolyamon tortént és a mar meglévoé 12.218 millié Ft-hoz adva 73.675 millio Ft 6sszegli fix
kamatozasu hitelt eredményezett. A 73.675 milli6 Ft Osszegli fix kamatozasu hitel rogzitett kamata évi
9,3585%.

A Matav 2003. jalius 4-én egy 126,6 mrd Ft hitelrdl szold szerzodést irt ala a Deutsche Telekommal, hogy
refinanszirozzon 525 milli6 eurdt a lejaréo 920 milli6 eurds hitelbdl, melyet a Westel fennmaradd 49%-anak
megvasarlasara vett fel. A hitel lejarata 2004. augusztus 20. és 2003. augusztus 14-én, a Westel kolcson
lejaratakor lépett ¢letbe. A hitel egy részének (76,6 milliard Ft) éves rogzitett kamata 9,168% lesz, mig a
fennmarado6 50 milliard Ft utan az els6 idészakban a kamat mértéke 3 honapos BUBOR plusz 55 bazis pont. A
hitel 241,23 HUF/EUR arfolyamon lett rogzitve, amely megegyezik a 2002 és 2003 soran a 920 milli6 euros
hitel arfolyamkockazatanak fedezetére alkalmazott swap iigyletek atlagos arfolyamaval.

Kisebbségi részesedések
2003. szeptember 30-4n a kisebbségi részesedések dsszege 67,3 mrd Ft volt, ami 18,4%-kal magasabb, mint
2002 hasonl6 idépontjaban. A novekedést foleg a MakTel teljesitményének javulasa eredményezi.

Eredménytartalék

Az eredménytartalék 424,9 mrd Ft volt 2003. szeptember 30-an, mely 2002. szeptember 30-hoz képest 11,7%-
os ndvekedést jelent. Ezt a novekedést a nettd eredmény magyarazza.
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A csoport cash-flow-janak elemzése

Az lizemi/iizleti tevékenységbdl szarmazo nettd cash-flow 153,1 mrd Ft volt 2003 els6 kilenc honapjaban,
2002 hasonl6 idészakahoz képest 4,7%-kal novekedett.

A befektetési tevékenységre forditott nettd cash-flow 19.802 millio Ft-tal csokkent, elsdsorban a MakTel
esetében a targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzésére forditott alacsonyabb Osszeg, valamint a
beruhazasi szallitokkal szembeni kotelezettség csokkenése miatt a Matav Rt.-nél. A csdkkenéshez hozzajarult
a pénziigyi befektetésekben és a leanyvallalati akvizicidkban bekovetkezett nagymértékii visszaesés is.

2002. szeptember 30-an a pénziigyi tevékenységre forditott nettd cash-flow minusz 60.343 millio Ft-ot tett ki,
mig 2003 azonos idészakaban minusz 81.494 millié Ft volt. Mialatt 2002 els6 kilenc honapjaban a Matav nettd
48.909 millio Ft hitelt fizetett vissza, 2003 hasonl6 idészakaban a nettd hiteltorlesztés elérte az 57.988 millio
Ft-ot. A Matav 2003 els6 harom negyedévében 23.506 millio Ft osztalékot fizetett ki részvényeseinek, amely
105,6%-0s ndvekedés 2002 hasonl6 iddszakdhoz viszonyitva. A jelentds novekedés az egy részvényre jutd
osztalék emelésével magyarazhatd a Matav Rt. esetében, amely a 2001. évi 11 Ft-rol 18 Ft-ra valtozott 2002-
re, mig a MakTel is nagyobb 6sszegben fizetett osztalékot 2003-ban.
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