KEDVEZO EREDM ENYEK A VEZETEKES ES MOBIL SZEGMENSBEN AZ ELSO NEGYEDEV
SORAN

BUDAPEST — 2003. mgjus 14. - A Matdv (NYSE: MTA.N é BET: MTAV.BU), Magyarorszag vezeto
tavkozlés szolgdtatgja ma kozzétette 2003. elso negyedévre vonatkozO Nemzetkdzi Pénzlgyi Jelentés
Szabvanyok (IFRS) szerinti konszoliddt penzugyi eredményeit.

Fobb eredmények:

= A bevétedlek 2.8%-kal (eurdban 3,0%-kal) 144,9 milliard forintra (595,1 milli6 eurdra) nottek 2003.
|. negyedévben szemben a 2002. év |. negyedévvel foként a magasabb mobil, adat és bérdt vonali
bevételek miatt, amit részben mérsékelt a nemzetkdzi bevételek (MakTedl), az elofizetoi és a forgalmi
bevételek csokkenése.

= AzEBITDA 13,3%-kal 66,7 milliard forintra emelkedett, ennek eredmeényekent igen magas, 46,0%-
0osEBITDA ratat értink el.

=  Vezetékes szegmens. a bevételek lényegileg nem valtoztak, az EBITDA rata csaknem valtozatlan,
40,3% volt.

= Mobil szegmens. a bevételek 8,4%-kal boviltek dontoen a magasabb forgami bevételeknek és az
értéknovelt szolgdtatésokbdl szarmazd bevételek emelkedésének koszonhetoen. Az EBITDA rata
43,0%-ra emelkedett 2003. |. negyedévben. 2003. marcius végén a Westd 3,4 millié eofizetovel
rendelkezett.

= NemzetkOzi szegmens. a bevételek 3,2%-kal csokkentek az dtaanos makrogazdasagi lassulas miatt
Macedonidban, viszont az EBITDA ré&a 559%-ot ét €. Koltségesokkentés erofeszitéseink
eredményekeént az EBITDA 8,7 milliérd forintra emelkedett az egy évvel ezelotti 6,5 milliard forintrdl.

= A csoportszintu Uzleti eredmény 21,2%-kal 36,4 milliard forintra nott. Ugyanakkor a netto
eredmeény némileg mér séklodott foként a magasabb pénziigyi koltsegek (&rfolyamveszteseg nbvekedése)
miatt és 19,0 milliard forintot (78,1 milli6 eur0) tett Ki.

= Az Uzleti tevékenységbol szarmazo nettd cash-flow 44,8 milliard forintra nott a magasabb EBITDA és
alacsonyabb mukddotoke-igény kovetkeztében (a készletek és kotelezettségek alomanyvatozasa
kedvezoen, mig a vevodlomany vatozasa kedvezotlendl aakult), viszont a magasabb fizetett kamatok
mérsékloen hatottak. A befektetés tevékenységre forditott netté cash-flow 21,0 milliard forintra
mérsékloddtt mivel 2003-ban nem hajtottunk végre akviziciot és a beruhdzas szallitok dlomanyvétozéasa
is csokkentoen hatott. 2003. I. negyedévben a nettd készpénz-kidramlas 19,4 milliard forint volt a
folyamatos hitelvisszafizetések miatt.

= A netto addssag-allomany 80,3 milliard forinttal csokkent 2002. marcius Ota, igy az eladosodottségi rata
(nettd addssag a nettd addssag + sgjat toke + kisebbségi részesedésekre vetitett aranya) 36,6% volt,
szemben a 2002. marcius végi 44,8%-os értékkel .

Straub Elek, elndk-vezérigazgatd az eredményekkel kapcsolatban elmondta: “ Csoportszinten pénziigyi
szempontbdl jol kezdtik az évet. A vezetékes szegmensben teljesen liberalizalt piaci kornyezetben stabil
bevételekrol és gyakorlatilag valtozatlan EBITDA réatardl szamolhatunk be. A verseny erosbdésére valaszul
szamos tarifacsomagot ajanlunk Ugyfeleinknek, ennek koszonhetoen az idoszak végére toébb mint 1 millié
Ugyfelink valasztott ezekbol a csomagokbdl. Kordbbi |étszamesokkentési bejelentésiinkkel dsszhangban, az
anyavallalatnal 8%-kal lett alacsonyabb a |étszam az elmilt harom honap soran, melynek eredményeként az
egy alkalmazottra jutd vonal szam értéke 340-re nott (szemben a 2002. év végi 315-tel). A mobil e ofizetoi bazs
novekedése véarakozasunkkal oOsszhangban lelassult. Némileg nagyobb hangsilyt fektettink az
eredményességre, mint a piaci részesedés fenntartdsara. Ennek kovetkeztében az EBITDA a mobil
szegmensben magas értéket ért el, ugyanakkor piacvezeto pozicionkat is sikeresen megoriztik. 2002-vel
szemben az idel év elgén mar nem a késziilékarak, hanem a forgalmi dijak kerliltek a verseny kézéppontjaba.
A mobilpiac altaldnos lassuldsa miatt az Ugyfelek megtartasara irdnyuld programok fontossaga novekszik.
Nemzetkdzi leanyvallalatunknal, a MakTelnél negativan hatott a bevételekre az orszdg makrogazdasagi
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lassulasa. Ugyanakkor szigorU koltségesokkentési intézkedésiinknek koszonhetoen a MakTel eredményességét
meg tudtuk orizni. Osszességében a sikeres évkezdés alapjan gy vélem, hogy teljesitményiink dsszhangban
lesz a 2003. évre kituzott és kozzétett céljainkkal.”

Vezetékes szegmens. Stabil eredmények, Uj tarifacsomagok, lendiilet az ADSL piacon

A vezetékes szegmens bevételei gyakorlatilag nem vdtoztak és 82,2 millidrd forintot tettek ki, mig az
EBITDA ré&a 40,3%-ot ért €. A befdldi és nemzetkdzi forgami bevételek egyittesen 4,1%-ka estek.
Adatétvitelbol és bérelt vonalakbdl szarmazo bevételeink 14,0%-kal tovabb nottek az ADSL és Internet
eofizetoi szam boviilésének kdszonhetoen. A vezetékes penetréacio kismértékben, 38,1%-ra csokkent (2002. 1.
negyedévi 39,2%-rdl) az 6sszes vonalszam kismértéku csokkenése mellett. Ugyanakkor az ISDN csatornak
szama 515.960-ra boviilt, ez 7,9%-0s ndvekedés 2002. mércius végéhez képest. Az Gsszes vonal mintegy 37%-
a tartozott valamelyik kedvezményes tarifacsomagba. 2003. marcius végén a vezetékes vonaak 18,0%-a volt
ISDN csatorna. A tarsasag sikeres volt a szélessavl alkalmazasokban, 2002. decemberhez képest tébb, mint
30%-ka noveltik az ADSL csatlakozasokat, ennek eredmeényekent szamuk 44.486 volt 2003. marcius vegen.
Az Axelero, a Matév internetes leanyvdlalata mintegy 43%-0s piaci részesedéssel megorizte vezeto pozicidjét
a kapcsolt vonali Internet szolgdltatdk kozott.

Mobil: Eros pénzigyi teljesitmény az élesedo verseny ellenére

A mobil szegmens bevételei 8,4%-kal nottek, az EBITDA 31%-ka 24,8 milliard forintra emelkedett, mig az
EBITDA réta 43,0%-ct tett ki. Az Uzleti eredmény jelentosen, 15,3 milliard forintra nott a 2002. |. negyedévi
10,5 milliard forintrdl, az Uzleti eredmeény réta 6,8 szézalékponttal, 26,6%-ra emelkedett. A Westel egy stahil,
de eros verseny jellemezte piacon megorizte vezeto helyét, eofizetoinek szama 3,4 millié volt 2003. marcius
végen. A cég GSM piaci részesedese 48,2% volt, ez némi csokkenést mutat a Westel relative magasabb
belépés korldtja és az intenzivebb tarifa verseny egyittes hatésa miatt. A negyedév végén az elore fizetett
kartyas Ugyfelek a teljes Ugyfélkor kozel 75%-é adtak. Az alagos Ugyfél-megszerzés koltseg 21,6%-ka
11.854 forintra csokkent az egy évvel kordbbi 15.117 forintrdl. Az Ugyfél-megszerzés koltseg szamitasnd a
belépés arést (a belépés dij és a SIM kéartya koltségének kilonbsége) és az eladashoz kapcsol6do
készilléktamogatas és Ugynoki dijakat vettik figyelembe. Mind az ARPU (egy €elofizetore jutdé havi
alagbevétel), mind pedig az MOU (egy €elofizetore juté élagos havi perchaszndlat) dtalanos csokkeno
tendenciat mutat, 2002. 1V. negyedévhez képest a csokkenést a szezondlitas is befolyasolta. 2003. |I.
negyedévben az ARPU értéke 5.059 forint, az MOU-¢é pedig 103 volt. Az ARPU-n belll az értékndvelt
szolgdtatasok (dontoen SMS) jelentosen emelkedve 534 forintot értek e (10,6%0-0s részesedes), szemben 437
forinttal (7,2%-0s részesedés) a 2002. 1. negyedévben. A szerzodéses Ugyfeleknél a lemorzsolodast sikerilt
15,7%-on tartani 2003. elso harom honapjaban.

Nemzetkdzi szegmens. Csokkeno bevétel ellenére sikeresen megoriztik az eredményességet

A nemzetk6zi szegmens bevételel 3,2%-ka 15,6 milliard forintra csokkentek, a mobil készilékek értékesités
bevételének visszaesése és a nemzetkdzi forgalmi bevételek (volumen és &rak) cstkkenése kdvetkeztében. A
magasabb anal6g vonali elofizetés dij miatti magasabb elofizetés arbevétel némileg mérsékloen hatott. A
mobil bevételek vatozatlanok voltak, mivel az eofizetoi bézis ugyan bovilt, de az MOU aacsonyabb lett. A
bevéte novelésének korlédtjaira vaaszul a térsasag erosen Osszpontositott a koltségekre. A MakTe
csokkentette a karbantartas, a tanacsadas és a marketing kiadasokat. Az alacsonyabb értékesitésbol kifolyolag
az értékesitett tavkozlés berendezések beszerzés értéke 0,5 milliard forintra csokkent. A személyi jellegu
réforditésok |ényegileg vatozatlanok maradtak és 2,1 milliard forintot tettek ki. Az alacsonyabb forgalomnak
kdszonhetoen a més hal6zati Uzemeltetoknek tortént kifizetések is csokkentek. Az EBITDA 8,7 milliard forint
volt, mig az EBITDA réta magas, 55,9%-0s értéket ért e. 2003. marcius végén a vezetékes vonalsuruseg
Macedbnidban 29% koril volt, a mobil penetracié pedig 19%-ra emelkedett. A vezetékes elofizetok szama
604.482-re, 7,3%-kal nott, ezen belll az anal6g elofizetok szama 6,3%-kal 579.942-re emelkedett. Az ISDN
csatorndk szama jelentosen, 37,2%-ka 24.540-re emelkedett. A mobil elofizetok szdma 46,1%-ka 386.133-ra
boviilt. Az Internet elofizetok szama 2003. |. negyedév végén 37.425-6t tett ki.
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A Matdv Magyarorszég legnagyobb tavkozlés szolgdtatdja. A Matév a tavbeszélo-, adatétviteli és értéknovelt
szolgdltatésok széles skddat nyljtja, és leanyvalldata révén Magyarorszég legnagyobb mobil tavkozlés
szolgdtatdja. A Matév tobbségi részesedéssel rendelkezik a MakTelt, Macedonia kizérdlagos vezetékes és
mobil szolgdtatdjat iranyitd Stonebridge Communications AD-ben. A Matav legfontosabb részvényese 2003.
mércius 31-i dlapot szerint a MagyarCom GmbH, amely a Deutsche Telekom AG tulgdona (59,21%), mig a
részvények 40,79%-a nyilvanos forgalomban van.

Ezen sgtokozlemény jovore vonatkozd kijelentéseket is tartalmaz. Azon megdllapitdsok, melyek nem multbeli eseményekre
vonatkoznak (azaz a véleményiinkre és vérakozasainkra vonatkozo kijelentések), jovore vonatkozdak. Ezen kijelentések a jelenlegi
terveken, becséseken és elorejelzéseken aapulnak, tehdt nem lenne helyes ezen kijelentésekre a kello mértéket meghaladd médon
témaszkodni. A jovore vonatkozd kijelentések azon idopontbeli dlapoton aapulnak, amelyben ezen dlitasok elhangzanak, s nem
valalunk kotelezettséget arra nézve, hogy a kijelentések barmelyikét (j informéciok vagy jovobeli események alapjan a tovabbiakban
nyilvanosan frissitsiik, moédositsuk.

A joévore vonatkozo kijelentések inherens kockéazatokkal jarnak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy szamos olyan fontos tényezo van,
amelynek hatésara a tényleges eredmények Iényegesen eltérhetnek az eloretekinto jellegd megdllapitasoktdl. Az ilyen tényez oket
tobbek kozott a 2002. december 31-én végzodott évre vonatkozo, 20-F formatumu éves jelentésiink is részletezi, amelyet az Egyeslilt
Allamok Tozsde- és Ertékpapirfel ligyel etéhez (SEC), azaz a U.S. Securities and Exchange Commissionhoz nydijtottunk be.

A Matav 2003. I. negyedévi reszletes gyorgelentése a Matav honlapjan (www.matav.hu/befektetoknek) és a
Budapesti Ertéktozsde honlapjan (www.bet.hu/Forgalmazott Ertékpapirok/Kibocsatdi Hirek) olvashato.



2002. 2003. 2002. marc. 31./
MATAV méarcius31-én  marcius31-én  2003. marc. 31.
Konszolidalt (nem auditalt) (nem auditalt) % valtozas
IFRS Mérlegek (millio forintban)
ESZKOZOK
For gbeszk 6zok
Pénzeszk 6zok 11482 13776 20,0%
Ertékpapirok 425 341 (19,8%)
K dvetel ések 90 230 95 800 6,2%
K észletek 14 678 10 442 (28,9%)
Ertékesitésretartott eszk6zok 3725 2285 n.a
Forgoeszk 6z0k dsszesen 120540 122 644 1,7%
Targyi eszk6zok 641948 636 733 (0,8%)
Immaterialis javak 300876 290 374 (3,5%)
Tarsult vallalatok ésegyéb hosszu
lejérat befektetések 12 816 6 806 (46,9%)
Befektetett eszk6zok 955 640 933913 (2,3%)
Hosszll lgjératl kovetel ések 15193 17 082 12,4%
Eszk6z0k dsszesen 1091373 1073639 (1,6%)
FORRASOK
Hitelek ésegyéb kolcsonok 45 383 220012 384,8%
Szallitok ésegyéb 101 362 92 855 (8,4%)
k 6tel ezettsegek
Halasztott bevételek 3090 2568 (16,9%)
Cétartalékok 3531 7905 123,9%
Rovid leératu kotelezettsegek 153 366 323340 110,8%
0sszesen
Hitelek ésegyéb kolcsonok 395 261 142 545 (63,9%)
Halasztott bevételek 6 663 3926 (41,1%)
Halasztott ado kételezettség 2817 1308 (53,6%)
Egyéb hosszul Igjérata 4757 46 (99,0%)
k 6tel ezettségek
HosszUl lgjératl kotelezettsegek 409 498 147 825 (63,9%)
0sszesen
Kisebbségi részesedések 48 137 65 328 35,7%
Sajét toke
Jegyzett toke 103736 104 281 0,5%
Toketartalék 22 955 27 382 19,3%
Sajat részvények (163) (4 488) 2 653,4%
Eredmeénytartalék 353 844 409971 15,9%
Saj at toke dsszesen 480372 537 146 11,8%

Forrasok 0sszesen 1091373 1073639 (1,6%)




MATAV
Konszolidalt IFRS
Eredménykimutatasok (millié forintban)
Bevételek
Elofizetés, bekapcsolas és egyéb dijak
Belfdldi forgalmi bevételek
Egyéb forgalmi bevételek
Osszes helfoldi tavkozlési bevétel
Nemzetkdzi forgalmi bevételek
Mobil tavkozlés bevételek
Nemzetk6zi tevékenységek bevétee
Bérelt vonalak ésadatatvitel
Egyéb bevételek
Osszes bevétel
Személyi jellegu raforditasok
Ertékcsikkenés leiras
Kifizetések mas halozati Uizemeltetoknek
Ertékesitett tavkozlés berendezések beszer zés
értéke
Egyéb mukodés koltségek
Mukodés kaltségek ésraforditasok
Mukodés er edmény
Nett6 péenzigyi eredmény

Részesedések tarsult vallalatok ad6zas elotti
eredményébol

Addzaselotti eredmény
Térsasagi add

Adozott eredmény
Kisebbségi részesedések

Neti6 eredmény

2002.
marcius 31.
(nem auditalt)

2003.
marcius 31.
(nem auditalt)

25 065 24458
30125 29 539
3595 3386
58 785 57 383
6733 5772
39 822 45 933
16 092 15 565
8171 9138
11 380 11 140
140983 144931
(19579) (21 011)
(28 804) (30 277)
(19 119) (19 806)
(10 291) (6937)
(33 144) (30 494)
(110937) (108525)
30 046 36 406
(3860) (10 203)
158 (47)

26 344 26 156
(4525) (3836)
21819 22 320
(1873) (3302)
19 946 19018

%
valtozas

(2,4%)
(1,9%)
(5,8%)
(2,4%)
(14,3%)
15,3%
(3,3%)
11,8%
(2,1%)
2,8%
7,3%
5,1%
3,6%
(32,6%)
(8,0%)
(2,2%)
21,2%
164,3%

n.m.

(0,7%)
(15,2%)
2,3%
76,3%

(4,7%)



MATAV
Konszolidalt

Cash-Flow Kimutatas—IFRS (millié Forint)

Uzemi/uzleti tevékenységbol szar mazo cash-flow
Mukodés eredmeény
Ertékcsokkenés leiras
Mukodo toke valtozasa
Halasztott bevételek amortizacidja
Fizetett kamat
Jutalékok ésbanki koltségek
Fizetett nyereségadd
Egyéb
Uzemi/uzleti tevékenységbol szar mazd nett6 cash-flow

Befektetés tevékenysegbol szarmazo cash-flow
Targyi eszk6zok ésimmaterialisjavak beszerzése
L ednyvallalatok és befektetések beszer zése
Akviziciok sorén kapott pénzeszk 6z
Kapott kamatok
K apott osztalékok
Pénziigyi eszk6zok allomanyanak valtozasa
Befektetett eszk 6zOk értékesitésébol szarmazd bevétel
Befektetés tevékenysagre forditott nettd cash-flow

Pénzligyi tevékenységbol szarmazé cash-flow
Részvényeseknek éskisebbségi részesedésben
lévo véllalkozasoknak fizetett osztalék
Netto hitelvisszafizetés
Részvénykibocsatas
Sajét részvény tranzakciok nettd pénzigyi hatasa
Egyéb
Pénzligyi tevékenységre forditott nettd cash-flow
Pénzeszk 6z0k atértékelésének hatasa
Nettd valtozas a pénzeszk 6zok ben
Pénzeszk6z0k az év elgjén
Pénzeszk 6z0k az év végén

Valtozas a pénzeszk 6zokben

2002.

30 046
28 804
(7 293)
(779)
(6 504)
(641)
(2 648)
541
41527

(30 021)
(1868)
0

376

0

(98)
578

(31 033)

(14)
(9077)
0

0

20
(9071)
(58)
1365
10 117
11 482

1365

2003.

(nem auditalt)

36 406
30 277
(3782)
(684)
(10 238)
(1565)
(2 645)
(3967)
44 802

(21 363)
0

0

172

0

106

134

(20 951)

(8

(19 507)
0

0

72

(19 443)
517
4925
8851
13776

4925

%

marcius 31-ével marcius 31-ével valtozas
végzodo 3 hénap végzodo 3 hénap
(nem auditalt)

21,2%
5,1%
(48,1%)
(12,1%)
57,4%
(11,9%)
(0,1%)
n.m.
7,9%

(28,8%)
(100,0%)
n.a.
(54,3%)
n.a.

n.m.
(76,8%)
(32,5%)

(42,9%)
114,9%
n.a.

n.a.
260,0%
114,3%
n.m.
260,8%
(12,5%)
20,0%

260,8%



A mukddési statisztikak 6sszefoglaldja

1Q2002 1Q2003 %-0s valtozas
EBITDA rata 41,7% 46,0% n.a.
Mukodési eredmény rata 21,3% 25,1% n.a.
Nyereség réata 14,1% 13,1% n.a.
Eszkdz aranyos megtérilés 7,3% 7,1% n.a.
Nettd adossag / 6sszes toke 44,8% 36,6% n.a.
Vonalszam idoszak végén
Egyéni 2 127 410 2 041 149 (4,1%)
Uzleti 296 002 269 721 (8,9%)
Nyilvanos 37 284 32910 (11,7%)
ISDN csatornak 478 050 515 960 7,9%
Osszes vonalszam 2 938 746 2 859 740 (2,7%)
Kozpontok digitalizaltsdga ISDN-nel egyutt 86,2% 87,2% n.a.
Vonalsuruség 39,2% 38,1% n.a.
Vezetékes haldzati alkalmazottak (zar6 létszam, redukalt 9 116 8421 (7,6%)
foben)
Alkalmazottak szama (zar6 |étszam, redukalt foben) 16 418 15 277 (6,9%)
Vonalszadm vezetékes haldzati alkalmazottanként 322 340 5,6%
Vonalszdm vezetékes hal6zati alkalmazottanként - Matav 320 337 5,3%
Rt.+Emitel
Forgalom percben (ezer)
Belfoldi 2 491 903 2 110 376 (15,3%)
Nemzetkdzi kKimeno 38 653 34 122 (11,7%)
Emitel vonalszam (beleértve az ISDN csatornékat) 80 572 78 810 (2,2%)
Emitel belféldi forgalom (ezer perc) 50 107 42 295 (15,6%)
Emitel nemzetkdzi kimeno forgalom (ezer perc) 628 551 (12,3%)
Westel 0660 elofizetok 37 792 17 551 (53,6%),
Westel elofizetok 2 710 959 3401 770 25,5%
Osszes mobil elofizeto 2 748 751 3419 321 24,4%
Westel egy elofizetojére jutdé havi forgalom percben 121 103 (14,9%)
Westel egy elofizetojére jutd havi arbevétel 6 030 5059 (16,1%)
Westel elofizetok teljes lemorzsolédas 17,6% 26,0% n.a.
Bérelt vonalak (FLEX-Com 6sszekottetések) * 11 987 11 550 (3,6%)
ADSL vonalak 11 596 44 486 283,6%
Internet elofizetok 142 385 160 280 12,6%
Kébel TV elofizetok 307 406 342 840 11,5%

* A Flex-Com 6sszekottetések szamanak forrasa 2003. januar 1-tol a szamlazasi rendszer, a korabbi muszaki
nyilvantart6é rendszer helyett. Ennek kdvetkeztében a 2003. januar 1 elotti és utani adatok nem

o6sszehasonlithatdak.



A 2003. |. negyedévi pénziigyi kimutatas elemzése

Arfolyam infor méaciok

Az euro 1,4%-ka erosodott a forinttal szemben (2002. mércius 31-i 243,50 Ft/euro afolyamrdl a 2003.
maércius 31-i 246,84 Ft/euro arfolyamra). 2002 végéhez képest az euro 4,6%-ka erosoddtt a forinttal szemben
(2002. december 31-i 235,90 Ft/euro arfolyamrdl a 2003. mércius 31-i 246,84 Ft/euro &folyamra). Az étlagos
Ft/euro arfolyam 2002. |. negyedévi 244,07-rol 2003. |. negyedévre 243,56-ra csokkent.

Az USA dollé&r 18,7%-kd értékeloditt le aforinttal szemben (2002. marcius 31-i 279,18 Ft/dollar arfolyamrdl
a 2003. marcius 31-i 227,02 Ft/dollér arfolyamra). 2002 év végéhez képest 2003. mércius 31-ig az USA dollar
kismértékben felértékel odott a forinttal szemben.

A csoport eredménykimutatasanak elemzése

Bevételek

Az dofizetési, bekapcsolas és egyéb dijakbdl szarmazé bevételek 2003. 1. negyedévében 2,4%-kal csokkentek
2002 hasonld idoszakdhoz képest. A bekapcsolas dijakbdl szarmazd aacsonyabb bevételek az Uj 1SDN
vona bekapcsolasok csokkenésével, valamint a kedvezmeények miatt csokkentett anal6g bekapcsolas dijakkal
magyarézhatd. Az egyéb dijak csokkenését el sosorban a tavszavazas szukebb koru haszné ata eredmeényezte. A
csokkenéseket részben ellensilyozta az analog elofizetés dijak 2002. szeptember 1-jei és 2003. februar 1-je
emelése. Az ISDN elofizetés dijakbdl szarmaz6d bevételek emelkedtek 2003. 1. negyedévében 2002 hasonld
idoszakahoz képest, az atlagos ISDN csatorndk magasabb szdméanak eredményeként.

A belfdldi forgami bevételek 2003. |. negyedévben 29,5 milliard Ft-ot tettek ki a 2002. 1. negyedévi 30,1
milliard Ft bevéelld szemben. Ezt a csikkenést a Matav befoldi forgaméanak 15.3%-0s csokkenése
eredményezte, melyet részben dlensllyozott a tarifak 2002. szeptember 1-jei és 2003. februar 1-jei vatozésa.

Az egyéb forgalmi bevételek a 2003. I. negyedévére 5,8%-kal cstkkentek 2002 hasonl 6 idoszakahoz képest. A
csokkenés elsosorban az egyéb befoldi szolgaltatok és a mobil szolgdtatok dtal a tdvolsagi és nemzetkozi
hivasok utan a Matavnak fizetett dijak csokkenésébol, valamint kisebb mértékben a hivasok Osszetételében
bekovetkezett vatozasokbdl ered a helyi telefontarsasagok vonatkozasdban (melyek kevesebb nemzetkozi,
illetve tébb belfoldi, alacsonyabb dsszekapcsolas diju hivast végzodtettek).

A nemzetkozi forgami bevételek a 2003. 1. negyedévben 5,8 mrd Ft-ra csokkentek a 2002. 1. negyedévi 6,7
mrd Ft-hoz viszonyitva. Mind a kimeno, mind a bejovo nemzetkzi bevételek csokkentek, elsosorban az
alacsonyabb forgalom és a dijak csokkenése miatt. A kimeno nemzetkozi percforgadom a Matav Rt-nél 11,7%-
kal csokkent percekben, mig a bgévo nemzetkdzi percek 1,7%-kal cstkkentek a bérelt vonaak és a VOIP
eterjedésének kovetkeztében. A begovo nemzetkozi forgalmi bevéteek aakulasira a forint erosddése is
negativan hatott.

A mobil tavkozlés bevételek 2003. mércius 31-ig elérték a 45,9 mrd Ft-ot a 2002. 1. negyedévi 39,8 mrd Ft-os
bevételle szemben (15,3%-0s ndvekedés). Ez a nbvekedés elsosorban a Westel étlagos elofizeto szaméanak
31,9%-0s novekedésével magyarazhatd. A Domind kartyas elofizetok teszik ki a 2003. 1. negyedévi dsszes (jj
bekapcsolés 84,9%-&t, valamint az sszes Westel elofizeto 74,9%-at 2003. mércius 31-én.

A mobil elofizetok szdménak emelkedését részben ellensilyozta a fglagos forgalom csokkenése. A Westel
fajlagos forgalma (egy el ofizetore jut6 étlag havi forgalom) 14,9%-kal, a 2002. . negyedévi 121 percrol 2003.



|. negyedévben 103 percre csokkent. Ez a kartyas elofizetok névekvo hanyadanak koszénheto, mivel ezen
elofizetok egy elofizetore juté havi percforgalma kisebb, mint anorma elofizetoké.

A Westel egy elofizetore juto havi arbevétele a 2002. 1. negyedévi 6.030 Ft-rdl 2003 |. negyedévében 5.059 Ft-
ra csokkent (16,1%-kal). Ennek magyarézata, hogy az elofizetok egyre nagyobb hanyadét teszik ki az U
kartyés elofizetok, akiknél az egy elofizetore eso étlagos bevétel viszonylag alacsony.

A mobil thvkozlés szolgdtatasok kozil az értéknovelt szolgatatasok mutatjdk a legnagyobb, megkdzelitoleg
60%-0s novekedést a tavalyi évhez viszonyitva. Az értékndvelt szolgdtatdsok az egy elofizetore eso édtlagos
bevétel 10,6%-& teszik ki 2003. elso negyedévében. Ez a bevételi kategoria elsosorban az SMS és az Ujonnan
bevezetésre keriilt termékek (példaul MMS) bevételeibol al.

A vezetékes tavkozlés piac 2001. decemberi liberaliz&cigja varhatéan hatéssal lesz a  mobil
telekommunikécios Uzletagra is. A Hirkozles Fellgyelet 2002. november 4-én az Osszekapcsolas piac
jelentos befolyastl szereplojének nyilvanitotta a Westelt. Elorel athatélag jelentosen vatozni fognak a kormany
dta szabdyozott Osszekapcsoldsi- és egyéb dijak, és ezek a vatozasok befolyasoljdk mad a Westel
mukodését. A vatozasok idozitése és nagysagrendje még nem ismert.

A nemzetkozi tevékenységek bevételel sor a 2001-ben szerzett leanyvdlaatunknak, a MakTelnek a bevételeit
tartalmazza. A nemzetkozi tevékenységek bevételel 2003. mércius 31-ig elérték a 15,6 mrd Ft-ot. A 3,3%-0s
bevétel csokkenést a MobiMak elofizetoinek kisebb mértéku ndvekedésébol adddd aacsonyabb készilék-
értékesités bevétel okozta. Szintén csokkenést mutatnak a kimeno nemzetkodzi forgalmi bevételek az
alacsonyabb percforgalom és az aacsonyabb dijak, vaamint a bejovo nemzetkdzi bevételek a maceddn dinar
SDR-rel  (nemzetktdzi elszdmoléds egység) szembeni erostdése kovetkeztében. A csokkenést részben
ellensilyozta az elofizetési, bekapcsolas és egyéb dijakbol szarmazd bevételek nbvekedése a dijak emelkedése
és a vezetékes elofizetok szamanak az elmult egy évben 7,3%-kal torténo ndvekedése eredményekeént.

A bérdt vonalakbol és adatétvitelbol szarmazd bevételek 2003. 1. negyedévében elérték a 9,1 mrd Ft-ot a
2002. |. negyedévi 8,2 mrd Ft-tal szemben. Ebben a kategoridban a magas novekedést elsosorban az ADSL
vonalak, valamint az Internet elofizetok szaménak emelkedése indokolja. Az ADSL vondak szama elérte a
44.486-ot (a 2002. marcius 31-i 11.596 vonahoz képest), mig az Internet csatlakozasok szama 12,6%-kal
160.280-ra nott az egy évvel kordbbi értékhez viszonyitva.

Az egyéb bevételek a 2002. I. negyedévi 11,4 mrd Ft-rél 2003 hasonl$ idoszakéban 11,1 mrd Ft-ra cstkkentek.
Az egyéb bevételek kozott taldhatok a tavkozlés berendezések értékesitésének bevétee, valamint az épités,
fenntartasi, kébeltelevizids, audiotex, telex, tavirat és egyéb tevékenységbol szarmazd bevételek. Ebben a
bevételi kategoridban a csokkenést elsosorban a Westel késziilékértékesitéseibol szarmazd bevétel ének 26,0%-
os csokkenése okozta a jelentosen kisebb eofizetoi szam nbvekedés miatt. Ezt a csokkenést részben
dlentételezte a kébeltévé bevételek eroteljes novekedése, mivel mind az atlagos elofizetoi szam, mind az
elofizetés dijak emelkedtek.

K 6ltségek

A szemédlyi jellegu réforditasok 2003. |. negyedévében elérték a 21,0 mrd Ft-ot, szemben a 2002. |. negyedévi
19,6 mrd Ft-ta (7,3%-0s nbvekedés). A ndvekedés foként a Matav Rt-nél 2002. gprilis 1-jével éetbe |épett
9,0%-o0s atlagos béremelésre vezetheto vissza. A személyi jellegu raforditasok jelentos nbvekedést mutatnak a
Westel esetében is, foleg az éatlagos béremelkedésnek kdszonhetoen.

Az emelkedést részben dlensllyozta az, hogy a csoport szintu dloméanyi létszam csokkent, 15.277 fo volt
2003. marcius 31-én. A hatékonysag tovabb erosidott, és ezdltal az egy alkamazottra jutd vezetékes vonaak
szdma 2003. méarcius végére 336,6-ra nott az egy évvel kordbbi 320,1-ral.
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2003. marcius 31-ig az értékcsokkenés leirés 5,1%-ka 30,3 mrd Ft-ra nott az egy évvel korabbi 28,8 mrd Ft-
rol. A novekedést a magasabb brutté eszkdzdlomany, elsosorban a magasabb bézis dlomés valamint
telefonkozpont alomany okozta.

Az egyéb habzatiizemeltetoknek tortént kifizetések 2003. |. negyedévben elérték a 19,8 mrd Ft-ot a 2002
hasonl6 idoszakanak 19,1 mrd Ft-javal szemben. A koltségnovekedést elsosorban a belfoldi forgalom 14,1%-
os emelkedése okozta, mivel ndvekedtek a Westel kifizetésel a két mask GSM mobil szolgdtatd, valamint a
Matdv Rt. kifizetései az Internet szolgdtatok feé Ezt részben dlentételezte a 19,2%-ka aacsonyabb
nemzetk6zi forgalom, mely a forint SDR-rel szembeni erosddésének, a kilfoldi szolgdltatdkka szembeni
alacsonyabb elszamolési dijaknak, tovabba a kisebb kimeno forgalomnak az eredménye.

Az értékesitett tavkozlés berendezések beszerzés értéke a 2002. |. negyedévi 10,3 mrd Ft-r6l 2003 hasonld
idoszakdban 6,9 mrd Ft-ra csokkent. Ezt a csokkenést elsosorban az (f Westel elofizetok |ényegesen
alacsonyabb szama magyarézza.

Az egyéb mukodés koltsegek 8,0%-kal, 30,5 mrd Ft-ra csokkentek 2003. marcius 31-re, a 2002. év hasonl6
idoszakdhoz viszonyitva. Az egyéb mukodés koltségekben anyag- és karbantartési, valamint marketing
koltségek, szolgaltatasokért fizetett dijak, outsourcing dijak, energia koltségek, illetve tanacsadas dijak
tadhatok. Az egyéb mukddési koltségek csokkenését elsosorban a Matédv Rt. és a MakTe aacsonyabb
tanécsadés dijai, valamint a kisebb szolgdltatés dijak és marketing koltségek indokoljak.

Mukdodés eredmeény
A mukodés eredmeényréta 2003. |. negyedévében 25,1%, mig 2002 hasonl6 idoszakéban 21,3% volt.

Nett6 pénzigyi eredmény

2003. I. negyedévében a nettd pénziigyi eredmény minusz 10,2 mrd Ft volt, szemben a 2002. |. negyedévi
minusz 3,9 mrd Ft-tal. A nettd pénzlgyi eredmény (koltség) jelentosen ndvekedett, mivel a nettd
arfolyamveszteség 11,7 mrd Ft-tal volt magasabb. A nettd arfolyamveszteségben bekdvetkezett vatozast
elsosorban a gyengulo forint okozta. A nettd pénziigyi eredmény 8,0 mrd Ft nettd arfolyamveszteseget, 6,0
mrd Ft kamat koltséget, 4,2 mrd Ft swappa kapcsolatos bevételt (kamatokat és a piaci érték vatozasit), 0,6
mrd Ft jutalékot és egyéb koltseget, valamint 0,2 mrd Ft kamat és egyéb pénziigyi bevételt fogla magaban.

Részesedések tarsult vallalatok eredményébol
A tarsult vallaatok eredményének részesedésekre jutd része 2003. 1. negyedévében minusz 47 millié Ft volt a
2002. |. negyedévi 158 millid Ft-tal szemben. A vdtozast az M-RTL csokkeno pénziigyi eredménye okozta.

Tarsasagi ado

A térsasagi add Osszege 2003. 1. negyedévében 3,8 mrd Ft-ra csokkent, szemben a 2002. |. negyedévi 4,5 mrd
Ft-tal, elsosorban a Matév Rt. miatt, melynek nem mertilt fol tarsaségi addfizetés kotel ezettsege 2003 elso
negyedévében, a szélessavll beruhdzasokra vonatkozé adokedvezmeény érvényesitése kovetkeztében. A
csokkenést részben ellensilyozta a Westdl és a MakTel magasabb ad6zés elotti eredménye.

Kisebbségi részesedések
2003 elso harom hénapjaban a kisebbségi részesedések dsszege 3,3 mrd Ft volt, a 2002 hasonl6 idoszakanak
1,9 mrd Ft-javal szemben. A 76,3%-0s ndvekedés aMakTel javul 6 teljesitményével magyarazhato.
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Az eredménykimutatas szegmensek szerinti e emzése

Az ddbbi hdrom szegmens eredményeinek Gsszege nem egyenlo a csoport eredményeivel, a szegmensek
kozotti tranzakciok kiszurése miatt.

Vezetékestavkozlés szegmens
A vezetékes tavkozlés szegmens a Matav Rt-t és konszoliddlt lednyvalldatait foglalja magaba, a MakTel, a
MobiMak, a Stonebridge, a Telemaceddnia, a Westel és a Westel 0660 kivételével.

Milli6 Ft-ban 2002. 1. 2003. 1. Vatozés (%)
negyedév negyedév
Bevételek 82.355 82.169 0,2
EBITDA 33.430 33.120 09
Mukodés eredmény 16.194 15.338 (53
Addzott eredmeény 10.940 6.401 (41,5)
Kisebbségi részesedések 5 (31) n.m.
Nett6 eredmény 10.945 6.370 (41,8

A vezetékes tavkozlés szegmens Osszbevétele jelentosen nem vatozott az elmult egy évben, az Osszetételben
azonban tortént valtozas. A béreltvondi és adatéatviteli szolgdtatasokbdl szarmazé bevételek 2002 elso hdrom
honapjahoz képest 14%-kal emelkedtek 2003. I. negyedévében. A béreltvonali és adatatviteli szolgaltatasokbol
szarmazd bevételek novekedését elsosorban az ADSL vonalak és az Internet elofizetok szamanak jelentos
emelkedése indokolja. A Matav belfoldi vezetékes tavkozlés bevételel mérsékelten, 2,7%-kal csokkentek. A
nemzetk6zi forgalmi bevételek 13,7%-ka estek vissza, a kimeno és begjovo forgdom, vaamint a Ft/SDR
avaltas arénydnak csokkenése miatt.

A vezetékes tavkozlés szegmens mukddési eredménye 5,3%-kal csokkent. A mukodés koltségek kozdl a
személyi jellegu réforditasok és az értékestkkenés emelkedtek, de ezt a ndvekedést részben ellentételezte az
egyéb hdlozatlizemeltetoknek tortént kifizetések és az értékesitett tavkozlés berendezések beszerzés
értékének csokkenése.

M obil szegmens
A mobil szegmens a Westelt, a Westel 0660-t, valamint az akviziciojukbdl szarmazé goodwill amortizéciojat
foglaja magéba.

Milli6 Ft-ban 2002. 1. 2003. 1. Vatozés (%)
negyedév negyedév

Bevételek 53.253 57.734 84

EBITDA 18.958 24.837 31,0

Mukodés eredmény 10.519 15.332 45,8

Addzott eredmeény 8.173 11.080 35,6

Netto eremeény 8.173 11.080 35,6

A mobil szegmens bevételel 2002. |. negyedévhez viszonyitva 8,4%-kal ndvekedtek 2003. |. negyedévében, a
mobil elofizetok szaméanak eroteljes emelkedése miatt. A Westel elofizetok szama 25,5%-ka emelkedett,
eérve a 3.401.770 fot, beleértve a 2003. marcius 31-én meglévo 2.546.330 kéartyas dofizetot is. A Westel
elofizetokre jutd &lagos havi perc forgalom 14,9%-kal csokkent, a 2002. 1. negyedévi 121 percrol 103 percre
2003. |. negyedévében. A 100 lakosra jutd6 GSM mobil vonalszam 69,6%-ot ét e Magyarorszagon, és a
Westel piaci részesedése 48,2%-ot tesz ki a szoros versenyhelyzetben 1évo GSM piacon.
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A mukodés eredmény 45,8% novekedést mutat. Mig a mukodés bevételek 8,4%-ka emelkedtek, a mukodés
koltségek nem vatoztak jelentosen az emult évben.

Nemzetk 6zi szegmens
A nemzetkdzi szegmens a MakTelt, a MobiMak-ot, a Stonebridge-t, a Telemacedoniat, és a MakTel
akvizicidbol szarmazd goodwill amortizéciojat fogalja magéba.

Milli6 Ft-ban 2002. 1. 2003. 1. Valtozés (%)
negyedév negyedév
Bevételek 16.140 15.623 (32
EBITDA 6.462 8.726 35,0
Mukddés eredmény 3.333 5.736 72,1
Adozott eredmény 2.706 4.839 78,8
Kisebbségi részesedések (1.878) (3.271) 74,2
Netto eredmény 828 1.568 89,4

A MakTe aMatav konszoliddt lednyvallaata 2001. januér 15-e 6ta. A MakTel vezetékes elofizetoinek szama
7,3%-ka emelkedett, elérve a 604.482 fot 2003. marcius 31-én. A mobil elofizetok szama jelentosen, 46,1%-

kal novekedett 386.133 fore és az internet elofizetok szdma elérte a 37.425 fot 2003. mércius 31-én, az egy
évvel kordbbi 24,672 fohtz viszonyitva.

A nemzetkdzi szegmens bevételel 3,2%-kal 15,6 millidrd Ft-ra csokkentek az elozo év 1. negyedévéhez képest,
elsosorban az aacsonyabb nemzetkdzi forgalmi bevételek és a jelentosen csokkent mobil készil ékel adashol
szarmazO bevételek kovetkeztében. Az alacsonyabb kimeno nemzetkozi forgalmi bevételeket a lecsokkent
percforgdom valamint az alacsonyabb &ak okoztdk. A bedvo nemzetkdzi forgami bevételek szintén
visszaestek, foként a macedon din&r SDR-rd szembeni erosddése kovetkeztében. A belfdldi forgalmi
bevételek kismértékben novekedtek, elsosorban az &remelkedésnek koszOnhetoen, amelyet nagyrészt
dlentételezett a percforgdom csokkenése. A mobil bevételek mérsékelt ndvekedését a magasabb mobil
elofizetoi szdm okozta, de ezt a ndvekedést nagymértékben ellenslilyozta a fajlagos forgaom (egy elofizetore
jutd atlag havi forgalom) csokkenése. A készlilékek értékesitésébol szarmazd bevételek jelentosen cstkkentek
amobil eofizetok kisebb mértéku ndvekedesének kdszonhetoen.

A mukodés koltsegek Osszesen 22,8%-ka csokkentek, elsosorban a tavkozlés berendezések beszerzés
értékének, az egyéb hdozatiizemeltetoknek tortént kifizetések és az egyéb mukodés koltségek csokkenése
miatt.

A Kkisebbségi részesedések jelentosen 74,2%-kal, 3,3 mrd Ft-ra novekedtek 2003. |. negyedévében. A
Kisebbségi részesedések foleg a MakTel és a Stonebridge kisebbségi tulgjdonosainak eredmeénybol vald
részesedésat mutatja. A MakTel akvizicidva kapcsolatban felmeriilt goodwill amortizaciés koltségébol a
kisebbségi tulajdonosok nem részesednek.
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A csoport mérlegének elemzése

A mérlegfodsszeg 2002. marcius 31-én 1.091 mrd Ft, 2003. mércius 31-én 1.074 mrd Ft volt.

Hitelek éskolcsonok

A rovid lgaratu hitelek és kolcsonok 2002. mércius 31-hez képest 2003. méarcius 31-re 384,8%-ka 220 mrd
Ft-ra emelkedtek, mig a hosszd lgjarata hitelek és kolcsonok dlomanya 63,9%-kal csokkent ugyanezen
idoszak datt. A vatozashoz hozzgarult, hogy a Westel akvizicié finanszirozaséra 2001 decemberében felvett
hitelek 2003 augusztusaban vanak esedékessé.

2003. mércius 31-én a hitedlomany megkdzedlitoleg 52%-a volt forint alapl, mig 48%-a deviza aapu.
Figyelembe véve a sz&rmazékos (swap) Ugyleteket is, a Matédv hiteldlomanyanak mindossze 13%-a deviza
alapu. 2003. |. negyedév végén a hitelek és kolcsonok 66,9%-a volt valtozd kamatozasy. A tokedttételi mutatd
2003. mércius 31-én 36,6% volt, melyet a nettd adossagallomany értéke és a nettd adosségélloméany sgja
tokével és kisebbségi részesedésekkel novelt értékének hanyadosaként kapunk meg.

A devizahite-dloméany &folyamkockézatdnak mérséklésére a Matdv szarmazékos (swap) Ugyletet kotott a
MakTel akvizicio finanszirozaésara felvett 301,5 millié eurds hitellel kapcsolatban 2002. februdr 4-én. A
tranzakciot a Matav a Deutsche Telekommal kétotte. A szarmazékos Uigylet eredményeként a Matév eurd
alapt kamatot és toketdrlesztést kapott, mig forint alapi kamatot és toketorlesztést fizetett. Az eurd hitel
kamata 6 honapos EURIBOR plusz 30 bazispontt valtozé kamat volt, mig a swap keretében a Matév 6
honapos BUBOR plusz 34 bazispontl kamatot fizetett. A forint aapl tokedsszeg 244,36 HUF/EUR
arfolyamon lett rogzitve (igy az 6sszes tokettrlesztés 73.675 millio Ft volt). A Matév dtd az Ugylet keretében
kapott eurd bevételek idozitése és Gsszege egyezett a cég kapcsol 6do eurd hitelének kifizetéseivel.

2002. gprilis 18-an a Matév sz&rmazékos (swap) Ugylet keretében részlegesen forint aaplra vatotta a Westel
akvizicio finanszirozésara felvett 920 millié eurds hitelét. A tranzakciot a Matédv a Deutsche Telekommal
kototte. A deviza swap-Ugylet értelmében a Matév 3 hdnapos EURIBOR plusz 50 bézispontl euré kamatot és
300 milli6é eurd tokedsszeget kap, amiért 3 honapos BUBOR plusz 57 bazispontl forintkamatot és 72.685
millio Ft tokebsszeget fizet. A forint alapl tokedsszeg 242,28 HUF/EUR &folyamon lett rogzitve. A Matév
ata az Ugylet keretében kapott eurd bevételek Utemezése egyezik a cég kapcsolddd eurd hitelének
kifizetéseivel.

A Matav 920 millio eurés hitelébol tovabbi 50 millio eurdt vatott & forintra szarmazékos Ugylet keretében
2002. junius 14-én. A tranzakciot a Matév a Deutsche Telekommal kétotte. A deviza swap-lgylet ételmében a
Matév 3 honapos EURIBOR plusz 50 bézispont euré kamatot és 50 millio eurd tokedsszeget kap, amiért 3
honapos BUBOR plusz 57 bézispontl forintkamatot és 12.075 millié Ft tokedsszeget fizet. A forint alapu
tokedsszeg 241,5 HUF/EUR afolyamon lett rogzitve. A Matav dtd az lgylet keretében kapott eurd bevételek
Utemezése egyezik a cég kapcsol6do eurd hitelének kifizetéseivel.

A Matav aforint dapl hiteldlomanyan belll a fix kamatozasi hanyad ndvel ése érdekében a meglévo, 301,5
millio eurds (2002. februér 4-én swap Ugylet keretében 73.675 millid Ft 6sszegben atvatasra kertilt), vatozo
kamatozasi hitelébol 2002. julius 15-en 50 millio eurdnak megfelelo forint Gsszeget, forint aapd, fix
kamatozastl hitellé vatott &. Ennek megfeleloen a 301,5 millid eurds swap, illetve a megegyezo 6sszegu hitel
értéke 50 millio eurdva csokkent, igy a fenndllo tartozas 2002. julius 15-tol mindkét esetben 251,5 millié
eurdra vatozott. A tranzakciot a Matav a Deutsche Telekommal kototte. Az G forint hitel rogzitett kamata évi
9,92%. A teljes 301,5 milli6 eurds hitelbol az 50 millié eurds Gsszeg dtvaltésa a swap Ugyleteknél haszndlt
244,36 HUF/EUR fix afolyamon 12.218 millié Ft-ot eredményezett.
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A Matav a forint dapa hiteddlomanyan belll a fix kamatozasi hanyad tovabbi novelése érdekében a 301,5
milli6 eurds hitel fennmarado részét (251,5 millié eurdt), melyet eredetileg 2002. februar 4-én vatott & swap
Ugylet keretében, 2002. november 4-én forint alapu, fix kamatozasu hitellé valtott at. Ezzel egyidegjuleg a 301,5
millié eur6s swap, illetve a megegyezo Osszegu eurds hitel megszunt. A tranzakciét a Matédv a Deutsche
Telekommal kototte. Az eurGs hitel avatasa 61.457 millio forintra a swap Ugyleteknél hasznalt 244,36
HUF/EUR fix é&folyamon tortént és a m& meglévo 12.218 millioé Ft-hoz adva 73.675 millio Ft dsszegu fix
kamatozasll hitelt eredményezett. A 73.675 millio Ft 6sszegu fix kamatozésu hitel rogzitett kamata évi
9,3585%.

2002. szeptember 10-én a Matav 920 millié eurds hitelébol Gjabb 50 millié eurdt vatott & forintra
szarmazékos Ugylet keretében. A tranzakciot a Matav a Deutsche Telekommal kototte. A deviza swap-lgylet
értelmében a Matédv 3 hdnapos EURIBOR plusz 50 bazispontt eurd kamatot és 50 millié eurd tokedsszeget
kap, amiért 3 honapos BUBOR plusz 56 bazispontt forintkamatot és 12.170 millié Ft tokedsszeget fizet. A
forint alapu tokedsszeg 243,4 HUF/EUR éarfolyamon lett rogzitve. A Matav dtal az Ugylet keretében kapott
eurd bevételek Utemezése egyezik a cég kapcesol0do eurd hitelének kifizetéseivel.

A kedvezo piaci feltételek mellett devizakockézatanak tovébbi fedezetére a Matdv 2002. december 2-an 920
millié eurds hitelébol Gjabb 125 millio eurdt vatott a forintra szarmazékos Ugylet keretében. A tranzakciot a
Matév a Deutsche Telekommal kototte. A deviza swap-lgylet értelmében a Matév 3 honapos EURIBOR plusz
50 bazispontl eur6 kamatot és 125 millié euré tokedsszeget kap, amiét 3 honapos BUBOR plusz 50
bézispontu forintkamatot és 29.714 millié Ft tokedsszeget fizet. A forint aapl tokedsszeg 237,71 HUF/EUR
arfolyamon lett rogzitve. A Matév dltal az Ugylet keretében kapott eurd bevételek Utemezése egyezik a cég
kapcsol 6do eurd hitel ének kifizetéseivel.

Kisebbségi részesedések
2003. mércius 31-én a kisebbségi részesedések Osszege 65,3 mrd Ft volt, ami 35,7%-ka tobb mint 2002
hasonl6 idopontjaban. A novekedést dontoen a MakTel teljesitményének javulasa eredményezi.

Eredménytartalék

Az eredménytartalék 2002. marcius 31-hez képest 15,9%-ka novekedett, 410 mrd Ft volt 2003. mércius 31-én.
Ezt a ndvekedést foként a nettd eredmény magyarazza.

A csoport cash-flow-janak elemzése

Az Uzemi/Uzleti tevékenységbol szarmazé nettd cash-flow 2002 elso harom hénapjahoz képest 7,9%-kal
novekedett, 44,8 mrd Ft volt 2003 € so negyedévében.

A befektetés tevekenységre forditott nettd cash-flow 10,082 millio Ft-tal csokkent, elsosorban a beruhéazés
szdllitokkal szembeni kotel ezettseg csokkenése miatt. 2003 elso harom honapjdban a befektetés tevékenységre
forditott nettd cash-flow cstkkenését tovabba az is magyarézza, hogy a Matav nem vésérolt lednyvadla atokat
illetve nem eszkdzolt pénzigyi befektetéseket.

2002. mércius 31-én a pénzlgyi tevékenységre forditott netté cash-flow minusz 9.071 millié Ft-ot tett ki, mig
2003 azonos idoszakdban minusz 19.443 millié Ft volt. Miaatt 2002 elso hdrom hoénapjdban a Matév nettd
9.077 millié Ft hitelt fizetett vissza, 2003 hasonl6 idoszakdban a nettd hiteltorlesztés elérte a 19.507 millié Ft-
ot.
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